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Jame u 2ocrnodo, Opazu eocmu,

[Job6po pgownu Ha npeseHTaumjy MN3sewTaja o uHGNAUNjK Ha Kojoj hemo Bam NpeacTaBUTM HajHOBMU]a

MOHETAapPHa U MAaKPOEKOHOMCKa KpeTaka U Halla O4YeKMBaAka 3a HapeaHU nepuoa.

Jame v rocnogo, aparv rocty, Bepyjem Aa v y HapeaHOM nepuoay CBU Keanmmo ga suanmo Cpbujy
KAo KOHKYPeHTHY u 6p3opactyhy eKOHOMWjy — eKOHOMMUjy Y KOjoj Cy MHBECTULMje U N3BO3 FNABHMU
nokpeTtayun pacta. Mu Hemamo gunemy aa he ce pact MHBeCcTULMja, M3BO3a U EKOHOMCKE aKTUBHOCTM
HAaCTaBUTW U Yy HAapeaHUM rogmHama. OCHOBY 3a ONTMMM3aM Aajy Ham pPasBojHM noTeHumjan Cpbuje,
pedopmcka onpegesbeHocT Bnage, kao n noceeheHocT HapoaHe 6aHke Cpbuje aa oapKu LLEHOBHY U
dVHaHcKjcKy cTabunHocT. MpaBo Ha onTMMM3aM [Jajy Ham A0 caga MOCTUTHYTW pesyatatm —
MOHETapHa U MAKPOEKOHOMCKa CTabUAHOCT, CHAaXKHO GUCKANHO NpuaarohaBarbe, CMakbeHe CNosbHe
HepaBHOTeXe, yHanpehere NOCAOBHOT U MHBECTUMLMOHOI ambujeHTa n ap. MNoTBpAa NOCTUTHYTUX
pe3ynTaTta cTuraa je u og MehyHapoaHUX MHCTUTYUMja — MehyHapoaHor MoHeTapHor ¢oHaa, CBeTcke
6aHKe, EBporncke kKomwucuje, EBponcke HaHKe 3a 0OHOBY M pPasBOj, PEJTUHI areHumja U Apyrux

rno6anHo NpPenosHaT/bMBUX UHCTUTYLM]A.

HacynpoT tuMMma, nojeamHu Kputudapu y gomahoj jaBHOCTM MNOCTUTHYTE pesyaTate npunucyjy
,»CPERHNUM” OKOJTHOCTMMA M Mepama APYrux LeHTpanHux 6aHaka. 36or Tora gaHac nNocebHo Xeamm
A3 Harnacum ga CMo pesyataTe NoCTUIAM CONCTBEHMM CHarama, Mako CMO Ha TOM NyTy 61N cyoueHu

¢ 6pojHMM M3a30BMMa U3 MehyHapOoaHOT OKpyKeHsa.

YnweHunua je aa je nHdnaumja y Cpbuju ayxe on Ase rogMHe HUCKA M ctabunHa. OHO LUTO HUKO He
MOMe [a ocrnopu jecte aa je uHdnaumja y Cpbujn Ha HMBOY o4, oKo 2% M Aa je OHa JaHac ynopeamsa
ca UHdMAUMjOM Y eBPONCKMM 3emM/baMa. [la TO HMje pe3ynTaT ,,cpehHMUX” OKONHOCTU HUTKU rnobanHo
HUCKe MHbNaUnje, NOKasyje UCKYCTBO 3eMasba Yy KojuMa je nHdAaumja 3HaTHO U3HAA, UU/baHOT HMBOA.
BucoKa nHbnaumja y TMUM 3em/bama PesyaTaT je MaKPOEeKOHOMCKMX HepaBHOTEXaA M genpeuujaumja
HALUMOHAJIHUX BanyTa, KOje Cy NojavyaHe y ycs0BMMa BOMIATU/IHMX TOKOBA Kanutana. Mu cmo, ynpkoc
n3a30BMMa, NOCTUIIN N LEHOBHY CTabWAHOCT U penaTMBHy CTabuAHOCT AeBU3HOr Kypca. Mocturam
CMO MX W 04yBa/IM NPaBOBPEMEHMM U AOOPO 0OAMEPEHUM Mepama Yy KOOPAMHALMU ca GUCKAHOM
nonutTnkom. Kao pesynTtat — MMamo 3HaTHO CMakberbe YHYTPALUHE U CNOJ/bHE HepaBHOTeXe, Koje he
BaM KoJsiere MsHetTu u y bpojeBnuma. Y jeaHoj peyeHnum — byuetcku aeduumnt je npowne roguHe
rotToBO NpenosioB/beH Ha 3,7% 6pyto aomaher npoussoaa, a geduumnt Tekyher padyHa nnatHor

6unaHca 610 je HUKM 33 NETUHY U Y MOTMYHOCTU NOKPUBEH CTPAHUM AMPEKTHUM MHBECTMLMjaMa.

Mopep, Tora, 4ecTo ce y jaBHOCTM NOMUIE ANNEMA Y KOjOj MepU je ounrnenaH nag KamaTHMX CTona Ha
Kpeaute b6aHaKa M UeHy 3a4yXuBakba [AprKaBe pe3yntat ybna)kaBarba MOHETapHe MoJUTUKe
HapogHe 6aHke Cpbuje, a y Kojoj EBponcke ueHTpanHe 6aHKe. M3Hehy camo ummeHuue. Mag
KamMaTHMX CTOMNA Ha AMHapcKe KpeauTte no4yeo je y centembpy 2013. rogmHe, HakoH WTO je HapoaHa

6aHKa Cpbuje Maja Te roanHe KpeHyna y UMKAYC CMakberba pedepeHTHe KamaTHe ctone. Og Taga 4o
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JaHac pedepeHTHY KamaTHy CTOMy CHM3WUAM CMO 3a 7,5 NpoueHTHMX noeHa, Ha 4,25%. To je reH
HajHUXKM HMBO. baHKe cy y TOM nepuMoay CMakbuie KamaTHe CToNe Ha AMHApCKe KpeauTe npuBaTHOM
cektopy 3a 10,1 npoueHTHM noeH, Ha 8,8%, M OHe ce caga Hanase Ha HajHUXKem HuBoy. U To cy
YnrbeHuue. Mag KamaTHMX CTOMa Pe3yAaTaT je U KOHKypeHuuje mehy 6aHKama noacTakHyTe U TUMeE
wTo je HapogHa 6aHKka Cpbuje omoryhuna rpahaHnMma Aa ce Ha TPaHCNAapPeHTaH HauYMH YMNo3Hajy ca
YCNOBMMA KpeauTuparea no 6aHKama. Y UCTOM Nepuoay CMakbeHe Cy U CTOMNE Ha KpeauTe y eBpuma,
ann y Makoj mepu (3a 2,8 NpoLeHTHUX noeHa, Ha 4,4% y Aeuembpy), WITO je cBakako nocneguua u
eKCMaH3MBHE MOHeTapHe NoauTuKe EBponcke ueHTpasHe 6aHKe M nocneaunyHor naga EURIBOR-a.
Ann je HecnopHo pe3ynTaT WM MonpasB/bakba HAWMX MAKPOEKOHOMCKUX NePPOPMaHCU U HUXKE

npemuje pusnKa seMsbe, a TMME U HUXKE LieHe 3a4y»K1Batba U ApXKaBe U NPMBATHOT CeKTopa.

HakoH cmarberba pedepeHTHE KamaTHe cTtone Ha ¢ebpyapckoj ceaHuum M3BplHor oabopa,
nocebHO CMO MCTaKAM Halle ovyekuBame ga he gasbe ybsaxaBatbe MOHETAPHE MOJIUTUKE 6UTU
npaheHo HacTaBKOM 3amno4yeTor OnopaBKa KpeauTHe akTMBHOCTU, Kao U Aa he To gonpuHeTn Behum
uHBecTuuMjama. Pact Kpeguta og 1,8% y 2015. rognHu, ynpkoc gocnehy 110 muavjapan guHapa
cybBEHUMOHMCAHUX KpeauTa, 6MO je M3HaA Hawwmx o4yeKkmBarba. HoBOOAOGPEHW WHBECTULMOHMU
Kpeautn 6unu cy asa u no nyta sehn y ogHocy Ha 2014. roanHy, a BUCOK pacT MMann cy U KpeamTtu
Koju cy peduHaHCMpaHM NOJ 3HATHO MOBOJ/bHMjUM ycnoBuma. OuekyjemMo Aa ce Te NOo3UTUBHE

TEeHAeHUMje Ha KPeaUTHOM TPXKMLITY HacTaBe M Yy OBOj FOAMNHMU.

[ame u rocnogo, Aparu roctu, ynpkoc 6pojHMM HensBecHOCTMMa M3 mehyHapoA4HOr OKpYKeka,
n3BecHo je ga hemo HawMM Mepama HaACTaBUTM A3 OApPXKABaMO MNOCTUFHYTY MOHETapHy W
dUHAHCKUjCKY CTabUAHOCT U A3 TUME AajeMo MNyH AOMNPUHOC OAPXKMBOM EKOHOMCKOM OMOPaBKY U

npocneputety Cpbuje.

Capa 6ux pey gana AHu Merosuh, Koja he Bam nNpeacTaBUTU K/byyHe Mopyke M3 M3BewTaja o

nHNaunju.



