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MowmoesaHe dame u 20cnoodo,

[Jo6po gownu Ha npeseHTauujy pebpyapckor M3sewTaja o MHPAALMUjU.

Mouehy oHako Kako hy 1 Aa 3aBpimMm, cymmparbem npeTtxogHe 2016. rogMHe Koja je 3aBplleHa ca
mehyroagmwmom nHdnaumjom og 1,6%, y3 duckanHu geduumt og 1,4%, aeduumT nnatHor 6GunaHca
oA 4%, ¥ HUBOOM NpobBaemMaTUYHUX KpeauTa og, 17%, ca cTpaHUM ANMPEKTHUM MHBECTMUMjama oZ, 1,9
MUAKjapan espa M yobuyajeHMm NpUAMBOM fAO3HAKa og 2,6 mMuavjapgu. 3aWTo Ha 0Baj HauMH
nountwem MWM3sewTaj o MHPnaumju? 3ato wTo je PuckanHum gedmumnt og 1,4% cmarbeH 3a 2,3
NPOLEHTHa MOeHa y OAHOCY Ha NPETXOAHY roguMHy, 3aTo WTo je AeduunT naatHor bunaHca ca 4,7%
CHU}KeH Ha 4%, v 3aTO LTO je HMBO NPOBAEMATUYHMX KpeanTa CHUMKEH 33 4,6 NPOLLEHTHUX NOoeHa y
OZHOCY Ha Kpaj npeTxofHe roguHe, roBOPMM O MPEAUMUHAPHUM pe3ynTatuma, Ha 17%. Cse cy TO
pa3no3n Koju onpaBaasajy Haly OAJyKy Aa OBY rOAMHY 3aNO04YHEMO ca HOBUM unbem og 3,0 £ 1,5%.
Pesyntatn n3 2016. rogmMHe gajy Ham 3a Npaso LITO CMO Taj LK/b CHU3WU/IN, U ja OYeKyjem Aa To byae
Hajbosba NoTBpaa Aa je Cpbuja 3emsba Koja he TpajHO BUTK y Tpynu 3emasba C HUCKOM U cTabuaHom

nHdnaunjom.

Ouekyjemo ga he ce MHdnaumja y rpaHMUama UW/ba KpeTaTu o4, NMoyeTKa OBe roAMHE U TaKBOM
KpeTarby MHPNaumje gonpuHehe ybnarkaBarbe MOHETapHe NOJNTUKE, onopaBak Aomahe TpaxKke u
CBETCKe LieHe HadTe, Kao M NocTeneH pacT MHoNaumje y mefiyHapogHOM OKpyKery. KibyuHu pusnum
3a OCTBapere€ OBE NpojeKkumje p[onase ynpaBo M3 melyHapoOHOr OKpy:Keba, Mpe cBera of,
ANBEPreHTHUX NoAUMTMKa Boaehux ueHTpanHux baHaka — ®E[-a n EBponcke ueHTpanHe 6aHKe — K
HEeM3BECHOCTU Y Norneay KpeTaka LeHe HadTe. Y aeuembpy je PEL nosehao pedepeHTHy KamaTHy
cTony, W nocTano je BepoBaTHO Aa he AMHamuKa tbeHor noseharba 6UTKM 6pKa of oyekusaHe. C
Apyre cTpaHe, oa/yka EBporncKke LeHTpanHe baHKe fa NPOAYKM Nporpam KBaHTUTATUBHUX O/1aKLIMLA
6ap go Kpaja 2017. rogmHe 3Haun ga he Ta GaHKa HaACTaBMTM [a BOAW E€KCMAH3WUBHY MOHETapHY

NOAUTUKY, unme he ybnarkaBaTu HeraTMBHe epeKTe MOHeTapHe noanTuke PEMI-a.

OHO WITO XefMM Aa UCTAaKHEM jecTe YyMtbeHuua aa je Cpbuja gaHac OTNopHMja Ha CBe LLIOKOBE Koju
J0Na3e U3 OKpyKetba M TO 360r nobosbluakba MAKPOEKOHOMCKMUX yHAaMeHaTa: ¢GUCKANHO u
CTPYKTYPHO npunarohasatbe CMarbWaM CYy WU YHYTPalky W CNOJbHY HepaBHOTeXY. KOHKpeTHO,
MUCIUM Ha GUCKaNHM AeduLmT Koju je cmarbeH ca 6,6% y 2014. Ha 1,4% 6pyTo gomaher nponssosa
y 2016, wto je omoryhmno ga nodyHe Aa ce cmawbyje ydewhe jaBHor ayra y 6pyto gomahem
npoussoay. Tume cy, roguHy AaHa paHuje of, NNAHUPAHOr, AOCTUIHYTM MOCTAaB/bEHWN TPOrOANLLHM
Un/beBM Nporpama ¢uckanHe KoHconugauunje. MctospemeHo, Tekyhu aeduuuT nnatHor 6unaHca
CMatbeH je ca 6,0 u3 2014. Ha 4,0% 6pyTo Aomaher npousBoaa npolsie roguMHe, y3 Herosy nyHy

MOKPMBEHOCT CTPaHUM ANPEKTHUM UHBECTULM]aMa, U TO APYrY rOAMHY 3apegom.

YTnuaj ekctepHux ¢akTopa M nojayaHa OTMOPHOCT Halle eKOHOMWje BUA/bUBM CY U HA AEBU3HOM
TPKMUILTY — OAP}KaBakbeM penaTrBHe CTabUAHOCTU Kypca AMHapa, Koja BMLUE HM 33 KOra Huje BecT.
[enpeumnjaumjckm NpuUTUCLUM, KOjU Cy Ce jaBMAKN Kpajem NpeTXo4He U NOYETKOM OBe roguHe, Ae/10M cy

nocineavua HemsBecHOCTM Ha mehyHapoAHOM (GUHAHCUMJCKOM TPXKWLWTY, a Ae/NOM Cy Ce30HCKOr
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KapaKTepa 36or Behe TparKibe y AeBM3ama 3a KyNnoBWHYy eHepreHaTa. HapoaHa 6aHka Cpbuje je
MHTEepBEHLMjaMa Ha AEBU3HOM TPXKULWTY ybiarxkaBana NpekoMepHe KpaTKOPOYHe ocumiaLmje Kypca
n 1o he UnHMTM N gasbe, 6e3 0b63Mpa Ha cmep NPUTMCaKa, 3HAYM pearoBarbem Ha obe cTpaHe, He

unsbajyhm HMjegaH HMBO Kypca 1 6e3 Hamepe 4a YTUYE Ha HEeroB TPeHA,

Adame u 2ocnodo, dpaze Koneze,

Kao wto 3HaTe, 3aaaTak HapoaHe 6aHke Cpbuje Huje camo odyBakbe LeHoBHe Beh U PuHaHCKjcKe
cTabunHocTu. Y npotekaom nepuoay Hanopu HapoaHe 6aHke Cpbuje 6uam cy ycMmepeHu 1 Ha jadyare
KanauuteTa nocnoBHUX 6OaHaKa f[a pelasajy nuTakbe NPob6AeMATUYHUX KpeawuTa, Kao M Ha
noAcTULAbe Pa3Boja TPXKULWTA NpobaemaTUIHUX KpeauTa. Kao pe3yatat npegy3eTux mepa Koje cy
peo Crpatervje 3a pelsaBatbe NUTakba NpobnemaTMUHUX Kpeputa, ydewhe npob6aemaTuyHux
Kpeguta y YKYNHUM KpeauTMMa 3HaTHO je CMakbeHO Yy MpPOTEeKNOoj roAMHM — npema
npesMMUHApPHUM nogauuma, ca 21,6% Ha Kpajy 2015. Ha 17,0% Ha Kpajy 2016, wTo je HUXOB
HajHuWXXM HuBOo op 2011. roguHe. To je camo jow jegHa MNOTBpPAA 4@ CUCTEMCKM,

MeNYUHCTUTYLMOHATHN N KOOPAMHUPAHM NPUCTYN M Y 0BOj 061acTu aaje pesyaTarTe.

Y HactaBky KoHbepeHuUuje Kosnere us [upektopaTa 3a €KOHOMCKA MCTpParKMBakba M CTAaTUCTUKY
npeacrasuhe Bam getasbHUje Halle oueHe MaKpOEKOHOMCKMX KpeTakba M HajHOBUje Npojekumje, a ja

61X UCTaKNA HEKOJIMKO K/bYYHUX NOpPYKa.

HapoagHa 6aHka Cpbuje HactaBuhe nak/bMBO [a NPaATU U OLEYje KpeTaka M TeHAeHuuje Ha
Aomahem TPXRULWTY U Yy MehyHapoaHOM OKpyKekby. Kao u fo caga, kopuctuhemo cBe pacnonoxmee
WMHCTPyMeHTe aa bu mHbnaumja octana HWUCKa U cTabuaHa y cpearem poky. To je, y3 oaprKarbe
duHaHcKjcke cTabunHocTK, Hajbo/bM HAYMH Ha Koju LeHTpanHa OaHKa MoXKe p[a AonpuHece

€KOHOMCKOM pacTy.

Kaga je pey o guHamuum Tor pacTta, odekyjemo ga he ce oH ybp3atn Ha 3,0% ose rogmHe, o4HOCHO
Ha 3,5% y cneaehoj roguHu. OKOCHMULY pacTa M Aasbe he YMHUTU MHBECTMLMje M U3BO3, KOjU je y
2016. rogmHn 3abenexuno 3HayajHM pacT. OueKkyjemo M pacT AonpuHOCA NoTpowme gomahuHCcTaBsa,

npe cBera 3axBa/byjyhu onopaBKy Ha TPKULITY paja.

360r 3HaTHO Gp:Ker pacta M3Bo3a of yBosa y 2016. roanHU, TPrOBUHCKK Aeduumt je 6mo 3a 21%
HWXKWM Hero npeTxogHe roguHe. Kao pesyntat gasber yHanpeherta MHBECTULMOHOT aMbujeHTa, cTpaHe
OMpeKTHe uHBecTuumje y Cpbujy cy bune BUCOKe M NpojeKTHO aAuBepcudMKoBaHe — HajBuLlle Y
M3BO3HO opujeHTUCaHe ceKTope. Y 2016. roanHu nsHocunae cy 6amsy 1,9 munnjapam espa n bune cy
BULLE HEro AoBoJbHe 3a NnoKkpuhe Tekyher gedmumTa.

Takohe, 360r cBUX pe3ynTaTa Ha NJaHy MaKPOEKOHOMCKe CTabuausauuje, NpBu NyT NpoLusie roguHe
jegHa mehyHapogHa OUWHaAHCMjCKA MHCTUTYLMja €MUTOBAfa je AYyropoyvyHy AMHAPCKY XapTujy of
BpeaHocTU. Y aeuembpy npowne roamHe EBponcka 6aHKa 3a 06HOBY M pa3Boj emuTOoBana je

Tporoamiukby AMHapCcKy obsesHuuy Kojom he ce Tprosatm Ha beorpaackoj 6epsu, a cpeacTsa oA,
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npoaaje Te obsesHuUe buhe uckopuwheHa 3a AMHAPCKO KpeauTuparbe aomahe npuspene, npe
cBera maamx u cpearux npeayseha. Tume je gaTa nogplika AMHapu3aUMju, Koja ocCTaje Hawe

CTpaTewkKo onpegesbemre.

N Ha Kpajy, 3anamtute umdpe, BPAO Cy jeaHOCTABHE, 3aBPWWUAU CMO TOAMHY C Mehyroauwtbom
nHonauujom o 1,6%, duckanHum gedumumntom og 1,4%, nebumumntom naatHor 6unaHca 4%, U1 HUBOOM
npobnemaTMyHux Kpeauta og 17%. Hamepa Ham je aa v gasbe nobosbliaBamo oBe undpe Koje cy 3a

MHOTre NPeKo OYEeKMBaHba.
Adame u 2ocnodo, dpaze Koneze,

XBana Bam Ha Nakkby, pey 6ux casa fana Mojum Koserama.



