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YBoaHA HAIIOMEHA

Haponna 6anka CpOuje je ox 2014. ronuHe modena fa CpoBOIH aHKETY O KPEIUTHO]
aktuBHOCTH OaHaka. L{use Te aHKere je yHampeheme aHamm3e KpeTama Ha KPEIUTHOM
TPXKUIINTY YBHJIOM y CTaBOBE TpPEJCTAaBHHKA OaHaka O OCTBApPEHHUM M OYECKHBAHUM
NpoMeHaMa Kako Ha CTpaHH HOHYZAE KpeOuTa Ol cTpaHe OaHaka, TaKo W Ha CTPaHU
TPaXKihe IPUBATHOT CEKTOPA 32 KPSIUTHUMA.

AHKeTa ce cacToju OJ JeCeT NHTama Koja Ce OAHOCe Ha KPeIuTe NPHBPEIH WU
CTaHOBHHMIITBY. VcUTaHUIM OAroBapajy O MPOMEHH KPEeIUTHUX CTaHI[aszal, Kao u
yTHIajy QakTopa Ha BHHUXOBY IPOMEHY, 3aTHM O MPOMEHH YyCIoBa oa00paBama
KpeJHTa, IPOMEHHU TPAXKIbE 32 KPEAUTHMA U YTHIA]y (pakTOopa Ha MPOMEHY TPaKibe.

Y 0BOM JOKYMEHTY CyMHUpPaHU Cy pe3yJITaTH aHKeTe cripoBeaeHe of 1. 1o 15. okTtoOpa
2016. roguue. Y aHKETH Cy WCKa3aHHW CTaBOBM OaHaka O MpoMeHama TOKOM Tpeher
TpoMecedja 2016. roarHE M OYEKMBAHWM IIPOMEHAMa Ha KPEIUTHOM TPXKHUINTY Y
yeTBpToM Tpomecedjy 2016. romune. On ykymuo 30 GaHaka ¢ J03BOJIOM 32 paj
Haponne 6anke Cpbuje, ydaecTBoBaslO je BHUX 28, mTo 00e30elyje roToBo moTmyHy
MOKPUBEHOCT KPEOUTHOT TPKUINTA, jep yuemhe oBux OaHaka mzHocu 99% OwnnaHcHe
cyMe GaHKapcKOr cekTopa. Pe3ynTatu aHkeTe cy NpUKa3aHU y BUAY HETO IPOLCHATA.

Heto mponenar 3a oarosope o muTamuMa O HOHYAM Kpeaura NedHUHHUCAH je Kao
paszmuka wmiMel)y 30upa yuemha OaHaka Koje Cy OJTOBOpWIIE Ja CY KpEAWTHH
CTaHJapJH ,,3HATHO TOOLITPEHHU U ,,JIOHEKJIC TMOOMTPEeHU U 30upa ydemiha OaHaka
KOje Cy OATOBOPHIIE Ja CYy ,,3HATHO yOnakeHu* W ,,ioHekie yonaxkeHu . [loutuBHa
BpPEIHOCT HETO MPOIIEHTa yKa3dyje Ha HETO MOOIITPaBame, a HEraTMBHA Ha HETO
yOnakaBame KpeJAMTHHX CTaHJapaa. HeTo mpoleHaT 3a OAroBope Ha MHUTama O
(hakropuma neduHKCaH je kKao pa3nuka m3Mmel)y yduemha GaHaka Koje Cy OATOBOpHIIE
Jia je matu akTop JOMPHHEO MOOMITPaBaky U yuenrha 6aHaka Koje cy OJIrOBOpHUIIE Jia
je nmompuHeo yOmaxkaBamy KpeIWTHHX cTaHjapaa. Kama je y muramy Tpaxma 3a
KpeAWTHMA, HETO TPOIIeHAT je nedrHucaH Kao pa3nuka m3melhy 30upa ydemnrha 6aHaka
KOje Ccy OJATOBOpHIIE JIa je OHa ,,3HaTHO nosehaHa® u ,,JjoHekie moBehaHa* m 30mpa
npolieHata OaHaka Koje Cy OATrOBOpWIIC Jia j€ ,,3HaTHO CMameHa™ U ,,JJOHEKJIC
cMmameHa“. Ilpema TOMe, MO3UTHBHA BPEIHOCT HETO IPOLEHTA yKasyje Ha HETO
nosehame, a HeraTMBHA HA HETO CMabEHE TPAXKILE.

1 . . .

KpenutHu cTaHnapay Cy MHCaHe W HEMHCaHE WHTEPHE CMEPHHMIIC MM KPHTEPUjYMH KOjH OZpakaBajy
KPEIUTHY HOJUTHKY OaHKe (HIp. IPHOPUTETH y HOTJIEy BPCTE KPEeaUTa, KoJaTepalia, CeKTopa, PerHoHa
CIL).
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Pesume

[Ipema omenu Oanaka, TokoM T3 ocTBapeHO je najbe yOakaBame
[ICHOBHUX YCJOBa. YKYNHO IOCMAaTPaHO, KPEAUTHU CTAaHAAPAU Cy, HAKOH
IBUXOBOT yoOnakaBama y T2, Tokom T3 MoomTpeHHu NMPBEHCTBEHO 3a BEIUKA
npenyseha W MOJBONPUBPEIHUKE, OK Cy YyOJNaXeHH 3a Majla U Cpellba
npenyseha. C apyre crpaHe, Ha yOnakaBame CTaHIapla Cy JEIOBAINA HIDKU
TPOIIKOBU KpPEeInTa M KOHKypeHIja. HacTaBibeH je TpeH 1 CMambeha KaMaTHUX
MapXXH W TPOBHM3Mja M HAKHA/AA, KOju je Omo mpaheH M pacToM Tpaxibe
npuBpene 3a kpequtuma. OHO MITO je KapakTepucTuyHO 3a T3, jecTe To 1a je
IO TPBU YT O] Kaja ce aHkera crpoBoau (ox 2014), oniemeHO 1a je peraBame
NUTama MpoOJIEMAaTHYHUX KpPEAWTa, [eloBaJlo y TMpaBly yOJakaBama
CTaHJap/a 3a KPeAUTUPAE IPUBPEIIC.

baHnke u 3a HapeIHO TpoMecedje HajaBJbyjy JaJbe CMAMBCHE KaMaTHHX
MapXW M TPOBU3Mja W JIOJATHU PACT TPaKIE 3a KpPeauThMa 3a oOpTHa
CpEJICTBA U 3a KalTUTAJIHE HHBECTHIIH]E, Y3 HETPOMEHEHE KPEIUTHE CTaHIap Ie.

Toxom T3 cy yOnaxkeHu cTaHAApIX 332 KPEAUTE CTAHOBHUIITBY YCIE
CMamemha IIeHe W3BOpa KpeAnuTa, KOHKYPEHIMje M TIO3UTUBHUX OYEKHBarmba 110
nutawy Oyayhe exkoHomcke akTHUBHOCTH. CMmameHE Cy KamaTHE Mapixke, a
nosehaHa je MakcMMallHa POYHOCT KpeauTa. Tpaxma je moBehaHa Kako 3a
JUHAPCKUM TOTOBHHCKMM M KpeIWTHUMa 3a pedUHaHCUpame, Tako U 3a
JeBU3HUM cTaMOeHUM KpenuTtuma. [Ipema onenn 0aHaka, 10 pacTa Tpaxme je
nounuto ycnex mnoehama 3apajga W TO3WTMBHUX M3MIIEAa HA TPXKHUIITY
HEKPETHUHA.

banke yka3yjy na ce u y T4 moxe ouekuBaTH HacTaBak yOyiaxaBama
CTaHJap/a 32 TOTOBO CBE HAMEHE KPEIUTa, OCUM 3a CTaMOEHE KpeIuTe.




Kpeautu npuspeaun

Toxom T3, npema ouenun 6anaka, 0CTBApeHo je Aa/be yOJIakaBame HEHOBHUX
yCJIOBa W pacT TPaKm€ 3a KPeIuTHMa O] CTPaHe NMPHUBPeENe, 0K Cy, YKYINHO
NMOCMATPAHO, KPEIUTHH CTAHAAPIH NMOOIITPEHH, HAKOH IHLHXOBOI Yy0/akaBamba
TokoMm T2.

[ToomrpaBame cranmapaa TokoM T3 ce NMPBEHCTBEHO OJHOCH Ha KPEIUTHPAHE
BEIIMKUX Tpenay3eha M MmosbOnmpUBpesHUKA, JOK Cy 3a Majla M cpelma mpeayseha
cTaHmapau Owin yOmakeHHW o7 cTpaHe Mamer Opoja Oanaka. [locMarpaHo 1o poYHO]
CTPYKTYpU HOBOOIOOpPEHHMX KpEAWTa yodaBa c€ Ja Cy CTaHJapAd IMOOIITPEHH IIpe
CBera 3a JAyropovHe KpeIuTe, IOK Cy OCTajH HETPOMEH-CHHU 3a KpaTKopodHe. TOKoM
T4 Ganke He OuYeKyjy MPOMEHY CTaHIapja, IOK Mamu Opoj OaHaka OYeKyje HHXOBO
yOnakaBame 3a Majia u cpeama npeayseha, kao u 3a moJpONpUBpETHUKE.

MpomeHa KpeAUTHUX cTaHAapAa y oaobpaBaky KpeauTa U KpeaUTHUX NIUHKja
npepy3ehuma
(HeTo npoueHar)

[HvHapcku [eBusnun Mana n
KpaTko- [LvHapcku KpaTko- [eBun3ann cpegHa Benwuka Morsonpu-
YKynHo pOYHU [lyropoYHM POYHU [lyropoYHM npegyaeha npeayseha BpeaHNLN
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WsBop: HBC.
* Mo3nTUBHA BPEAHOCT yka3yje Ha NOOLITPaBHE KPeAUTHUX CTaHAapaa, HeraTuBHa Ha ybnaxaBarbe KpeauTHUX cTaHaapaa.
** Ha rpadpvkoHUMa Huje NpukasaH MHTE3UTET NPOMEHe.

[ToowmTpaBame cTanmapia O0aHke oOpasiaxy Hpe CBera MamOM CIpeMHolhy Ha
npey3uMame KPeJUTHOT PU3MKA, LITO Ce OJpakaBa M Ha 3a0IITpaBame CTaHAapaa y
norjeny 3axTeBaHOr Komarepana. C apyre cTpaHe, 3a paslMKy O] INPETXOJHUX
TpoMeceyja, y T3 je perraBame npoOieMaTHYHUX MOTPAXKKBAKA 110 IPBU MYT YTHIIATIO
Ha yOllakaBame KpeJIMTHUX cTaHnapaa. Ha mpomeHy craBa GaHaka 110 OBOM MUTAY je
YTHILAJIO YCIIEIIHO CIIPOBOhemE CTpaTeruje 3a peliaBame MpodIeMaTHIHHX KPEJUTa y
nperxoqHoM nepuony. Takohe, y mpaBiyy yOiiakaBamba CTaHIapja ACIOBAIU Cy H
KOHKYpeHIja n3mel)y 6aHaka u cMameme IieHe n3Bopa 3a kpeaure. OBu dakropu he,
npema oreHu OaHaka, u'y T4 yrunatu Ha yOnakaBambe KpEAUTHUX CTaHIap/aa.




Y1uuaj dhaktopa Ha NpoMeHy KpeAUTHUX CTaHAapAa y ogobpaBakby KpeanTa U KpeaUTHUX
nuHuja npeaysehuma

(HeTo npoueHar) Ouermainay

nornegy onwre CnpeMHocCT Ha
Tpowkosu nsgopa  KoHkypeHuuja EeKOHOMCKe Pusuk 3axteBaHor [Mpo6nematuyHa npeysvmare
3a kpeauTe ocTanux 6aHaka aKTUBHOCTMN konatepana noTpaxveama pu3nka
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* MoauTuBHa BPEAHOCT yKaayje Ha AONPUHOC AaTor (hakTopa NoowTpaBary KPeAUTHUX CTaHAapAa, HeraTyBHa Ha JOMPUHOC
faror daktopa yénaxasaty KpeAUTHUX cTaHaapaa.
** Ha rpachukoHnMa Huje NpukasaH WHTE3NUTET NPOMEHE.

Y T3 je HacTaBJbeH TpeHH yOJiakaBama ILICHOBHHMX YCJIOBAa KOJ JUHAPCKHX H
JEBU3HHUX KpenuTa, momTo je BehnHa OaHaka cMamHia KaMaTHE MapiKe, a HElTo
Mamu Opoj OaHaka je CMamHo W MPOBU3Hje M HakHane. Hajayka podHOCT KpemuTa je
ocTaja HempoMemeHa KoJ BehnHe 0aHaka, IOK Cy MOOIITPEHU 33aXTEBH MO NUTAY
KoJaTrepajia, a KojJ Majior Opoja OaHaka CMameH jeé MaKCHUMaJlHH H3HOC KpeIuTa.
Tokom T4 Oamke O4YeKyjy JMajbe CMameHe KaMaTHUX MapKd MW TPOBH3Hja Y3
3a/IprKaBarbe MAaKCHMAITHE POYHOCTH KpeauTa. Y ogHocy Ha T3 cMameH je Opoj 6aHaka
koje y T4 ouexyjy moomTpaBame ycaoBa 10 OCHOBY 3aXTEBAaHOT KoJlaTepaa.

MpomeHa ycnoBa 3a ogob6paBalke KpeauTa U KpeauTHUX NuHUja npeaysehuma
(HeTo npoueHar)
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Makeu- | 3axtesu y Makcu- | 3axtesn y
MarHu norneay MarsHu norneay
KamatHa |Mposusuje| un3Hoc Konate- KamatHa |Mposusuje| wn3Hoc Konare-
Mapxa |u HakHage | kpeauTta pana PouHocT | mapxa |u HakHage| kpeawTa pana PoyHocT
30% 1 1 1 1
1 1 1 1
20% 1 1 1 1
1 1 1 1
sl ull |"’
THll | [ B P i 10100 91 00,
\ Ll L]

1
1
1
i
1
-40% !
-50% B
1

-60%

TIT3ITITITITITITITITITITITITITITITITITITITITITITITITITIT3TIT3TIT3TIT3TIT3T1T3T1T3
15. 16. 15. 16. 15. 16. 15. 16. 15. 16. 15 16. 15 16. 15 16. 15 16. 15. 16.
Wasop: HEC. HocTBapeHo OoyekmBaHoO

* MMo3uTuBHa BpeHOCT ykasyje Ha noolTpaBake ycrnoBa, HeraTuBHa Ha ybnaxasare ycrosa.
** Ha rpacdmkoHnMa Huje npukasaH MHTe3UTeT NpoMeHe.
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VY nopehemy ca mperxoganM TpomecedjeM, y T3 je moBehana Tpaxma mpuBpeze 3a
KpeIuTHMa M TO KaKko 3a AMHAPCKUM, TaKO U 3a U IEBU3HUM KpeauThma. [Ipema oueHu
Oanaka, Beha Tpakiba MpUBpee 3a KpeauTuMa NoTHYe oJ] oTpede 3a puHaHcupameM
OOpTHHX Cpe/cTaBa, a y Mam0j MEpH OJ MOTpede 3a peduHaHCHpameM mocTojehnx
KpeIuTa.

Toxom T4 GaHke 04eKyjy HOJATHU PACT TPAXKE-E MPUBPENE 32 KpeaUTHMa, KOoju he
NPBEHCTBEHO MOTHULATH OX BenWKux mpeny3eha. Pact Tpaxme he, mo munubemy
Oanaka, Outu BoleH moTpebama mpuBpene 3a JUKBUAHOWINY, anu W morpedama 3a
(hrHAHCHpamkeM KalUTaTHIX HHBECTUIIH]a.

NMpomeHa Tpaxke npeny3seha 3a kpeguTuma
(HeTo npoueHar)

[LvHapcku [eBusun Mana un
KpaTko- [nHapcku KpaTko- [esun3snn cpeawa Benuka Morsonpu-
YKynHo POYHM [lyropoYHM POYHM [YropoyHn npepyseha npepyseha BpeaHULM
80%
60%
|
.
o
40% .
.
: " K .
20% . P'-. J b
.
N J

-20%

s
O

-40% d
TIT3ITIT3ITIT3TIT3TIT3TIT3TI T3TI T3 T1I T3 T1 T3 T1 T3 T1 T3 T1 T3 T1 T3 T1 T3 T1 T3
15. 16. 15. 16. 15. 16. 15. 16. 15.  16. 15. 16. 15. 16. 15. 16.
e OCTBapPEHO e*+@®°° OYyeKkMBaHO
M3sop: HBC.
* MoanTnBHa BpeAHOCT ykadyje Ha noBehake Tpaxte, HeraTMBHa Ha CMakbeHe TpaxHe.
** Ha rpadhukoHnMa Huje npukasaH UHTe3nTeT NpoMeHe.

YTuuaj dhaktopa Ha npomeHy Tpaxwse npeayseha 3a kpeguTuma
(HeTo npoueHar)
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* MNo3nTBHa BpeAHOCT yka3dyje Ha JonpuHoc Aator dhakTopa noBehakby Tpaxe, HeraTuBHa Ha AOMPUHOC AaTor daktopa
CMatbetby TPaXHe.
** Ha rpadmkoHMMa HUje NpuKasaH UHTEe3NTET NPoMEHe.




erIlI/ITI/I CTAHOBHMIITBY

IIpema ouenun 6aHaka, Tokom T3 ocTBapeHo je Aa/be ydiiaxkaBame IHEHOBHUX
yCJI0OBa M KPeIUTHHX CTAHIAapAa, Kao0 W PacT TpPakmbe CTAHOBHUIITBA 32
KpeAnuTHMA.

banke cy toxkom T3 2016. yOnaxkwine KpeauTHE CTaHIApIe 3a KPEIUTE
CTaHOBHHUIITBY. YONa)kaBame CTaHIapJa je€ YIJIaBHOM 3a0eNeXeHO KOA AMHAPCKUX
TOTOBHHCKHX KpEIUTa, KPeAnTa 3a peHUHAHCHPAbE U ICBH3HUX CTAMOCHUX KpeIuTa.
Tokom T4 Ganke ouekyjy Jajbe yOnakaBame cTaHIapAa 3a AMHAPCKE TOTOBUHCKE M

KpeauTe 3a pehruHaAHCUPAhE.

MpomeHa KpeAUTHUX cTaHAapAa y ogobpaBamwy KpeauTa CTaHOBHULLTBY
(HeTo npoueHar)
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* Mo3nTUBHa BPEAHOCT ykadyje Ha NooLTpaBare KPEeAUTHUX CTaHaapaa, HeraTuBHa Ha yonaxaBake KpeauTHUX cTaHaapaa.
** Ha rpadvkoHnMa Huje npukasaH MHTe3NTET NpoMeHe.

Kao u y mperxomHuM TpomMecedjuma, Ha yOllakaBambe KPEeJUTHUX CTaHaapla Cy
YTHLAJIM TPOLIKOBU M3BOPA 3a KpeIuTe U KOHKypeHLHja u3Mel)y O6anaka. ¥ T3 Oanke
UCTHYY J]a Cy OYeKHBama y norieny Oynyhe eKOHOMCKE aKTUBHOCTH U CIIPEMHOCT Ha
npey3nMamke pU3UKa JISIOBAIM y MPaBIly yOiakaBama, AOK Cy M3TJICIU Ha TPXKUIITY
HEKpPETHHHA JIJIOBAJIN Y TIPaBIly MOOIITPaBamba KPSJUTHUX CTAHIAp/ia CTAHOBHUILTBY.
VY omnocy Ha T3, nemro Behu Opoj Oanaka je oueHuno na he tokom T4 mosuTnBaH
JIONIpUHOC yOnaxkaBamy cTaHap/a CTAHOBHHUILITBY MOTHUIIATH O] KOHKypeHIHje 1 Behe
CIPEMHOCTH Ha Tpey3uMame pusnka. Y T4, ehuna Ganaka cmaTpa ja TPOIIKOBH
U3BOpa 3a KpEIWTe, W3IJEeJH Ha TPXKUIITY HEKPETHWHA W OYEKHBAWka y IOTIIENy

€KOHOMCKE aKTHUBHOCTH Hehe yTUaTu Ha HOPOMCHE

KpEeIUTHUX CTaHaapaa
CTaHOBHUIIITBY.




YTuuaj nojeanHux cpaktopa Ha NpomMeHy KpeaUTHUX cTaHAapAa y ogobpaBakwy Kpeguta u
KpeAUTHUX NIHMja CTAaHOBHULLTBY

HeTo npoueHar
( pou ) OuekuBatba y norneay

TpoLukosmn KoHkypeHuuja  onwTe ekoHomcke M3arneau y nornepy MpobnemaTuyHa CnpeMHoCT Ha
13Bopa 3a kpeaute octanux 6aHaka aKTMBHOCTM  TPXMWLUTA HEKPETHWHA MOTpaxuBaka npey3umare pusunka
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* Mo3nTnBHa BpeAHOCT yka3dyje Ha AONPUHOC AaTor hakTopa noowTpaBary KPeAUTHVUX CTaHAapAa, HeraTuBHa Ha JONpUHOC
paror daktopa yonaxasarby KpeauTHUX cTaHaapaa.
** Ha rpadpykoHnMa Huje npukasaH HTe3nTeT NpomeHe.

VY T3 je HacTaBJbEH TPEH] CMambeHha KaMAaTHUX MapXH, KOjU je OMO MpHCYTaH O
moueTKka crpoBolema aHkere. Manu Opoj OaHaka je cMambHO W NPOBU3HjE M HAKHAJIE
Ha IWHApCKe KpeauTe, JOK TO HUje OMo ciydaj Ko AeBH3HHUX KpenuTa. OcTaiy ycaoBH
o] KOjuMa Ccy 0JJ00paBaHM KpEAUTH CTAHOBHUIITBY, a KOJH C€ OJHOCE Ha 3aXTEBE IO
nUTalky Kojarepaia, ydemha ¥ BpPEAHOCTH XHIIOTEKE, CYy YIJaBHOM OCTalli
HENPOMEmEHH, JOK je Manu Opoj OaHaka moBehao MakCHMAallHy POYHOCT JAHHAPCKHUX
kpeauta. banke u Tokom T4 HajaBibyjy Jajbe yOnaskaBame IIEHOBHHUX YCJIOBAa Kao U
NPOy’KaBambe POYHOCTH KPEANTA U TO KaKO 3a IMHAPCKE TAKO U 3a IEBU3HE KPEIUTe.

MpomeHa ycnoBa 3a ogo6paBake Kpeauta CTaHOBHULLTBY
(HeTo npoueHar)
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BocTBapeHo OoveknsaHo
M3eop: HBC.

* Mo3nTuBHaA BPEAHOCT yKa3syje Ha NoolUTpaBake YCroBa, HeraTuBHa Ha ybnaxasate ycroBa.
** Ha rpachmkoHUMa Huje npukasaH MHTEe3NTeT NpoMeHe.

IIpema ouenm Oanaka, TokoM T3 je mnoBehana Tpaxmba CTAaHOBHHUILUTBA 32
KpenuTuMa. Pact 3apaja v u3rieu Ha TPXKHUINTY HEKPETHUHA ITO3UTHUBHO CY JIEJIOBAJIH
Ha TPpaXmy Tako Aa je TokoMm 13 BehuHa OaHaka oneHwmia na je mosehaHa Tpaxma 3a




cTaMOeHMM KpeAWTHMa, Kao M 3a JWHAPCKMM TOTOBUHCKMM M KpEIUTHMAa 32
peduHaHCHpame.

Toxom T4 Ganke odekyjy Aajbl pacT Tpakme Koju he Outm BoheH morpebom
CTaHOBHMIITBAa 3a pedUHAHCHUpameM MocTojehnx KpeauTa, ajd W KyINOBHHOM
HekpeTHHHA. Ilpema omenm Oanaka, pacT 3apaga he kKao W y TpeTXoxHa TPH
TpoMecedja HACTABUTH J1a J1aje TIO3UTHUBAH JOTIPUHOC PACTY TPAXKILE 32 KPEIUTHMA.

ﬂpomeHa TpaXXHe CTaHOBHULUTBA 3a Kpeautuma
(HeTo npoueHar)

YKynHO OvHapcku [Hesn3ann
3a 3a
Cra- MoTpo- loTtoBuK- peduHa- Cra- MoTpo- loToBK- peduHa-
MGBeHN LWwavKkn HCKN Heupate MGeHU ERT HCKM Heupatse
60%
O
o
.
40% . |
|

20%

0%

-20%

-40%

-60% ’
TIT3TIT3TIT3TIT3ITITITIT3ITITITI T3TIT3TIT3TIT3ITIT3TI T3TI T3T1 T3T1I T3 T1T3T1 T3
15. 16. 15. 16. 15. 16. 15. 16. 15. 16. 15. 16. 15. 16. 15. 16. 15. 16.

e OCTBapPEHO e*+@®°° OYyekMBaHO
M3sop: HBC.

* [Mo3nTnBHa BpeAHOCT ykasyje Ha noBehare TpaxHe, HeraTMBHa Ha CMakeHe TPaXHe.
** Ha rpacdhmkoH1MMa Huje NpukasaH MHTe3NTET NpOMeHe .

YTnuaj chakropa Ha NpoMeHy TpaXKke CTaHOBHULUTBA 3a KpeauTMma
(HeTo npoueHar)

Kopuiiherbe antepHaTMBHUX U3BOpa

PuHaHcmjcke notTpebe cTaHOBHULLITBA OnwTa ekoHOMCKa cuTyaumja duHaHCupara
Habaska Cutyauuja
TpajHuX KynosuHa Ha LWreara Kpeauntu Opyru
PeduHa- noTpolaykuX Henokpe- 3anocne- | TPXWWTY | CTaHOBHU- apyrux n3sopu
Hcupate nobapa THOCTKN 3apage HoCT HeKpeTHUHa wTBa 6aHaka uHaHcuparba
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HocTBapeHo O oyeknBaHO
Wssop: HBC.

* [Mo3uTuBHa BpeHOCT yKasyje Ha fonpuHoc gartor dpaktopa nosehawy Tpaxhe, HeraTvBHa Ha JONpUHOC AaTor akTopa
CMatbetby TpaxHe.
** Ha rpacdvkoHuMa Huje npukasaH MHTe3UTeT NpoMeHe.




