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HAPOJHA BAHKA CPBUJE

MN3BELITAJ O PE3YJITATUMA AHKETE O
KPEAUTHOJ AKTUBHOCTHU BAHAKA

N3BemTaj 3a apyro tpomeceyje 2016.

Beorpan, centembap 2016.






YBoaHA HAIIOMEHA

Haponna 6anka CpOuje je ox 2014. ronuHe modena fa CipoBOIN aHKETY O KPEIUTHO]
aktuBHOCTH OaHaka. L{use Te aHKere je yHampeheme aHamm3e KpeTama Ha KPEIUTHOM
TPXKUIINTY YBHJIOM y CTaBOBE TpPEJCTAaBHHKA OaHaka O OCTBApPEHHUM M OYECKHBAHUM
NpoMeHaMa Kako Ha CTpaHH HOHYZAE KpeOuTa Ol cTpaHe OaHaka, TaKo W Ha CTPaHU
TPaXKihe IPUBATHOT CEKTOPA 32 KPSIUTHMA.

AHKeTa ce cacToju OJ JeCeT NHTama Koja Ce OAHOCe Ha KPeIuTe NPHBPEIH WU
CTaHOBHMIITBY. VcUTaHUIM OATOBApajy O MPOMEHH KPEAUTHUX CTaHz[ap,ua,l Kao 1 0
yTHIajy QakTopa Ha BHHUXOBY IPOMEHY, 3aTHM O MPOMEHH YyCIoBa oa00paBama
KpeJHTa, IPOMEHHU TPAXKIHE 32 KPEAUTHMA U YTHIA]y (pakTopa Ha MPOMEHY TPaKibe.

VY 0BOM JIOKyMEHTYy CyMHpPaHH Cy pe3yiTaTH aHKeTe ciposeneHe ox 1. mo 12. jyma
2016. roguHe. Y aHKeTH Cy MCKa3aHW CTAaBOBH 0aHaKka O IMPOMEHaMa TOKOM JPYTror
TpoMecedja 2016. roarHE M OYEKMBAHWM IIPOMEHAMa Ha KPEIUTHOM TPXKHUINTY Y
tpehem Tpomecedjy 2016. roqune. On ykynao 30 6anaka ¢ 103B0oJIOM 3a paja HaponHe
Oanke Cpbumje, ydecTBOBaIO je ®HX 28, mTo 00e30ehyje roroBo mOTHyHY
MOKPUBEHOCT KPEOUTHOT TPKUINTA, jep yuemhe oBux OaHaka mzHocu 99% OwnnaHcHe
cyMe GaHKapcKOr cekTopa. Pe3ynTaru aHkeTe cy NpUKa3aHU y BUIY HETO IPOLCHATA.

Heto mponenar 3a oarosope o muTamuMa O HOHYAM Kpeaura NedHUHHUCAH je Kao
paszmuka wmiMel)y 30upa yuemha OaHaka Koje Cy OJTOBOpWIIE Ja CY KpEAWTHH
CTaHJapJH ,,3HATHO TOOLITPEHU " U ,,JIOHEKJIC MOOMTPEeHU U 30upa ydemiha OaHaka
KOje Cy OATOBOPHIIE Ja CYy ,,3HATHO yOnakeHu* W ,,ioHekie yonaxkeHu . [loutuBHa
BpPEIHOCT HETO MPOIIEHTa yKa3dyje Ha HETO MOOIITPaBame, a HEraTMBHA Ha HETO
yOnakaBame KpeJAMTHHX CTaHJapaa. HeTo mpoleHaT 3a OAroBope Ha MHUTama O
(hakropuma neduHHCaH je kKao pa3nuka m3Mmel)y ydemha GaHaka Koje Cy OATOBOpHIIE
Jia je matu akTop JOMPHHEO MOOMITPaBaky U yuenrha 6aHaka Koje cy OJIrOBOpHUIIE Jia
je nmompuHeo yOmaxkaBamy KpeIWTHHX cTaHjapaa. Kama je y muramy Tpaxma 3a
KpeAWTHMA, HETO TPOIIeHAT je nedrHucaH Kao pa3nuka m3mely 30upa ydentha 6aHaka
KOje Ccy OJATOBOpHIIE JIa je OHa ,,3HaTHO nosehaHa® u ,,JjoHekie moBehaHa* m 30mpa
npolieHata OaHaka Koje Cy OATrOBOpWIIC Jia j€ ,,3HaTHO CMameHa™ U ,,JJOHEKJIC
cMmameHa“. Ilpema TOMe, MO3UTHBHA BPEIHOCT HETO IPOLEHTA yKasyje Ha HETO
nosehame, a HeraTMBHA HA HETO CMambEHE TPAXKILE.

1 . . .

KpenutHu cTaHnapay Cy MHCaHe W HEMHCaHE WHTEPHE CMEPHHMIIC MM KPHTEPUjYMH KOjH OZpakaBajy
KPEIUTHY HOJUTHKY OaHKe (HIp. IPHOPUTETH y HOTJIEy BPCTE KPEeAUTa, KoJaTepalia, CeKTopa, PerHoHa U
CIL).
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Pesume

KpenutHu cranmapaym 3a HOBE KpenuTe TNPHUBPEIH, IMpeMa Bubhemwy
Oanaka, TokoM T2 cy yOnakeHH IIpe CBera yciiel HUKUX TPOIIKOBa U3BOpa 3a
KpeIuTe U M3paXKeHUje KOHKYPEHIIHje, MTOo ce o4eKkyje u y T3. YOnaxaBame
CTaHJap/Aa ce MPBEHCTBEHO OJPa3WiI0 HAa CMameHme IIEHE KPeauTa, IMOIITO Cy
Oanke y T2 cmamuiie kKamMaTHe Map)Ke M MPOBU3Hje U HAKHAJE, ITO CE€ OYEKYje
nyT3.

YonaxaBame craHgapaa je Owno mnpahenHo u moBehameM Tpakmbe
NpUBpEIe 32 KPEIUTHUMA, IPU YeMy Ccy OaHKe MPBU IyT OICHHJIC JIa Cy Ha TO
MO3UTHUBHO YTULIAJIC U KallUTaJHE MHBECTHIIM]e TIpuBpee. baHke ouekyjy najbu
pacTt Tpaxme 3a Kpenutuma u 'y T3, moceOHO o1 MaluX M Cpeamux npeay3eha
Y TIOJbOTIPUBPETHHKA.

Y T2 cy, mnpema oneHu OaHaka, yOJakeHH CTaHAapAd 3a
HAj3aCTYIUbCHUjE€ HOBOOZOOpEHE KpEeAWTe CTAaHOBHUIITBY — JIMHApPCKE
TOTOBMHCKE M JeBU3HE cTamOeHe kpeaure. CIOMYHO KAaO M KOJA KpEauTa
npuBpend, OaHKe Cy CMamWIe KamaTHe MapyKe W TpPOBH3Uje M HAKHAJE.
OuekuBama 0anaka 3a T3 yka3yjy Ha MOryhHOCT JOJaTHOT CMambeHha KaMaTHUX
MapKH.

[Topen notpebe 3a pepuHaHCHpPaKEM U KYIIOBUHE HEKPETHHHA, OaHKE y
MOCJIe/Iiba JIBA TpOMEcedja MMajy TMepleNuujy Ja U 3apajge W U3rJIeau Ha
TP)KUIITY HEKPEeTHHHA MO3UTHBHO JOMPHHOCE PacTy TPaXHme 3a KpeauTHMa
craHoBHHUIITBA. Y T3 ce ouekyje ajbu pacT TPaXKmbe, U TO KAKO 3a AUHAPCKUM
TOTOBUHCKMM KpeAUTUMa M KpeauTHMa 3a peQUHaHCUpame, Tako U 3a
JIeBU3HUM CTaMOEHUM KpeauTUMa.




Kpeautu npuspeaun

Toxom T2 2016. npeoBiianana je oueHa 0aHaka Ja Cy KPeIUTHH CTAHIAPIH 3a
HOBOOJI00peHe KpeauTe NpUBpeau yOaaxkeHH. YodaBa ce Oa je yOlakaBame
cTaHaapaa y Hemro Behoj Mepu OO 3aCTYIJBEHO KOJ JMHAPCKHUX KPEIUTa HErO KO
JICBU3HHUX JIYTOPOYHHUX KPEIUTa, JIOK CYy 3a JCBH3HE KPATKOPOYHE KPEIUTE CTaHAapIn
HE3HATHO TOOMITPeHU. baHke olemyjy Ja cy cTaHaapaud yOnaKeHH 3a BelluKa
npeny3eha, TOTOBO HEIIPOMEH-CHU 3a Majla U cpelmba npeay3eha, 0K Cy 3a KpeauTe
MOJHOTIPUBPETHUIIMMA TIOOIITPEHH.

YonaxaBame cTaHiapaa 0aHke o4eKyjy Uy T3 Kol CBUX THIIOBA KPEIUTA, U3y3CB
KOJI KpeJIUTa MOJHOIIPUBPETHUIINMA, T]IE Ce He OUYEKYje 3HATHA MPOMEHA CTaHIap/a.

NMpomeHa kpeAUTHUX cTaHAapAa y oaobpaBakby KpeauTa U KpeAUTHUX NUHMja npeay3ehuma
(HeTo npoueHarT)

Mana n
[AvHapcku [vHapckn [MeBusnn [eBu3Hn cpeara Benuka Morsonpu-
YKynHo KpPaTKOPOYHU [YropoyHn KPaTKOPOYHU [DlyropoyHN npeayseha npeayseha BpeaHNLM
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Masop: HBC.

* Mo3nTuBHA BPEQHOCT yKkadyje Ha NooLTPaBH-e KPeAUTHUX CTaHAapaa, HeraTuBHa Ha ybnaxaBatbe KpeauTHUX CTaHaapaa.
** Ha rpadhvkoHnMa Huje npukasaH NHTe3UTeT NpoMeHe.

ITpema onenun G6anaka, y T2 cy 3HaTHO BHIIE OWIIM 3aCTYIUbEHH (PAKTOPH KOjU CY
JIeTIOBAJIM y TIpaBIly yOuiakaBama craHnapaa. Kao u y nperxoaHuMm Tpomecedjuma, 1y
T2 je Ouna JOMUHAHTHA OllcHa O0aHakKa Jia Cy KOHKYpPEHIMja M TPOIIKOBH M3BOpa 3a
KpenuTe Jald KJbY4aH JONPUHOC YONakaBamy KpenuTHUX cranngapaa. C apyre
cTpaHe, (akTOpHM KOjH C€ OJHOCE Ha TeplUeniujy pu3uka y mnorieny Oymyhe
E€KOHOMCKE aKTHBHOCTH, HAIUIATHBOCTH TMOTPaKWBamba W PHU3UKA 3aXTEBaHOT
KoJlaTepalia, Kao M CIPEMHOCTH Ha Tpey3uMame PH3HKa, JCIOBAIH Cy Yy IpPaBIly
HoomITpaBama crangapiaa. nak, ti ¢axTopu cy OWIM 3aCTyIUb€HH KO Mamer Opoja
0aHaka Hero y MpeTX0JHUM TPOMEeceYjuMa.

U toxom T3 OGanke ouekyjy Aajbe yOnakaBame CTaHIAapAa, NPH YeMy, MOpex
HHUCKE IIeHEe M3BOpa 3a KpPEeIUTe W KOHKYpEHIIMje, OYeKyjy Jia TIO3UTHBAH JIOTIPHHOC
ybnakaBamy CTaHmapaa IMOoTekHe W on Oyayhe ekoHOMCKe akTHBHOCTH W Behe
CIOPEMHOCTH Ha TIpey3uMame pu3HuKa. Takohe, jacHO ce youaBa M IO3UTHUBHA
TEHJICHIIMja y BHUJY OCTBAPEHOT M OYEKHBAHOT CMarheHha HETaTHBHOT yTHIaja oOMMa
MpoOJIeMaTHYHUX KPEANTa Ha KPEAUTHE CTaHIap/e.




Ymuuaj chaktopa Ha npomMeHy KpeAUTHUX cTaHAapaa y ogobpaBakby KpeauTa U KpeauTHUX
nuHuja npenysehuma

HeTo npoueHaT
( pou ) OuekvBara y

nornegy onwTe CnpemHocT Ha
Tpowkosu nssopa  KoHkypeHuuja eKOHOMCKe Pwuank 3axteBaHor [MpobnematnyHa npeysnmMame
3a kpeauTe ocTanux 6aHaka aKTUBHOCTU Konatepana noTpaxusara puanka
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Wssop: HEC. OcTBapeHo OyeknBaHo

* MoanTnBHa BpeaHOCT ykasyje Ha AOMPUHOC AaTtor dhakTtopa noowTpaBakwy KpeauTHUX CTaHdapaa, HeratuBHa Ha AONpUHOC
[aTor dhakTopa ybnaxasaky KpeauTHUX CTaHgapaa.
** Ha roadbvkoHMMa Huie NbukasaH MHTe3UTET NDOMEHe.

V3 yOnaxkaBamwe craHmapnaa, y T2 je HacTaB/beH M TPeH] yOiakaBama IIEHOBHUX
ycnoBa kpennuta. Behuna 6anaka ce m3jacHmia fa je y T2 cMamunia kamaTHE MapKe U
NPOBHU3MjE M HAKHAJEe Kako Ha AMHAPCKE, TAKO W Ha JIEBU3HE KPEIUTe, Y3 MPOAYKEHE
POYHOCTH KOA ACBU3HUX KpE€aAuTa. Ycnosu Yy norjaeay MakCuMaJIHOTI U3HOCA KpeauTa U
3aXTEBAHOT KoOllaTepana IMOOMITPEeHH Ccy Kox maimor Opoja Oamaka. M y T3 Oanke
OYEKY]y JaJbe CMambehe KaMaTHUX MapKH U MPOBU3HMja W HAKHAIA, KA0 U MPOIYKEHE
pouHoctH Kpeaurta. Takohe, cmameH je Opoj Oanaka koje y T3 odekyjy nasbe

IMoomITpaBamke YCJIOBa II0 OCHOBY 3aXTCBAHOI' KOJIATCpala U MaKCHUMaJIHOT' M3HOCa

Kpeaura.

NMpomeHa ycnoBsa 3a ofobpaBatbe KpeauTa U KpeaUTHUX NUHKWja npeay3ehuma
(HeTo npoueHar)

[MHapCKK KpeauTn [€BU3HN KPeanuTu
Makcun- | BaxteBu y Makeun- | 3axteBu y
marnHu norneay marnHu norneay

Kamatha |lposusuje| wu3Hoc Konare- KamatHa |[lposusuje| wu3Hoc Konare-

Mapxa |V HakHage | kpeauTa pana PouHocT | Mapxa |1 HakHage | kpeawTa pana PoyHocT
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MaBop: HBC.
* MosnTvBHa BpeAHOCT yka3yje Ha nooluTpaBake YCrnoBa, HeraTveHa Ha ybnaxaeawe ycrosa.
** Ha rpachukoHMMa Huje npukasaH UHTE3UTeT NpoMeHe.




[Ipema oneHn OaHaka, Kao U y IPETXOIHA YETHPH TpoMmecedja, U y T2 je morehana
Tpaxma MpUBpEIe 3a KpeauTuma. PacT Tpaxme je OMO M3pakeHHjH 3a AMHAPCKUM
HETO 3a JeBU3HUM KpeauTuma. Mulsemha OaHaka ykasyjy Ha TO Jia je pacT TPaxXmbe 3a
KpeAWTHMa MPBEHCTBEHO pe3ynTarT MoTpede mpuBpene 3a (UHAHCHPAmEeM OOpTHUX
CpeJicTaBa, a y Mamb0j MEpH U 3a pecTpyKTypupameM nocrojehux obasesa. [Ipsu myT
OTKaJ ce CIOPOBOAM aHKeTa OaHKe Cy HCTaKjie TMO3UTHBAH YTUIA] KallUTaTHHUX
WHBECTUIIHM]ja IPUBPEJIC HA TPAXKIY 32 KPEJAUTHMA.

MpomeHa Tpaxkwe npeayseha 3a kpeguTuma
(HeTo npoueHaT)

[vHapckn JeBusun Mana n
KpaTKopoy [unHapcku KpaTKopoY [eBu3Hu cpeawa Benvka Morsonpu-
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W3Bop: HBC.
* MoanTnBHa BPEAHOCT yKaayje Ha nosehare TpaxHe, HeraTuBHa Ha CMakbeHe TPaxHe.
** Ha rpachmkoHMMa Huje npukasaH MHTE3NTEeT NpoOMeEHe.

Tokom T3 OaHKe O4YeKyjy HOJATHH pacT Tpaxme 3a KpeAuThMa, Koju he
MPBEHCTBEHO MOTHLIATH OJf MAIMX M CPelbUX Mpeay3eha u moJponpuBpeIHIKa. baHke
uctudy 1a he uctu GpaxTopu Koju Cy MO3UTUBHO AETOBAIN Ha TPAXKILY 32 KPEAUTUMA Y
T2 HacTaBuTH Aa 1ajy TO3UTHBAH JONMPHHOC TPAKHH 3a KpeauTuma u'y T3.

Y1uuaj chaktopa Ha npomeHy Tpaxte npeayseha 3a kpeguTuma
(HeTo npoueHarT)

DduHaHcujcke noTpebe npeayaeha Kopuwhere antepHatvBHUX U3Bopa puHaHcHpara
Kpeautn Bajmosw og,
WHTepHo Apyrux HeGaHkapckux | [pyru ussopu
Kanuranxe Ob6pTtHa Pectpyktypu- | Mpeysumarbe | huHaHcuparse 6aHaka WHCTUTYUMja | duHaHCHpara
nHBECTULVE cpeacTea pawe ayra lakBusnumje npeayseha npeaysehuma | npeaysehvuma npeay3eha
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Masop: HBEC.
* Mo3nTBHa BPeAHOCT yKasyje Ha gonpuHoc pator daktopa noBehawy TpaxHe, HeraTuBHa Ha AONpPUHOC AdaTtor dpaktopa
CMatbehby TpaxHbe.
** Ha rpacbvikoHMMa HUje NpukasaH VHTe3UTeT NpoMeHe.




erIlI/ITI/I CTAHOBHMIITBY

Banke cy y T2 y6aaxuie KpeluTHe cTaHAapje 3a Haj3acTyIUbeHHje
HOBOOJOOpeHe KpequTe CTAHOBHHIUITBY — [MHAPCKe TIOTOBHHCKE KpeauTe H
KpeauTe 3a peduHAHCHpambe, Ka0 M 3a AeBu3He cram0ene kpegurte. Toxom T3
OaHke OueKyjy Jajbe yOnakaBame CTaHAapAa, I[pe CcBera KOA KpeauTa 3a
peduHaHCHpambeE.

MpomeHa KpeAUTHUX cTaHAApAa y ogo6paBaky KpeauTa CTaHOBHULLTBY
(HeTo npoueHarT)

YKynHo VIHapCK1 [eBn3Hun
Kyni [IvHap: 33 3a
CrambeHn MoTpoway [FOTOBUHCK  pedmHaHC Crambexu MoTpoway [FoToBMHCK pedmHaHc
[ " vpate [ " vpare
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WsBop: HBC.

* MoanTBHa BpeJHOCT ykadyje Ha MooLITpaBak-e KpeaUTHUX CTaH4apAa, HeraTuBHa Ha yornaxaBatbe KpeauTHUX cTaHdapaa.
** Ha rpacdhukoHnMa Huje npukasaH UHTE3UTET NPOMEHE.

Ha yGmakaBame KpemuTHHX CTaHAapAa TOKOM T2 Cy yTHIand TPOIIKOBH HU3BOPA
3a KpeduTe W KOHKypeHIHWja m3Mmel)y OaHaka, JOK je yTuIaj octamux (akropa Ha
MPOMEHY CTaHJapaa 6uo 3aHemMapsbuB. CIMYHO Kao M KOJl KPeJHTa MPUBPEIN, OaHKe
cy ouenuie aa he y T3 mosutuBan nonpuHoc yOnakaBamwy CTaHAApAa MOTUIATH U OX
NO3UTUBHE mepuenuuje Oyayhe exkoHOMCKe akTMBHOCTM W Behe crnpeMHOCTH Ha
npey3uMamke PU3UKA.

YTuuaj nojeamHux dpakropa Ha NpoMeHy KpeaUTHUX cTaHAapAa y oaobpaBakby KpeauTta u
KpPeaAUTHUX JNIMHUja CTAaHOBHULLTBY
(HeTo npouieHaT) OuekuBatba y norneqy

TpoLukoBu KoHkypeHumja  onwTe ekoHomcke Warnmeau y nornepy [MpobnematuuHa  CnpemHOCT Ha

n3Bopa 3a kpegute octanux 6aHaka aKTMBHOCTM  TPXULUTA HEKPETHWMHA MNOTpaxuBamwa npey3uMare pusnka
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W3Bop: HBC. CTBapeHo YeknBaHO

* Mo3nUTMBHA BPEHOCT ykasyje Ha AOMPUHOC AaTor dhakTopa noowTpaBarby KpeauTHUX CTaHaapaa, HeraTveHa Ha OOMpUHOC
nartor haktopa ybnaxasatby KPeAUTHWX CTaHaapaa.
** Ha rpadpvkoHMMa Huje NpukasaH UHTE3UTET MPOMEHE.




Y omnocy Ha T1, Ganke cy y T2 cMmamuie kamaTHE Mapike 3a KpeauTe
CTaHOBHMIITBY, @ y HEIITO Mamk0j MEPH U MpoBU3HMje M HakHaje. OcTany YCIOBH MOJ
KOjMa Cy 0J00paBaHH KpPEeIUTH CTAHOBHMIITBY YIJIABHOM Cy OCTaJlH HEMPOMEH-CHU,
M3y3eB HajayXe POYHOCTH JAMHAPCKUX KpenuTa, Koja je moBehana kox mamer Opoja
Oanaxa. banke cy ncrakie na je n'y T3 BepoBaTHO J1ajbe CMambehe KaMaTHUX MapiKu.

MpomeHa ycnoBsa 3a ogo6paBawe KpeauTa CTaHOBHULLTBY
(HeTo npoueHar)
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M3sop: HBC.

* [Mo3nTMBHa BPEAHOCT yKa3syje Ha nooluTpaBake YCroBa, HeraTuBHa Ha ybnaxasarbe ycrnoBsa.
** Ha rpachouMKoHMMa Huje npukasaH UHTe3UTeT NpoMeHe.

[Ipema onenn O6aHaka, TpaKkha CTAHOBHHIITBA 33 KpeJuTHMa je noBehaHa TOKOM
T2. Pact Tpaxmme je HajpuIlle OO M3paKeH 33 ACBU3HIUM CTaMOCHUM KpEIUTHMa, Kao
W 32 JMHAPCKUM TOTOBMHCKHMM KpeJWTHMa U KpenuTuMma 3a pedunancupame. [lopen
norpebe 3a peduHAHCHpameM W KYNOBHHE HEKPETHHHA, OaHKe y TOCIeAma JBa
TpoMecedja MMajy TepLenuujy a W 3apajie W H3MJeId Ha TPXKHUINTY HEKpeTHHHA
TO3UTHBHO JIONIPUHOCE PACTY TPAKIHE 33 KPEAUTHMA CTAHOBHHIITBA.

MpomeHa TpakH-e CTaHOBHULWITBA 3a KpeauTuma
(HeTo NpoueHar)
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3a 3a
Crambenn MoTpoway FoTOBUHCK pecuHaHC Crambenn MoTpoway FoTOBUHCK pecurHaHc
Kn n upakwe Kn 1 vpake
60% 4
40% [
u 1
20% i
0% ‘v
-20%
-40%
-60% ‘
TAT2T4T2T4T2T4T2T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2 T4 T2
14. 15. 14. 15. 14. 15. 14. 15. 14. 15. 14. 15. 14. 15. 14. 15. 14. 15.
e==fl=== OCTBAPEHO ec @+ OyeknMBaHO
Wasop: HBC.

* MoanTtnBHa BpegHoCcT yKaayje Ha nosehate Tpaxwe, HeraTuBHa Ha CMameHhe TpaxHwe.
** Ha rpachukoHMMa Huje npukasaH UHTe3UTeT NpoMeHe .




Toxom T3 OaHke OdYeKyjy Hajbu pacT TpaXmke, W TO KaKo 3a JAWHAPCKUM
TOTOBUHCKHUM KpEIWTHMa M KpeAUTHUMa 3a peUHAHCHpame, TaKO U 3a ICBU3HUM
cramOeHnM KpenuTtuma. [Ipema onenn OaHaka, cUTyalja Ha TPKUIITY HEKPETHUHA U
3apage HactaBuhe W y T3 TO3UTHBHO 1Oa yTUYy HAa TPaXky CTAHOBHUIITBA 3a
KpEIUTHMA.

YTuuaj dpakropa Ha NpoMeHy TpaXKke CTaHOBHULUTBA 3a KpeauTuma
(HeTo npoueHar)

KOpI/IIJJheH:e anTepHaTUBHUX nU3Bopa

DduHaHcujcke notpebe CTaHOBHULITBA OnwTa ekoHoMcKa cuTyaumja urHaHcupama
Hab6aska Cutyaumja
TpajHUX KynosuHa Ha Wregrwa Kpeantun Opyrv
PecuHa- poTpoluaykux Henokpe- 3anocne- | TPXUWTY | CTAHOBHW- Apyrux n3Bopu
Hcupare nobapa THOCTU 3apage HocT HekpeTHUHa wTBa GaHaka QuHaHcuparba
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BOcTBapeHo OOuekvBaHO

W3Bop: HBC.

* Mo3WTMBHa BPeAHOCT yka3yje Ha AONpuHOC JaTor dhaktopa noBeharby TpaxkHe, HeraTuBHa Ha AONPUHOC AaTtor dhakTopa

CMatbetby TpaxHe.

** Ha rpacpykoHMMa Huje NpukasaH UHTE3UTET NPOMEHE.




