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Уводна напомена  

 

Извештај Трендови у кредитној активности детаљно анализира најновије трендове у 

кредитној активности ради што бољег разумевања ситуације на домаћем кредитном тржишту. 

У њему се разматра кретање кредитне активности, цена задуживања привреде и становништва, 

као и услови на кредитном тржишту на основу фактора који опредељују понуду и тражњу за 

кредитима.  

Кредитни агрегати представљају квантификацију кретања на овом тржишту и израчунавају се 

на основу статистике биланса стања банкарског сектора, која обезбеђује податке о стању 

потраживања домаћих банака по основу кредита. Имајући у виду релативно високо учешће 

девизно индексираних кредита у кредитном портфолију, прираст и стопе раста кредита 

израчунавају се по искључењу ефекта промене курса динара према осталим валутама 

заступљеним у кредитном портфолију.  

У извештају се користе и резултати анкете о кредитној активности банака, коју Народна банка 

Србије спроводи од почетка 2014. године. Анкетом је знатно унапређено сагледавање 

ситуације на домаћем кредитном тржишту, јер пружа увид у ставове представника банака о 

оствареним и очекиваним променама на страни понуде кредита, као и на страни тражње 

приватног сектора за кредитима. Учешће банака у анкети је добровољно, а одзив готово 

стопостотан.  

Користе се и резултати анкете коју је Европска инвестициона банка развила у контексту Бечке 

иницијативе 2, која прати процес смањења изложености међународних банкарских групација и 

пратећих ограничења кредитне активности. Анкета се спроводи од октобра 2012, два пута 

годишње, и прати супсидијаре међународних банкарских групација у земљама централне и 

југоисточне Европе – њихове стратегије, тржишне услове и очекивања. Циљ анкете је 

сагледавање ефеката понуде и тражње на кредитну активност, као и утицаја домаћих и 

међународних фактора на услове понуде и тражње. Из Србије у овој анкети учествује десет 

банака, чија актива чини око 50% укупне активе банкарског сектора Србије.  
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СКРАЋЕНИЦЕ КОРИШЋЕНЕ У ОВОМ ИЗВЕШТАЈУ 

 

БДП – бруто домаћи производ 

Г - година 

ДФО – друге финансијске организације 

д.с. – десна скала 

ЕЦБ – Европска централна банка 

л.с. – лева скала 

М – месец 

млн – милион 

млрд – милијарда 

мг. – међугодишње 

ММФ – Међународни монетарни фонд 

NPL – проблематични кредити 

П – полугодиште 

п п. – процентни поен 

Т – тромесечје 

земље ЦИЈЕ – земље централне и југоисточне Европе 

 

Не наводе се друге општепознате скраћенице. 
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Резиме 

Захваљујући ублажавању монетарне политике 

и последичном паду динарских каматних 

стопа на кредите на до сада најниже 

вредности, као и нижим каматним стопама на 

међународном тржишту новца, кредитна 

активност банака се опоравља током године, 

упркос чињеници да доспевају 

субвенционисани кредити одобрени привреди 

током 2014. године. То потврђују и резултати 

анкета о кредитној активности – 

ограничавајући утицај понуде на кредитну 

активност слаби пошто су банке током 2015. 

ублажавале кредитне стандарде, а регистрован 

је и раст тражње за кредитима.  

Кредити становништву наставили су да расту 

сличном динамиком као у претходној години, 

док је раст кредита привреди, започет у јуну, 

настављен и у наредним месецима. Кредити за 

обртна средства одобравани су у сличној 

динамици као претходне године, када је на 

снази био програм субвенционисаних кредита, 

а знатан раст инвестиционих кредита 

привреди указује на раст приватних 

инвестиција, као и на то да се оне у овој 

години у већој мери финансирају кредитима 

банака. Ако се суди према корисницима 

кредита, раст ових кредита је широко 

распрострањен међу секторима.  

Посматрано на мг. нивоу, домаћа кредитна 

активност је почетком године напустила зону 

мг. пада. Од априла тај раст успорава и у јулу 

су домаћи кредити стагнирали, да би након 

тога благо убрзали свој раст, који је, 

искључујући ефекат промене курса,
1
 у 

септембру износио 1,3%.  

Приликом финансирања кредитне активности 

банке су се ослањале на домаће изворе 

финансирања, пре свега на динарске и девизне 

депозите привреде и становништва. Део 

кредитног потенцијала ослобођен је и по 

основу смањења девизних депозита банака код 

Народне банке Србије с почетком новог 

циклуса смањења стопа девизне обавезне 

резерве, који ће бити настављен све до 

фебруара следеће године. Истовремено, банке 

су држале и мање износе на рачунима у 

иностранству, док је тренд њиховог 

раздуживања према иностранству знатно 

успорен.  

                                                 
1 Обрачунато по курсу динара према евру, швајцарском франку и 

долару на дан 30  септембра 2014  (тзв  програмски курс који се 

користи за потребе праћења аранжмана с ММФ-ом), узимајући у 

обзир валутну структуру потраживања по основу кредита  

Веће ново задуживање у девизном знаку и 

доспеће раније одобрених субвенционисаних 

кредита смањили су степен динаризације 

кредита привреди у 2015, док је становништво 

наставило да се претежно задужује у 

динарима. 

Будући да су у преосталом делу године били 

релативно високи износи доспећа 

субвенционисаних кредита привреди, на нивоу 

године не очекујемо знатнији раст кредитне 

активности у 2015. За разлику од привреде, 

динамика раста кредита становништву је 

назнатно успорена, с обзиром на то да грађани 

и у условима фискалне консолидације, 

захваљујући нижим трошковима за кредите, 

покушавају да задуживањем код банака 

задрже постојећи ниво потрошње. У 2016. 

очекујемо убрзање кредитне активности, чему 

ће допринети ефекти досадашњег ублажавања 

монетарне политике како путем референтне 

камате стопе, тако и путем обавезне резерве, 

али и убрзање економске активности. 
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омогући решавање питања NPL на тржишан и 

одржив начин.  

Имајући у виду да ће у току 2015. године доспети 

близу 110 млрд динара субвенционисаних кредита, 

и поред тога што се од јуна бележе повољнија 

кретања, није реално очекивати да ће у 2015. бити 

остварен знатнији раст кредита привреди. Трајнији 

опоравак кредитне активности, према нашој 

оцени, требало би да наступи тек с видљивијим 

опоравком економске активности, који се очекује у 

2016. години
4
.  

                                                 
4 Наше економетријске анализе указују на то да економска активност 

претходи кредитној активности, тј  да кредитна активност у Србији има 

процикличан карактер с кашњењем од око једног тромесечја  
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2. Цена задуживања привреде 

Тренд пада каматних стопа присутан је од 

септембра 2013. и уследио је након што је започет 

циклус смањења референтне каматне стопе у мају 

те године. Каматне стопе на динарске кредите 

привреди су од септембра 2013. до септембра 

2015. смањене за 9,4 п п., док је референтна 

каматна стопа од маја 2013. до септембра ове 

године снижена за 6,75 п п. Са убрзањем 

ублажавања монетарне политике од марта ове 

године убрзан је и пад каматних стопа на кредите 

привреди, које су снижене на до сада најниже 

вредности.  

Просечна цена динарских кредита привреди у 

септембру је износила 8,3%, или за 2,6 п.п. ниже у 

односу на крај 2014. При томе, каматне стопе на 

кредите за обртна средства и инвестиционе 

кредите у септембру су износиле 8,3% и 7,5%, 

респективно, или за 2,3 п.п. и 2,9 п.п. ниже него 

крајем 2014. Највеће смањење (за 4,0 п.п.) бележи 

се код осталих кредита, који су у септембру 

одобравани по просечној стопи од 8,7%.  

И каматне стопе на евроиндексиране кредите су у 

паду већ дуже време, што се пре свега дугује паду 

EURIBOR-а, али и смањењу стопа обавезне 

девизне резерве крајем прошле и почетком ове 

године. Очекујемо и да ће се нов циклус смањења 

стопа обавезне девизне резерве, започет у 

септембру, допринети даљем паду ових стопа.  

Просечна пондерисана каматна стопа на девизне и 

девизно индексиране кредите привреди је од 

почетка године смањена за 0,4 п п., на 4,5% у 

септембру. Толико је износила стопа на и даље 

најзаступљеније кредите, кредите за обртна 

средства, што је за 0,5 п п. ниже него крајем 2014. 

Цена осталих кредита смањена је за 1,1 п.п., на 

3,8%, а инвестиционих за 0,1 п.п., на 4,8% у 

септембру.  

У периоду јануар–септембар маржа за динарске 

кредите привреди рачуната у односу на динарске 

депозите у просеку је износила 5,5 п п., а у односу 

на тромесечни BELIBOR 4,1 п п. Истовремено, 

маржа за девизно индексиране кредите у односу на 

девизне депозите износила је у просеку 4,0 п.п., а у 

односу на тромесечни EURIBOR 5,0 п п.  

У поређењу са земљама у региону (Хрватском, 

Мађарском, Румунијом, Македонијом, Бугарском) 

Србија и даље има највеће каматне стопе на 

кредите у домаћој валути, али је висина марже у 

односу на стопе на тржишту новца слична као у 

земљама региона. У случају девизно индексираних 

кредита каматна стопа нижа је него у Бугарској 

(4,9%) и Македонији (5,6%), а слична оној у 

Хрватској (4,4%). С обзиром на ниску и стабилну 

инфлацију и стабилност девизног курса, као и 
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Резултати Анкете 1.000 предузећа за 2015,
5
 у којој 

90% анкетираних чине мале и средња предузећа, 

показују да банкарски извори чине око 10% 

укупних извора финансирања малих и средњих 

предузећа (у узорку). У последњој години дана око 

16% анкетираних предузећа је користило 

банкарски кредит, што је за 5 п п. и 9 п.п. ниже у 

односу на 2014. и 2013. годину, респективно. 

Банкарско финансирање је најчешће било у форми 

наменског кредита и дозвољеног прекорачења. 

Иако су у паду, највише негативних оцена у 

погледу услова финансирања и даље се односи на 

висину каматних стопа и захтевана средства 

обезбеђења. Ублажавање стандарда за ова 

предузећа, које банке наводе у анкети о кредитној 

активности, требало би да допринесе томе да у 

наредном периоду мала и средња предузећа у већој 

мери користе кредите као извор за финансирање. 

                                                 
5 Која се спроводи једном годишње у оквиру USAID-овог Пројекта за боље 

услове пословања  
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2. Цена задуживања становништва 

Наставак ублажавања монетарне политике и 

смањење референтне каматне стопе било је 

праћено падом каматних стопа на тржишту новца, 

што се, уз смањење каматних стопа на динарску 

штедњу, одразило и на цену динарског 

задуживања становништва. Просечна стопа на 

динарске кредите становништву је у 2015. 

смањена за 2,2 п п. и у септембру је износила 

14,7%.  

Каматне стопе на све врсте динарских кредита 

становништву биле су у паду. Тако су у септембру 

стопе на најзаступљеније, готовинске кредите, 

износиле 15,2%, а на остале 13,1%.
7
 Највише су 

смањене каматне стопe на најмање заступљене – 

потрошачке кредите (за 8,8 п п., на 11,5%) и 

кредите за адаптацију стамбеног простора (за 5,7 

п.п., на 10,1%). Од када је Народна банка Србије у 

фебруару 2014. почела да објављује податке о 

трошковима коришћења прекорачења по текућим 

рачунима по појединачним банкама, просечна 

камата на та прекорачења опада и у септембру је у 

просеку износила 28,2%. 

Током првих девет месеци 2015. каматне стопе на 

динарске кредите становништву забележиле су 

већи пад у односу на каматне стопе на динарску 

штедњу, што је резултирало смањењем каматне 

марже. За првих девет месеци та маржа је у 

просеку износила 10,7 п.п., а каматна маржа 

посматрано у односу на тромесечни BELIBOR 9,7 

п.п. 

Код кредита у девизном знаку смањене су стопе на 

стамбене и остале кредите и у септембру су 

износиле 4,2% и 8,4%, респективно. С друге 

стране, повећане су стопе на готовинске (на 7,1%) 

и потрошачке кредите (на 6,4%). И просечна цена 

нових кредита у еврима смањена је у већој мери 

него каматна стопа на девизну штедњу. За првих 

девет месеци та маржа је у просеку износила 5,4 

п.п., а у односу на тромесечни EURIBOR 6,5 п.п.  

У поређењу са земљама у региону (Хрватском, 

Мађарском, Румунијом, Македонијом, Бугарском), 

као и у случају привреде, Србија и даље има 

највеће каматне стопе на кредите у домаћој 

валути, али је висина каматне марже у односу на 

стопе на тржишту новца на нивоу маржи у 

земљама региона. Просечна цена девизно 

индексираних кредита је слична оној у Бугарској 

(5,9%), а нижа у односу на Хрватску (8,1%). 

                                                 
7 До  децембра 2014  године  готовински и остали кредити код сектора 

становништва приказивани су заједно у категорији „Остали кредити“  Због 

тога није могуће појединачно квантификовати износ пада каматних стопа у 

односу на крај 2014  Обрачунато по „старој“ методологији ове стопе 

смањене су за  1,7 п п  у 2015  
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