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YBoaHa HAIOMeHAa

WzBemraj Tpenoosu y Kpeoumuoj axmusHocmu JETaJbHO aHAIW3Wpa HajHOBHjEe TPEHIOBE ¥
KpEINTHOj aKTUBHOCTH Paayl MITO O0JBET pasyMeBama CUTyalHje Ha JoMalieM KpeaIuTHOM TP KUIITY.
VY meMy ce pa3marpa KpeTame KpeIUTHE aKTUBHOCTH, [ICHA 3a/ly)KHBambha PUBPE/IC U CTAHOBHUIIITBA,
Ka0 M YCJIOBH Ha KPEAWTHOM TPXKUIITY Ha OCHOBY (haKkTopa KOjU OIpesesbyjy HOHYAY U TPaXmy 3a
KpeIuTHMA.

KpenutHu arperatu nmpeacraBibajy KBaHTH(UKAIM]y KpeTama Ha OBOM TPXKUIUTY U U3padyHaBajy ce
Ha OCHOBY CTaTHCTHKE OMIIaHCAa CTama OaHKapCKOT CeKTopa, Koja oOe3beljyje momaTtke O cramy
moTpakuBama gomMahux 6aHaka Mo OCHOBY kpemuta. Mimajyhu y Bumy pemaTHBHO BHUCOKO yderrhe
JICBU3HO WHJEKCHPAHUX KpEeIuTa y KPEAMTHOM TMOPTQONHjy, NMPHUPACT M CTONE pPacTa Kpeaura
U3padyHaBajy ce N0 MCKIbyuelHy e(eKkTa NpoMeHe Kypca JWHApa IpeMa OCTaluM BalyTama
3aCTYIUBEHHM Y KPSAUTHOM MOPTHOIH]Y.

VY u3BewITajy ce KOpUCTe M pe3yiITaTH aHKeTe O KPEeAUTHOj aKTUBHOCTU OaHaka, kojy Hapoxna Oanka
Cpbuje cnpoBomm ox mouetka 2014. rommHe. AHKETOM je 3HATHO YyHampeleHO cariemaBambe
curyanyje Ha goMaheM KpEeAWTHOM TPKHIITY, jep NpykKa YBUA y CTaBOBE IpEICTaBHHKa OaHakKa O
OCTBapeHUM W OYEKMBAaHMM IPOMEHaMa Ha CTPaHW MOHYJE KpeAuTa, Kao U Ha CTPaHH TPaKibe
NIPUBATHOT CEKTOpa 3a Kpeautuma. Ydyemhe OaHaka y aHKETH je JOOPOBOJFHO, a OJ3UB T'OTOBO

CTOIIOCTOTAH.

Kopucre ce u pesynraru ankere kojy je EBpornicka nHBecTHIMOHA OaHKa pa3Buiia y KOHTeKCTy beuke
WHHULMjaTUBE 2, KOja IPATH NPOLeC CMakbEeHha U3JI0KEHOCTH Mel)yHapoJHUX GaHKapCKHX Tpymanmja u
nparehux orpaHnYerma KpeJuTHE aKTHBHOCTH. AHKETa ce CIpoBoxu on okrobpa 2012, nea myra
TOAMIIbE, U TpaTh cyncuaujape MehyHapoaHUX OaHKapCKuX rpynanyja y 3emJbaMa IeHTpalHe U
jyrouctoune EBpome — BHUXOBE CTpaTeruje, TPXKHIIHE YCIOBE M OdYeKHBamwa. LlHib aHKeTe je
carnienaBambe edexara MOHyAe M TPaXKHe HA KPEIAMTHY AKTUBHOCT, Ka0 M yThuaja gomahux u
MeljyHapoaHuX (pakTopa Ha yCJIOBe MOHyIe U Tpaxkme. 13 CpOuje y 0BOj aHKETH y4ecTBYje JeceT
OaHaka, uMja akTHBa YUHM OKO 50% yKyIHe akTHBe OaHKapckor cekropa Cpouje.




Tpenoosu y kpeoumnoj akmusnocmu — cenmemoap 2015. 2ooune

Hapoouna 6ankxa Cpouje

CKPAREHUMIE KOPUII'REHE Y OBOM U3BELITAJY

BJII - 6pyTo nomahu mpon3Box

I’ - ronpuna

ADPO — npyre pUHAHCH]CKE OPTaHU3ALH]E
A.c. — JIECHA cKasa

ELB — EBporicka 1ieHTpaiHa 6aHka

JI.C. — JIeBa CKaJla

M — mecent

MJIH — MUJIHOH

MJIPA — MIIHjapaa

Mr. — Mehyronumme

MM® — MelyHaponHu MOHETapHH (OHT
NPL — npoGiieMaTHuHI KPEIUTH

I1 — nonyroaumite

T 1. — IPOLICHTHY MOeH

T — Tpomeceyje

3emsbe LIMJE — 3emipe nienTpaine u jyroucroune Esporne

He HaBojie ce npyre omuTeno3Hare ckpaheHure.
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Pe3sume

3axBaspyjyhu yOmakaBamky MOHETapHE MOJHTHKE
M TOCJIEANYHOM TMaxy JAWHAPCKHX KaMaTHHX
CTOma Ha KpemuTe Ha [0 cajJa HajHIXKE
BPEIHOCTH, K0 M HIDKAM KaMaTHHM CTOIaMa Ha
MehyHapogHOM  TpXKHMINTY HOBIA, KpeIUTHA
aKTHBHOCT 0aHaka ce ONopaBjba TOKOM T'OJMHE,
YIIPKOC YHEEHULH na JIOCTIEBajy
CyOBEHIIMOHHCAHU KPEAMTH OJZOOPEHH MpHUBPEIH
tokoM 2014. ronune. To motBphyjy u pesynraru
aHketa O KPEIUTHO] aKTMBHOCTH  —
orpaHn4aBajyhu yTHIa] TMOHyAE Ha KpPEAUTHY
aKTUBHOCT c1abu momTo cy OaHke TokoM 2015.
yOnaxxaBajie KpeZJUTHE CTaHIAP/E, & PETHCTPOBAH
j€ M pacT TPpaxmbe 3a KPeIUTHMA.

Kpenury cTaHOBHMIITBY HAaCTAaBWIIM CY Ja PacTy
CJIMYHOM JTMHAMHUKOM Kao Y IPETXOJHOj TOJMHH,
JIOK je pacT KpeauTa NMpPUBpPEAH, 3aloueT y jyHY,
HACTaBJbEH M y HapeIHUM Mecennma. Kpeauru 3a
oOpTHa cpencTBa OQOOpaBaHU Cy Y CIHYHOj
OMHAMHULM Kao MPETXOJHE TOAWHE, Kaja je Ha
CHa3¥ OO MmporpaM CyOBCHLIMIOHUCAHHX KPEIHTa,
a 3HaTaH pacT WHBECTUIHMOHHX  KPEAUTa
OpUBpPEAM  yKadyje Ha  pacT  IpUBAaTHHX
MHBECTHUIMja, Ka0 M Ha TO Jila C€ OHE Y OBOj
roguHu y Behoj Mepu (uHaHCHpajy KpeauTHMa
OaHaka. AKO ce CyAM IpeMa KOPHCHHUIMMA
KpeQuTa, pacT OBHX Kpemura je IIHPOKO
pacnpoctpatmeH Meljy cekTopuma.

INocmaTpaHo Ha Mr. HUBOY, aoMaha kpemuTHa
AKTHBHOCT j€ MOYETKOM TOJMHE HAIyCTHJIa 30HY
Mr. naga. O anpuia Taj pacT ycropasa Uy jyiy
cy nomahin KpeauTd CTarHApaik, Aa OW HaKOH
Tora Omaro yOp3amm CBOj pact, KOju je,
uckbydyjyhu  edexar mpomene kypea,' y
cenreMOpy uzHocuo 1,3%.

[punukoM QuHAHCHUpaAka KPEAUTHE AKTUBHOCTH
Oanke cy ce ociamane Ha jgomahlie u3BOpe
(uHaHCHpama, pe CBera Ha AWHAPCKE U JCBU3HE
JICTI03UTe [PUBpEAEe ¥ CTaHOBHHUIITBA. Jleo
KPEIUTHOT TOTCHIMjaia ociao0oheH je u 1o
OCHOBY CMambCHa JICBU3HUX JIEM0o3uTa OaHaka KOJI
Haponne Oanke Cp0OHje C MOYETKOM HOBOT
MKIyca CMamema CTola JeBu3He obaBe3He
pesepBe, koju he OWUTH HACTaBJbEH CBE [0
(hebpyapa cnenehe romune. MctoBpemeHo, OaHke
Cy JHpXajle ¥ Mame H3HOCE Ha payyHuMa Yy
MHOCTPAHCTBY, JIOK je  TPeHJ  IHHXOBOT
pa3ykuBama MpeMa WHOCTPAHCTBY 3HATHO
YCIIOpEH.

! OBpauynaro nmo Kypcy AMHApa IpeMa eBpy, WBAjIAPCKoM (PaHKy H
nonapy Ha maH 30 centem6pa 2014 (T3B HporpamMcKu Kypc Koju ce
KOpHUCTH 3a moTpebe mpahema apamkmana ¢ MM®-om), ysumajyhu y
0031p BaIyTHY CTPYKTYpY MOTPaXKHBaFba II0 OCHOBY KPEJINTa

KpeauntHa akmmBHocT m BAIN
(mr.cTone,y %)
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2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

KomnosuT. mepa 3agyXeHOCTVW HEMOHeT. cekTtopa* (mn.c.)
YKy nHo gomahu kpeanutn** (n.c.)
Peannn BAM (g.c.)

Masop: HBC 1 P3C.

* Kao nokasaTerb yKynHor 3agyxvBawa, obyxsarta gomahe
KpeauTupake NpuBaTHOT CekTopa, jaBHUX npegy3eha wu
NOKanHMX HMBOA BIACTW, Kao W [OMPEKTHO 3ady XVBarbe
npegy 3eha 1 CTaHOBHWLLTBA Y WHOCTPaHCTBY .

** /IcKrby YeH edekaT NpoMeHe OeBWU3HOT Ky pca.

Belie HOBO 3amyxkuBame y IEBH3HOM 3HAaKy H
nocniehe panmje 0700peHNX CYOBEHIIMOHHCAHUX
KpeIuTa CMamWIM Cy CTeleH AWHapu3aluje
Kpeauta npuBpenu y 2015, 10K je CTaHOBHUIITBO
HACTAaBMJIO Ja ce MpPeTeXHO 3axyxyje Y
JVHApUMa.

Bynyhu nma cy y npeocranom neny roguHe Owiau
peTaTHBHO BUCOKH U3HOCH nocneha
CyOBEHIIMOHUCAHHUX KPEAUTa NPUBPEIH, HA HUBOY
TOJMHE HE OYeKYjeMO 3HATHHjH pacT KPEAWTHE
aktuBHOCTH y 2015. 3a pasnuky on mpHuBpene,
JUHAMHMKa pacrta KpeIuTa CTAaHOBHHIITBY je
Ha3HATHO YCIIOpeHa, ¢ 003UpoM Ha To Jia rpahaHu
My yciaoBuMa (UCKalHE KOHCOJHIAlHje,
3axBajbyjyhil HW)KMM TpPOIIKOBMMA 3a KpeIuTe,
NOKylIaBajy Ja 3alyXHBameM KoJ OaHaka
3anpxke mocrtojehm HuBO moTpomme. Y 2016.
OYeKyjeMO yOp3ame KpeAUTHE aKTUBHOCTH, YeMY
he nonmpuHeTH eeKTH NOcalalIkber yolakaBama
MOHETapHEe IOJHUTHKE KaKo IMyTeM pepepeHTHE
KamaTe CTOIe, TAKO W MyTeM o0aBe3He pesepse,
any ¥ yOp3ame eKOHOMCKE aKTHBHOCTH.
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I. CexTtop npuBpene

1. KpeanTn npuBpenn

V jaHyapy OBe roIHHe IOYelle Cy Ja JOCIEBajy pare
CyOBEeHIIHOHHCAHHX KpeIHTa. Y3 To, OaHKe cy,
Ce30HCKH YyoOH9ajeHO, omoOpaBade Mame HOBHX
KpeHTa, INTO Ce OAPa3WIo Ha [aJ HHBHXOBHX
TNOTpaXHBaKka IO TOM OCHOBY TokoM T1. Haponna
Ganka CpOHje je y yCIOBHMA HHCKHX HH(IAaTOPHHX
DpHTHCAKa HacTojala Ja MepaMa MOHeTapHe
TIOJIHTHKE IOJCTaKHE KPEeTHTHH, a THMe H IIPHBPEIHH
pacT Kako NpeKO KaHala KaMaTHe CTOIle, Tako H
KPeIHTHOI KaHala, Tj. CMamemeM pedepeHTHe
KaMaTHe CTOIle H cToma oGaBe3He pesepBe. II3HOC
HOBOOZOOPEHHX KpeIHTa pacTe O MapTa H jyHy je
NPBH IYT OJ IOYeTKa TOJHHE, Ha MECeIHOM HHBOY,
OCTBapeH PacT KPeHTa, a OIIOPABaK je HAaCTaBJbeH H y
HapeJIHHM MeceIlHMa.

Vuemhe kpennta npuBpenH y B/III-y cMameHo je ca
28.3% xpajem 2014. Ha 27,6%. IlocMaTpaHoO Ha MT.
HHBOY, KpeJTHTHA aKTHBHOCT je y I11 360r HHCKe Gaze
H3 IpPeTXOIHe TOJHHe OelexHna pacT. Y jymoy H
aBIycTy, ca YJIacKOM CYOBEHIIHOHHCAHHX KpeIHTa y
a3y 3a 06padyH MT. CTOIA’, OHA je CTArHHpAla, Ja OH
y centeM6py 6maro y6p3ana cBoj Mr. pact Ha 1,7%.

V centeMGpy je cTame KpeIHTa NPHBPEIH H3HOCHIIO
1.090.3 mapa nHHapa, IpH 4YeMy ce Ha KpeaHTe
jaBHEM mpenysehmma ommocH 15.7%°. Ox moderka
TOIHHE KPeIHTH NPHBPEIH Cy IO HCKIByUelhY edekra
IpoMeHe NeBH3HOI Kypca cMameHH 3a 12.1 mipxa
muHapa. IIpH ToMe, KpeIHTH jaBHHM Ipemy3ehnma
moBehann cy 3a 7.0 Mmupxn [gHHapa, mpe cBera
3axBaspyjyhu mosehanom 3axyxusamy y T1. C gpyre
CTpaHe, H IIOpe] pacTa KojH Gelexe Of jyHa, KPeIHTH
TIPHBPEIHHM IpPYIITBHMA OHIH Cy HHXH 3a 19,1 mupxa
IHHApa y omHocy Ha kpaj 2014. 36or Behux nocneha.

ITan noTpakHBamka IO OCHOBY KpemHTa OHO je
HajH3p@KEHHJH Yy  CEKTOpHMa  Ipepal)HBauke
HHIYCTPHje H TPrOBHHE, KOJH Cy OHIH H HajBehn
KODHCHHIIH CyOBEHIITHOHHCAHHX KpeIHTa, IOK CY
npenyzeha H3 06IacTH eHepreTHKe H MOJFONPHBpENe
ox modetka 2015. moeehana 3amyxHBame.

I13HOC HOBOOZOOPEHHX KpeIHTa MPHBPEIH y NEPHOIY
janyap—centemGap 2015. H3HOcHO je 529.3 mupx
IHHApa, mTo je 3a 40% BHIIe HETO y HCTOM IEPHOIY

? [Iporpay KpeHTHe MOAPIIKE MPHBPEMH Y3 MoMoh JpikaBe 3amogerT je Y jyHy
2014

3 On xpaja 2014 rogHHE ka0 KPHTEpHjyM 32 yTBphHBam:€ /Ia JH ce mpemy3ehe
CMaTpa jaBHHM ImpefyselieM HIH NpHBpeJHHM JpPYIITBOM KOPHCTH Ce
KPHTepHjyM BelHHCKOr BJIACHHINTBA, KOHTPOJIE H YIpPaBJ/hamkha, a He IMPHHIEI
TIpeTekHe JETATHOCTH, Kao IITO je 0 Taxa OHo cirydaj.

MpupacT KpeauTa npuBpeaun, npema
Banyrama
(y Mnpa RSD)

LIV E vV E v e v e v e mmve
2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

] eBM3HM U AEB U3HO UHAEKCUPaHWU KpeauTu®
[luHapcku kpeauTu
=== YKV NHO
Wasop: HBC.
* Uckrby ueH edrekaT npomeHe Ky pca.

AnHaMmuka oTnnaTte cyGBse HUMOHUCAHUX
AVHaPCKUX KpeauTa ofgoGpeHMX y cknagy ca
nporpamom Bnage y 2014. roguumn

Y mnH RSD Y mni EUR

2015.
Jany ap 2.910,9 251
Debpy ap 4.925.4 42,2
MapT 6.226,2 52,9
Anpun 7.189,0 60,6
Maj 8.468,0 71,0
JyH 9.388,6 78,0
Jyn 11.338,9 92,7
ABrycT 11.338,9 92,7
Centembap 11.338,9 92,7
OkTo6ap 11.338,9 92,7
HoesembGap 11.338,9 92,7
Oeuembap 11.338,9 92,7

2016.
Jany ap 8.428,0 67,6
Debpy ap 6.413,5 50,5
MapT 5.112,7 39,8
Anpun 4.149,9 32,1
Maj 2.870,9 21,7
JYH 1.950,3 14,7
YKYTHO 136.066,8 1.112,5

Nssop: ®oHA 3a passoj un npepadyyH HBC.

Cipyktypa Kpeawta npuepeaw npema
CeKTOpCKOj AeNnaTHOCTH, CTake KpajeM nepuoaa
(y Mnpg RSD)

1.400
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200 '
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VIV EmmNVE v e v nm
2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

B Caobpahaj 1 TenexoMyHuKal e
W HexpeTHMHE, HaydHe YCN. JenarHoCTH, YMETHOCT, 3abaBa M pexpeauua

B pahesmsapcTeo )

HPynapcTeo, npepafMBauka MHAYCTPMa, BOJONpUBpEaa
Morsonpepeaa, LWyMapcTeo, pubapcTeo
Octano

Wasop: HBC.
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TpeTxXonHe rofHHe. HemTo Mame 071 jelHe YeTBPTHHE
(24%) HOBOOTOOpPEeHHX KpeOHTa y TIPOCEKy Cce
ONHOCHIO Ha 1nocrojehe KpemgHTe KOJjH Cy
pedHHAHCHpAaHH, Tj. YHJH Cy YCIOBH OTIUIaTe
H3MeleHH. baHKe cy H Jajke HajBHINe omoOpaBaie
KpeZHTe 3a OOpTHAa CpPEeNCTBa, KOJH Cy THHHIH OKO
42% HOBOOJOOpeHHX KpeIHTa NPHBPEIH, JOK Ce Ha
ocTale KpegHTe OXHOCHIO OKOo 23%. Ilo3nTHBaH
CHTHal TIpeACTaB/hba 3HaTHO moBehame ydemha
HHBECTHITHOHHX KpEeIHTa y HOBHM KpeIHTHMa, Ha
32% (ca 15% y HCTOM IepHOAY NPETXOIHEe TOIHHE),
yka3yjyhH Ha TO Ja ce pacT NPHBaTHHX HHBECTHIIH]a
KOJH ce yodaBa y OBOj romuHH y Beho] MepH
¢HHAHCHPa KpeIHTHMa GaHaKa.

3HOC HOBOONOOPEHHX HHBECTHIHOHHX KpeIHTa y
npBHX JAeBeT MecenH 2015. GHo je ckopo TpH IyTa
BellH Hero y HCTOM HepHOIY HpETXOIHEe TOIHHE H
H3HOCHO je 168.8 mupna muHapa. AKo ce CyaH IpeMa
KODHCHHITHMA  KpeIHTa, pacT  HHBECTHIIHOHHX
KpeJIHTa je IMIHPOKO PaclpocTpameH Mel)y ceKTopHMa,
a HajBehH H3HOCH omoGpeHH cy mpexyszehmma koja
TocIyjy y TIOJEOTIPHBPETH, mpexpaMOeHo]
HHIYCTPHjH, TeleKOMyHHKaIlHjaMa H eHepreTHIH.
PactT THX KpeIHTa IOBOJBAH je H ca acleKTa
TPOIy’KaBakha POYHOCTH KPETHTHOT MOpTHOIHja,
Tako ga je ydemhe KpeaHTa ¢ podHomhy Xy>KOM OX
aBe roguHe moBehaHo ca 57,5% xpajem 2014. Ha
63.6%.

Ca 3aBpmeTKOM IHporpaMa CyOBEeHIIHOHHCAHHX
KpeJHTa HCIPIIETH Cy Ce H HBeroBH eeKTH Ha pacT
OHHApDH3allHje KpeaHTa NpHBpPeOgH — jocrmehe
CyOBEeHIIHOHHCAHHX JHHApPCKHX KpeIHTa 3a OOpTHa
cpencTBa HanoOKHal)leHO je HOBHM KpeIHTHMA, allH
IpeTeXXHO y IeBH3HOM 3HaKy. Ox moderka 2015.
mpeny3ehia ce DOMHHAHTHO 3amyXyjy Yy IEeBH3HOM
3HAaKy — y IpoceKy je camo 15% HOBHX KpeaHTa y
JHHApHMa, Tako Ja jeé yJeo IHHAPCKHX KpemHTa y
YKYIHHM KpeJHTHMA TIPHBPeOH Yy OZHOCY Ha Kpaj
2014. omao 3a 5,3 mm. H y cenreMOpy je H3HOCHO
19.6%.

Jeman on ¢akTopa KOjH OrpaHHYaBa KpeIHTHY
aKTHBHOCT je H JaJbe pellaTHBHO BHCOK HHBO NPL,
KOJH je y BeIHKO] MepH KOHIIEHTPDHCAaH Y CEKTOpY
npHBpene. IIpH ToMe, HajBHIIe mpoGlleMa y OTILIATH
KpegHTa H Jajke HMajy mnpexyzeha H3 cekTopa
rpalleBuHapcTBa. Mnmak, ydemhe NPL y yKyImHHM
KpeHTHMa NPHBpPeIH 6Iaro ce cMamyje OX Maja H y
centeMGpy je H3HOCHTO 24.1% (3a 0.5 n.I. HEKe Hero
kpajeM 2014.)). Cmameme Tor ydemha pe3ynTar je
Gmaror pacTa KpeJHTHe aKTHBHOCTH, Kao H HaIUlaTe,
OTIIHCA H PecTPYKTypHpama Aena NPL. Coporoleme
CrpaTerje 3a pelaBambe IHTaBka IPOOIEMAaTHIHHX
KpeaHTa, Kojy cy mnpHnpemHire Bmama m Hapomna
G6anka CpOmje, y capamsn ¢ MM®-om, CBeTckoM
G6ankoM H EBporckoM GaHKOM 3a OGHOBY H pa3Boj. a
Brmama ycBojuma y aBrycty 2015, TpeGamo OH na

CTipyKktypa HOBOOAOOpeHUX KpeawuTa

npuBpeau
(y mnpg RSD)
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M3sop: HBC.

[onpuHocKu pacTy Kpeauta 6aHaka npuepeau
o HameHama
(Mr.cTone pacta,yn.n.)
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OcTanu = N3B03- yBO3
I HB ec TULMje O6pTHa cpeacTea
TpaHCaKUMOHN payy HU === YKy HO (A.C.)

M3sop: HBC.

BanyTtHa cTpyKTypa notpaxuvBaia 6aHaka of

IV IOV E TV E Imv e mmv e mmmv e i

2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

mRSD ©EUR CHF " USD

M3s0p: HEC.
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omoryhm pemaBame mmratba NPL Ha Tpkmman u

OIPKHB HAYHH. Yuewhe 6pyTo npo6nemaTMYHUX KpeauTta
NpUBPeAHUM A pYLUTBUMA
0,
Nwmajyhu y Buay nma he y toky 2015. ronune nocmern (v%)
6mu3y 110 mupa nuHapa CyOBEHIIMOHHUCAHUX KPEINTa, %0
W TIOpel] Tora INTO Ce OJ jyHa OeJeke IOBOJbHHja %0
KpeTama, Huje peaqHo ouekuBatu na he y 2015. 6utn 40
OCTBapeH 3HATHHUjH PACT KpeauTa mpuspenu. TpajHuju 30
ONOpaBaK KpPEOWTHE AaKTHBHOCTH, IIPEMa HAIIOj 20 [ = m
oreHy, Tpebano OM Ja HACTYHNH TE€K C BUAJHHBHjUM 10
OIIOPaBKOM €KOHOMCKE aKTHBHOCTH, KOJH C€ 0UEKYyje Y 0
2016. rogumu”, AR AR AR TR AR RN

2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

Yueuihe NPL y y Ky nHUM kpeguTuMa npue peae
MpepahuBayka nHay cTpuja, py 4apcTBO
TproBnHa Ha BenuKo n marno

pahesuHapcTBO

MocrnoBawe ca HekpeTHMHaMa

Caobpahaj, nHdopm1care, KoMy HUKaumje

M3Bop: HBC.

4 Hame exoHOMETpHjCKE aHANM3e yKa3yjy HA TO Ja eKOHOMCKA AKTHBHOCT
TPETXO/IM KPEAMTHO] aKTHBHOCTH, Tj Jia KpeAWTHa akTWBHOCT y CpOujn mma
MPOLMKIIMYAH KapakTep ¢ KalllberheM Ol OKO je/IHOT TpoMecedja




Tpenoosu y kpedumnoj akmusnocmu — cenmembap 2015. 2ooune

Hapoouna 6ankxa Cpouje

2. llena 3aay:kuBamba npuBpee

Tpenn mama KaMaTHHUX CTOMA MPHCYTaH je OX
cenrreMOpa 2013. u ycieano je HaKOH LITO je 3alo4eT
UKIIYC CMameha peepeHTHE KaMaTHe CTOIe Y Majy
Te roauHe. KamaTHe cTOome Ha JHMHAPCKE KPEIUTE
npuBpenu cy oxn cenrembpa 2013. no centemOpa
2015. cmamene 3a 9.4 mm., JOK je pedepeHTHA
kamarHa croma ox Maja 2013. mo cenremOpa oBe
roguHe CHIDKkeHa 3a 6,75 mm Ca yOp3ameMm
ybnakaBartba MOHETapHE MOJUTHKE O MapTa OBe
rojuHe yOp3aH je U maj KaMaTHUX CTONA Ha KPeAuTe
OpPUBPEAH, KOje Cy CHIDKCHE Ha IO cama HajHHKe
BPEIHOCTH.

IIpoceyna meHa AUHAPCKUX KpEIAWTa OPUBPENU Y
centeMOpy je u3Hocuna 8,3%, wiu 3a 2,6 I.I. HUXKE Y
onHocy Ha Kpaj 2014. ITpu Tome, KamaTHe CTOIC Ha
KpenuTe 3a OOpTHAa CpEACTBA W UHBECTHI[HOHE
Kpeaute y centemOpy cy usHocwie 8,3% u 7,5%,
pecneKkTuBHO, WK 3a 2,3 m.m. u 2,9 ILI. HWXKE Hero
kpajem 2014. Hajsehe cmameme (3a 4,0 m.m.) 6enexu
Cce KOJl OCTAIMX KpeauTa, KOju Cy Yy centeMopy
0100paBaHu 1o npoce4Hoj cromu of 8,7%.

U xamaTHe cTOIe Ha EBPOMHICKCHPAHE KPEAUTe Cy Y
nany Beh gyxe BpeMme, LITO ce Mpe CBera Iyryje namay
EURIBOR-a, amu u cMmamemy cToma o0aBe3He
JICBU3HE pe3epBe KpajeM MpoIlie M MOYETKOM OBE
roauHe. O4ekyjeMo U 1a he ce HOB LUKIIyC CMambema
croma o00aBe3He JIEBH3HE pe3epBe, 3amoyer Y
cenTeMOpy, TONPHHETH JaJbeM Iy OBUX CTOIA.

IIpocedna moHAepucaHa KaMaTHa CTONA Ha JACBH3HE H
JNEBU3HO WHICKCUpPaHE KpeIOuTe NPUBPEIH jE& OJ
noyeTka roauHe cmamweHa 3a 0,4 nn., Ha 4,5% y
cenreMOpy. TOJNMKO je M3HOCHIA CTONA HA WM JaJbe
Haj3acTYIUbEHH]€ KpeluTe, Kpenure 3a oOpTHa
cpeactsa, wro je 3a 0,5 m n. Hmwxe Hero kpajem 2014.
Ilena ocranux Kpeaurta cMmameHa je 3a 1,1 mi., Ha
3,8%, a ummBectunmoHux 3a 0,1 mm., Ha 4,8% y
cenTemMopy.

VY mnepuony janyap—centem0ap Mapxa 3a JUHAPCKE
KpeauTe NPUBPEM padyHaTa y OJHOCY Ha JHHAPCKE
JICTIO3UTE Y MPOCEKY je u3HocuiIa 5,5 mm., a y ogHoCy
Ha tpomeceunu BELIBOR 4,1 nmn. HcroBpemeHo,
Maprka 3a JeBH3HO HHICKCUPAHE KPEIUTE Y OJHOCY Ha
JICBU3HE [ICTIO3UTE U3HOCHIA je y mpoceky 4,0 mm., a y
onHocy Ha TpoMeceunu EURIBOR 5,0 m 1.

VY mnopehemy ca 3emibama y pernony (XpBaTCKOM,
Mabhapckom, Pymynnjom, Makenonujom, byrapckom)
Cpbuja u jgasse wMa HajBehe kamaTHe CTOme Ha
Kpenute y aomahoj BalyTH, ajd je BUCHHA Mapke Y
OJTHOCY Ha CTOIE Ha TPXKHUILITY HOBLA CIMYHA KAo Y
3eMJbaMa peruoHa. ¥ ciy4ajy JeBU3HO MHIEKCHPAaHUX
KpeauTa KamaTHa CTONa HIKa je Hero y byrapckoj
(4,9%) u Maxkenonuju (5,6%), a ciaudHa OHOj Y
Xpsarckoj (4,4%). C 003upom Ha HUCKY U CTaOMIIHY
nH(IanMjy ¥ CTaOMIHOCT JEBM3HOI Kypca, Kao M

Kpetakse kaMaTHMX cTona Ha QUHapcKe
KpeauTte u genosute npuepean*

(npoceq He noHaepucaHe B peagHoCTU, Ha roanulbemMm
HUBOY, Y %)

21

18
15

12
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2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

HoBoogobpeHn avHapcku KpeauTu npvs peauv
----- HoB ononoxeHn anHapcku AenosuTv Npuepeae
BELIBOR 3M, npocek nepuoaa
PedepeHTHa kamaTHa cTona, Nnpocek nepwoda

Masop: HBC.

* VICKIby YeHW peB OfB MHT KpeauTu, npekopayersa no Teky hem
pauy Hy 1y rno KpeaMTHUM KapTuuama.

KpeTalkse KamMaTHUX cTOMa Ha AeBU3He
KpeauTte u genosute npuBpegun*™

(npocequ noHaepucaHe B peaHoCTU, Ha roguiik-em
HMBOY, Y %)
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HoBoopo6peHn AEBU3HM KpeanTu npus pean*™
----- HoB ononoxeHu AeB U3HW Aeno3nTu NpuBpede
EURIBOR 3M

M3Bop: HBEC n EBponcka 6aHkapcka degepauvja.

* VICKrby YeHU PEB OB UHT KPeanTW, npekopayerba no Teky hem
pady Hy 1 Ay rno KpeauTHUM KapTuuama.

**Y eBpUMa U €BPOUHOEKCUPAHW.

KpeTatbe KamaTHUX cTona Ha KpeauTte
npuBpeau

(npoceyHe noHAep1caHe BpeaHOCTM, Ha FOAULLIKLEM
HMBOY, Y %)
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KpeauTn 3a yB03 AeBU3HM
WHB eCTULIMOHN [EBU3HO MHAEKCHPaHN
3a 06pTHa cpeAcTBa AEBU3HO MHAEKCUPaHU
OcTanu OeBUW3HO MHOEKCHPaHW
3a obpTHa cpefcTBa AMHAPCKM
----- OcTanu OuHapcku
M3Bop: HBEC
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NOCTHTHYTY MaKpPO€KOHOMCKY CTaOHIIHOCT Y LE/IHHH,
cMaTpaMO J[Ja HMa IIpoCTopa 3a Jajbe CMamemhe
Map’H, HApOIHTO Y cnytlajy JHHApPCKHX CpelcTaBa.

3. Omena moHyAe H Tpaxme 3a
KPeHTHMA — HAa OCHOBY pe3yJTaTra
AHKeTA 0 KPEeJHTHOj AKTHBHOCTH

Pe3ynTaTH aHKeTa O KPeIHTHO] aKTHBHOCTH YKa3yjy
Ha noGoJpIlakke KIHME Ha KPEOHTHOM TPXKHINTY Yy
2015. OrpannuaBajyhu yTHIIA) HOHyZe HA KPEIHTHY
aKTHBHOCT clIabH., momro cy OaHke TokoM 2015.
yOmnakaBale KpeQHTHe CTaHIapIe, a HCTOBPEMEHO je
PErHCTPOBAH H PacT TPaKbe 3a KPeIHTHMA.

Pesynrarn aHkera Hapomme G6anke CpGHje o
KPEeIHTHO] aKTHBHOCTH OaHaka yka3yjy Ha TO Ja Cy
Ganke ox T2 3amoduene ca yOlmakaBameM KPeTHTHHX
CTaHAapJa TPHBPeOH, HAjBHOIE TIIOX YTHIAjeM
MeljycoOHe KOHKYpeHIIHje H HHJKHX TPOIIKOBA H3BOPA
3a kpeaute. Takolje, pH3HIH HaIUIaTe MOTPAKHBAKA H
KollaTepaia, Kao H He[IOBOJbHA OYeKHBama 0 Oyayhem
MPHBPEIHOM pacTy OumH cy HmkH. CTaHmapaH cy
y6nakaBaHH H 3a JHHApPCKe H 3a JIeBH3HE KpeIHTe, H
To y HemTo Behoj MepH 3a Mana H cpeama npexyseha.

On modveTKa rOJHHE YCIOBH 3aIyKHBama Ipexyseha
OHIIH cy, IpeMa OLleHH 0aHaKa, IIOBOJGHH]H II0 OCHOBY
HH)KHX Map>XH H npaTehHX TpOmKoBa, TOK Cy POKOBH
oTIUIaTe KpenHTa npoxykeHH. Y T3 cy mpBH myT
yOnakeHH H 3axXTeBH Yy IIOIjledy Kojarepala H
MAaKCHMAITHOT H3HOCA KpeJIHTa.

HakoHn ce30HCKH yoOH4UajeHor maza y T1, Tpaxma
npeny3eha 3a kpequTHMa GemneXxHna je pacT y HapeaHa
IBa TpoMecedja. PacT Tpakie MOTHIIA0 je O MalHX H
CpeI-HX, allH H O] BETHKHX Npexy3eha, H OTHOCHO ce
H Ha JeBH3HE H Ha JHHapcKe Kpexure. Ilorpeba
PeCTPYKTypHpama AyroBa H (HHAHCHpame OOPTHHX
CpeZCTaBa HajBHIE Cy YTHIATH Ha OBaj PacT TPAKEbE
H TH $akTOpH Tpebano 6H na Gyay IIaBHH IOKPeTadH
pacta Tpakime H y T4. IIpBH IIyT OTKAKO ce aHKeTa
cipoBogH OaHKe OdYeKyjy H MO3HTHBaH YTHIQ]
HHBECTHIIHja Ha TPAXKEY 3a KPeIHTHMA.

OneHe H3HeTe y AHKETH O KPeIHTHO] aKTHBHOCTH Y
zemspama IUJE motBplyjy oOmOpaBak Tpakme 3a
KpPeIHTHMA, a JaJBH PacT TPaKme OdeKyje ce H y
HapeHOM IePHOIY., Majia Makbe H3paKeH y OJHOCY Ha
Ipyre 3eMibe perHoHa. banke H3 CpOHje Koje
y9ecTBYjy y OBOj aHKETH MOOINTpaBale Cy CTaHIapJe
3a BellHKa Ipexy3eha y mpeTXOXHOM IEPHOLY, JOK 3a
CerMeHT MalHX H CpellBHX mpexyszeha cTaHmapaH
HHCY MeHaHH. Y HapeIHOM IIepHOLY oOdeKyje ce
ybnakaBame cTaHIapZa 3a Malla H cpefiba npexyseha,
Maja y MambOj MEpPH Hero y 3eMJbaMa perHoHa. IIpH
ToMe, moMaliH (akTopH, mpe cBera IaKIIH IPHCTYII
nJoMahHM H3BOpHMa (PHHAHCHpPAaEa, HO3HTHBHO yTHIY
Ha NOHyAQy GaHaka. lIcTOBpeMeHO, GaHKe ydYeCHHIlE
OBe aHKeTe OYeKyjy cMameme NPL y HapeIHOM

TIEPHOTY.

YmMuaj nojeavHux ¢pakTopa Ha NPOMeHY
KpeAUTHUX cTaHaapaay oaobpaBaky
KpeauTa U KpeAUTHUX FNIVHWja npeay3ehuma
(Y HETO NpoLEeHTuma)

Ouemmsarwa y

norneay

Tpowkoen Koxxypexuymja onwTre

ussopa sa ocTanux exoHomcke Hernannamweoct
50 KpepuTe** GaHaka®*  aKTMBHOC TW** noTpaxmsana™
40
30
20 I
10
: i e
-10
-20
-30
-40
-50
SrhPUs PRS- PP - NPUSrNPw
R~ ®’R~ &R~ &R~ KR~ R®
= s s s haps pa
= OcTBapeHo OyexmBaHo
M3sop: HBC.

* MNo3MTMBHE BPEJHOCTM YKa3)yjy HAa NOOWTpaBake, a HerarMeHe Ha
yonaxasawe KpeAWTHMX CTaHaapaa y OaHOCY Ha NPeTXDHO TpoMmeceuje.

** ToaWTMBHE BPEOHOCTM Ka3yjy Ha AonpuHoc aaror dakTopa
NOOWTPaBabY, a HeraTvBHe YONaKaBakby KPeAWTHMX CTaHaapaa.

Mpomena ycnosa 3a of " NHHKa
(#eTonpoyenar)
AMHapCIM KpemT Llee naHm Kpepm
MacH- y Maxcw- SaxTesmy
MM | nomegy MM
Kauamia WIHOC xonare- Kamamia Npoet MIHOC xonare-
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lNpomena Tpaxe npey3eha 3a kpe guTuMa
(HETO Npoyexar)
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fesnsin Deswasn cpaawa Benma Nomso-
VNS0 KITECROSM  AYOPOUWM  KRSTEOPOGM  AYOPOSM  Fpelfieha  rpeayseha mpvepesin
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W3eop HEC.
yayje hiasse TpaKie, Ha TpaKE.
""Ha HHJE NPHKAIH npoMeHe.
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Pesymrati Aukere 1.000 mpemyseha 3a 2015,° y x0joj
90% aHKeTMpaHMX YMHE MaJle U cpelma mpenyseha,
NokKaszyjy nAa OaHKapcku wu3Bopu umHe Oko 10%
YKYIHHX H3BOpa (PMHAHCHpama MaluX U CPEImBHX
npexnyseha (y y30pKy). Y mociaens0j TOINHN JaHa OKO
16% amketmpanmx mpenmy3eha je  KopucTmIIO
0OaHKapCKU KpPEeAWT, MTO je 3a 5 M. U 9 1.1 HIKe y
omHocy Ha 2014. m 2013. rommHy, pPECHEKTHBHO.
Bankapcko ¢uHaHcupame je Hajuenthe Omito y popmu
HaMEHCKOT KpEAHWTa W JI03BOJBEHOT IIPEKopayea.
Wako cy y mamy, HajBullle HETaTHBHHUX OLEHA Y
noryeay yciioBa ()MHAHCHpama U Jajbe ce OJHOCH Ha
BUCHHY KaMaTHMX CTONa M 3axTeBaHa CpeAcTBa
obe3behema. VYOnaxaBame cTaHmapga 3a OBa
npexnyseha, koje OaHKe HABOAE y aHKETH O KPEIUTHO]
aKTUBHOCTH, Tpebano OW ma mompuHEce TOME na Y
HapeIHOM IMIEPHOIy Maja U cpelma npenyseha y Behoj
MepH KOPUCTE KpeAUTe Kao U3BOP 3a (PHHAHCHPAE.

® Koja ce cripoBoju jesiHoM roauimse y okeupy USAID-oBor TTpojekta 3a Gosbe
YCIIOBE TI0CIIOBAbA

12
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II. CexkTOp CTAHOBHHIIITBA

1. KpeauTtn cTAaHOBHHIITBY

3a pa3mHKY OJ NMpHBpeJe, KPeIHTH CTAHOBHHINTBY CY
H y 2015. HacTaBHIH KpeTame MpeMa YCTaJbeHO]
OHHAMHIH — HAaKOH YyOOHYajeHO HH)Xe Ce30HCKe
aKTHBHOCTH IOYEeTKOM TOIHHe, Yy  HapeIHHM
MecellHMa Oelle)KHITH Cy pellaTHBHO CTaOHIaH pacT.
Vyemlie kpeaura cTaHOBHHIITBY ¥ BJIII-y ZOCTHIIO
je 18,7% u 6uno je Bume 3a 0,3 I I1. Y OZHOCY Ha Kpaj
2014. TTocmaTpaHO Ha MI. HHBOY, FbHXOB PacT TOKOM
2015. Gnaro ycmopaBa H y cenTeMOpy je H3HOCHO

2,5%,. mro je mocmemHma gocmeha  para
CyOBEHIIHOHHCAHHX KpeIHTa 0100peHHX
Ipey3e THHIIHMA.

Kpajem cemremOpa cTame KpeOura CeKTIODY

CTAHOBHHINTBA H3HOCHIO je 738.7 Mmupa mHHapa.
TeHneHnHja pacTa ydemha KpeJIHTa CTAaHOBHHIITBY y
YKYIIHHM KpeJIHTHMAa OJOOpPEeHHM HeMOHeTapHHM
CEeKTOPHMA IPHCYTHA je y MOCIeNke TPH TOJHHE H Y
centeMOpy je To ydemhe H3HocHTO 39.3%. On
MoYeTKa TOIHHEe KpPeIHTH CTAaHOBHHINTBY CYy, IIO
HCKJbydeBy e(dekTa mpoMeHe MHeBH3HOI Kypca,
noBehann 3a 14,9 mMupa aHHapa 3axBasbyjyhH pacTy
kpenHTa TokoMm T2 1 T3.

Hocnehe para CyOBeHIIHOHHCAHHX KpeOHTa HHje ¥y

TMOTIYHOCTH 3aHOBJBEHO HOBHM  KpeIHTHpAameM
Mpemy3eTHHKA, TaKO Ja Cy OJ II04YeTKa TOJHHE
MOTPAKHBaKkA GaHaka ox TpeXy3eTHHKA,

HCKIBYTyjyhiH edekaT mpomeHe Kypca, cMameHa 3a 4,2
MIpA JHHApa, a HBHXOBO ydemhe Yy YKYIHHM
KpeJHTHMAa CeKTOpYy CTaHOBHHINTBA Ha 4,8%.

CympoTHO OYeKHBAam-HMa, CMambelmhe INIaTa y jaBHOM
CEeKTOPY H II€H3Hja HHje Ce OIpPa3HI0 Ha Mame
3ay’KHBake CTaHOBHHmTBA Yy 2015. H3Hoc
HOBOOJOOPEHHX KpelHTa rpal)aHHMa TOKOM IPBHX
neBeT Mecern 2015. (192.6 mupx nuHapa) GHO je 3a
29.1 miIpa AHHapa BHIOH Y OJHOCY Ha HCTH HIEepPHOJ
npeTrxoaHe rogHHe. IIpH ToMe, oko 19% oBor H3HOCa
OIHOCHTO ce Ha mocrojehe kpemHTe 4YHjH Cy YCIOBH
oTIUTIaTe H3MEHeHH.

Behu H3HOC peHHAHCHPAHHX KPETHTA JeTHHM JeTI0M
je H pe3ynTaT H3MeHe YCIIOBa OTIUIaTe mocTojehmx,
Ipe cBera cTaMOeHHX KpelHTa, HAaKOH IIPHMeHe
Omryke o0 Mepama 3a OdYyBame CTaOHIHOCTH
(HHAHCHJCKOT CHCTeMa y Be3H C KpeOHTHMaA
HHIEKCHPaHHM Y CIpaHOj BanyTH’. OBy ONIYKY je
Haponna 6anka CpGHje moHema y ¢debpyapy 2015.
Kako GH momorna rpaljanaMa na mpepazul)y Temkohe

http-//www nbs rs/export/sites/default/internet/latinica/20/zast/finansijska_sta
bilnost_krediti pdf

MpupacT KpeaWTa CTaHOBHULLTBY, Npema

Banyrama

(y Mnpa RSD)
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B ] eB U3H4 U A€ BU3HO UHAESKE MDAHU KpeauTH"
[vHapcku KpeauTu
=== YKy NHO
Wasop: HBC.
* Uckby ueH edekaT npomeHe Ky pca.

Kpeau™ cTaHOBHUWITBY - HOBOOAOOpEHM,
Aocnesiu U Mr. cTona pacta®
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e Mr. CTONA pacTa (a.c.)

138 0p: HBC

*Mogaum o M3HOC y HoBOORODpeHMX KpeauT a obe3beleHn Cyus cTatucTmke
OKaMmarHAM cTonaMa 6aHaka. Y HeoCcTaTKy CTaT MCTHKE O M3HOC Y JoCNenix
KPEAWTa, OHW CY M3PaYyHaTW NOCPEAHO, HA OCHOBY NOAATaka O M3HOCY
HOBOOJ0OpEHUX KpeauTa U NpoMeHe CTawba noTpaxueama OaHaka no
OCHOBY KpEAMTa, HaKOH MCKIbyuetba ehexTa NpoMeHe Kypea.

CipyKtypa HOBOOAOOpeHMX KpeauTa

CTaHOBHULITBY
(y Mnpa RSD)
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Wn3sop: HBC.
* [lo geuembpa 2014. roguHe y Kateropuju ,Octanu Kpeautu*
nogpasyMesanu Cy ce rotoBUHCKW U ocTanu Kpeautu SajeAHO.
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Y cIydajy jeJHOCTPaHOT IOIH3aka KaMaTHHX MapyKH
on cTpaHe OaHaka, Ka0 H y OTIUIAaTH KpeJHTa Yy
IIBajIapCKHM (ppaHIHMA.

Hajsehn 1e0 HOBOOIOGPEHHX KPEeIHTAa CTAHOBHHINTBY
YHHHIH CY TOTOBHHCKH KpemHTH (51,9%). 1m0k ce Ha
ocTtale KpeaHTe oOHOCHIO 23,7% a Ha cramMOeHe
20,0% HoBomoOpeHHX KpemHTta. Mako cy y T3
3aberle)xeHa HEINTO MIOBOJbHH]A KpeTama, 3aTy/KHBambe
rpallaHa IO OCHOBY CTaMOeHHX KpeIHTa H Jajke je
penaTHBHO HHCKO. O CKYIUBHX KaTeTOpHja KpeIHTa
IOyT HO KPeJHTHHM KapTHIaMa OHO je HeImTO HHXKH,
IO  PEeBOIBHHI  KpPeJHTHMA  HENpPOMeHmeH, a
3agy’KHBalkbe N0 TeKyhNHM padyHHMa HEIITO BHIIE
HETo paHHje.

VYV CIPYKTypH CTama KpeIHTa, CTAMOEHH KpeIHTH H
JaJbe HMajy HajBHIIEe ydemhe, alH je OHO HACTAaBHIIO
Ia ce cMamyje H'y 2015. H y cenTeMOpy je H3HOCHIO
46,4%. Vgemhe TroTOBHHCKHX KpenHTa moBehaHo je
Ha 29.3%, mok ce Ha moTpomadke omHocHIO 2.7%
KpeIHTa.

CTaHOBHHIITBO ce Bell mOyke BpeMe IIPeTeXHO
3aqyxyje y aHHapHMa. TokoM 2015. ckopo nBe
TpehnHe (65.5%) HOBHX IUTacMaHa OHIO je ¥y
OHHApHMA, Na je ydemhe XHHAPCKHX ILTaCMaHa Y
YKYyIIHHM IUJaCMaHHMa CTaHOBHHIOTBY JOJATHO
moBehano (3a 1,6 m.m.) H y cenTeMGpy je H3HOCHIO
42.,6%. KpeTHTH HHIEKCHPAaHH Y eBpHMa yIeCcTBY]y ca
44,1%, a y mBajuapckayM ¢panmaMa 13.3% (roToBo y
TIOTITYHOCTH je ped 0 cTaMOeHHM KpPeTHTHMA).

YV centemMOpy je 12,1% kpemHTa O0mOOpeHHX
CTAaHOBHHINTBY (YKJBY4yjyllH H Ipexy3eTHHKE) HMAIIO
craryc NPL, mto je 3a 0.8 m.m. BHIme Hero kpajeM
2014. IIpu Tome je moBehano yuemhe NPL xon
ctaMOeHHX KpeaHTa, Ha 9,7%, HajBHIE KOJ KpeIHTa
HHIEKCHPAHHX y IIBajUAPCKHM (paHIHMa, IOK ce
ofaBe3e 1m0  OCHOBY  CTaMOEHHX  KpeaHTa
HHJIEKCHPAaHHX y eBpHMa H3MHpPYJy pexoBHo. Kox
BeliHHe OCTalmHX BpcTa KpPEeOHTA CTAHOBHHINTBY
yiaemhe KpegHTa y IOwWmH ay:ko] ox 90 maHa je
CMambeHo, a HajBHIIE KOJ MOTPOMMAYKHX (3a 5.0 m.um.),
Ha 23.5%.

Jlo xpaja rogHHe OdeKyjeMO HacTaBaK pacTa KpeIHTa
CTaHOBHHIUTBY. Hocanammse H IUTaHHPAHO
yOnakaBame MOHETapHe IIOJIHTHKE IyTeM o0aBe3He
pe3epBe, y3 €KOHOMCKH OIOpPaBaK, CMambeme
He3aIloCTIeHOCTH H pPacT 3apajia y IPHBAaTHOM CEKTOpY,
Tpebano 6H ma JONpHHece pacTy Tpakibe rpahaHa 3a
KpenHTHMa H y 2016. V cynpoTHOM cMepy MoOrlIo OH
Ila Ielyje HajaBJbeHO CMamkbHBamkbe 6poja 3aIloCIeHHX Y
JaBHOM CEKTOpY.

[onpuHocK pacTy Kpeauta 6aHaka
CTaHOBHULUITBY MO HaMeHama
(Mr.cTonepacTa,y n.n.)
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BanyrtHa cTpykTypa notpaxuvBaka 6aHaka of
CTaHOBHULUITBA
(y %)
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Tpenoosu y kpedumnoj akmusnocmu — cenmembap 2015. 2ooune

Hapoouna 6ankxa Cpouje

2. Ilena 3agy:kMBamba CTAHOBHUIIITBA

HacraBak yOnaxaBama MOHETapHE IOJHTUKE U
CMameme peepeHTHe KamaTHe CcTome Ouio je
npaheHo majoM KaMaTHUX CTOIA Ha TPXKUIUTY HOBLA,
IITO C€, Y3 CMameHke KaMaTHUX CTONA Ha JUHAPCKY
ITeNBY, OAPa3WiIo ¥ Ha IIeHy JMHApCKOT
3ay’)KuBama CTaHOBHHUINTBA. [IpoceyHa crtoma Ha
JMUHAPCKE KpEeOuTe CTAaHOBHUIITBY je y 2015,
CMameHa 3a 2,2 NI. U y cenrteMOpy je W3HOCHIA
14,7%.

KamarHe crome Ha cBe BpCTE JMHApCKUX KpeauTa
CTaHOBHHMIITBY Owmite cy y many. Tako cy y centeMOpy
CTOIIE Ha Haj3acTyIUbEHHjE, TOTOBHHCKE KpEIuTe,
msHocue 15,2%, a Ha ocramne 13,1%. Hajsumie cy
CMameHe KaMaTHE CTONE Ha HajMarbe 3acTyIJbCHE —
noTpomayke kpeaure (3a 8,8 mm., Ha 11,5%) u
KpeauTe 3a ajanTanudjy crambenor mpocropa (3a 5,7
n.i., Ha 10,1%). Ox kazna je Hapoana 6anka CpOuje y
dhebpyapy 2014. mouena ga oOjaBibyje MOJATKE O
TpolIKoBuMa Kopuimihemwa mnpekopauema Mo TeKyhum
pauyyHHMMa [0 TIOjeIMHaYHUM OaHKama, I[pOoceYHa
Kamara Ha Ta IIpeKopayera oraaa u 'y cenreMopy je y
npoceky usHocuia 28,2%.

Toxom npBux neset Meceru 2015. kamaTHe cTone Ha
JUHApCKe KpeAWUTe CTAHOBHMINTBY 3a0esiekuie cy
Behn majx y onHOCY Ha KaMaTHE CTONE Ha JUHAPCKY
WITEebY, ITO je Pe3ylATHpPANo CMameHheM KaMaTHe
Mapke. 3a IpBHX JEBET Mecenu Ta Mapxka je y
npoceky wu3Hocuna 10,7 m.m., a KamMaTHa Mapxa
NocMarpaHo y onHocy Ha tpomeceunu BELIBOR 9,7
ILII.

Kon xpeaura y 1eBU3HOM 3HAKy CMambeHE Cy CTOIE Ha
cramMOeHe W ocTalie Kpeaure u y centemOpy cy
usnocune 4,2% wu 8,4%, pecnektuBHo. C apyre
crpane, nosehane cy crome Ha rotoBuHCKe (Ha 7,1%)
U moTpomauke kpenute (Ha 6,4%). I mpoceuna 1iena
HOBHX KpeIuTa y €BpHMa cMameHa je y Behoj mepu
HEero KaMaTHa CTOMa Ha JIEBU3HY IITEARY. 3a MPBHUX
JICBET MECelM Ta Mapka je y MpoceKy u3Hocwna 5,4
ILII., a y onHocy Ha TpoMecednn EURIBOR 6,5 ..

VY mnopehemy ca 3emipamMa y peruoHy (XpBaTCKOM,
Mabhapckom, Pymynujom, Makenonujom, byrapckom),
Kao W y ciy4ajy npuspezne, CpOuja u nasme uMa
HajBehe kamaTHe cCTOome Ha KpeauTe y jaomahoj
BaJIyTH, aJlM j€ BUCHHA KaMaTHE Map)ke y OJIHOCY Ha
CTOIIE HAa TPXKUIUTY HOBLA HAa HUBOY MApXHA Yy
3emMJjpaMa  perudoHa. llpocedyHa 1eHA JIEBU3HO
WHICKCUPAHUX KpEJUTa je CIIMYHa OHOj y byrapckoj
(5,9%), a mmxa y omHocy Ha XpBartcky (8,1%).

7 Jlo neuem6pa 2014 roauHe TOTOBMHCKHM M OCTAIM KPEAUTH KO CEKTOpa
CTAHOBHHIIITBA TIPUKA3HBAHHU CY 3ajeTHO y KaTeropuju ,,Octanu Kpeautn 360r
Tora Huje Moryhe nojeanHayHO KBaHTU()HKOBATH H3HOC Ma/la KAMATHHUX CTOMA Y
onHocy Ha kpaj 2014 O6pauyHaTo 1O ,,CTAapoj* METOMOJOTHjH OBE CTOIE
cMameHe cy3a 1,7 mm y2015

KpeTtakse KamMaTHUX cTona Ha KpepuTte
CTaHOBHULLTBY

(npoceyHe noHaepucaHe BpeaHOCTM, Ha FOAULLIKLEM
HMBOY, Y %)
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----- MoTpoLwaykn AuHapcku
= [1OTPOLLAYKN [EBU3HO MHOEKCUPaHU
OcTanu avHapcku
OcTanu OeBW3HO UHAEKCUPaHU
CtambeHn auMHapcku
CTambeHn OeBUW3HO MHAEKCUPaHU
PeB onB MHT KpeanuTn
[y rnoKpeauTHUM KapTuuama
= [1pekopayetse no Teky hem pauy Hy
== === [0TOBWHCKN ANHAPCKN
[OTOBMHCKM NEBWU3HO MHOEKCUDAaHW

Mssop: HBC.

KpeTake kamaTHMX cTona Ha AMHapCKe
KpeauTe U Aeno3ute CTaHOBHULLTBY™
(npoceyHe noHAepycaHe B peAHOCTU, Ha FOAVLLH-EM
HUBOY, Y %)
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PedepeHTHa KkamaTHa cTona, npocek nepvoga
BELIBOR 3M, npocek nepuoga

HoB oopobpeHn aMHapcku KpeamTu CTaHOBHULLTBY
----- HoBononoxeHn AHapckn Aeno3nTU CTaHOBHULTBA

M3sop: HBC.

* VICKIby YeHW peB OB VIHT KpeauTu, npekopayera no Teky hem
pauy Hy 1y rno KpeaMTHUM KapTuuama.

KpeTtakse KamaTHUX cTona Ha AeBU3He
KpeauTe U Aeno3nTe CTaHOBHULLTBY™®
(npoceyHe noHaepucaHe B peQHOCTU, Ha roauLLHEM
HUBOY, Y %)
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HoB oonobpeHn OeBU3HU KPeaUTU CTaHOBHULLTBY **
----- HoB OMonoXeHW AEBW3HN AENO3UTU CTaHOBHULTB A
EURIBOR 3M

M3Bop: HBEC un EBponcka 6aHkapcka degepauyja.

* VICKIby YeHM PeB OB MHT KPEAUTU, Mpekopaversa no Teky hem
paJy Hy 1 Ay rno KpeauTHUM kapTuuama.

**Y eBpUMa U €B POUHAEKCUMPAHW.
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Tpendosu y xpedumnoj axkmuerHocmu — cenmembap 2015. zodune

Hapoona banxa Cpbuje

3. Omena moHyZe H Tpaxme 3a
KPeJHTHMA — HAa OCHOBY pe3y.JTaTra
AHKeTA 0 KPeIHTHOj AKTHBHOCTH

IIpema pe3yaTaTHMa aHKeTa O KPEJHTHO] aKTHBHOCTH,
pacT  KpemHTa  CTaHOBHHINTBY  pe3ylTar  je
yOnakaBama CTaHAapia, Koje je OHiIo Bol)eHO HCTHM
pa3no3HMa Kao H y ciaydajy npuBpene. CTaHAapaH Cy
y6IakaBaHH 3a KpeJHTe CBHX HaMeHa, H 3a JHHApPCKe
H 3a IeBH3HE.

Kako OH mpHByKIle HOBe KIHjeHTe, OaHKe Cy H TOKOM
2015. HacTaBHIe Ja cMamyjy KamMaTHe MapXke H
mparehe Tpomkose. ¥V T2 u T3 mojenune GaHke Cy
HyJHIe KpeJHTe C IIOBOJFHHJHM POKOBHMaA OTILIaTe, a
HeKe Cy yOmakHie H 3aXTeBe Yy IOIIely KolaTepaia.

Ilpema omeHH OaHaka TpaXKBa CTAHOBHHINTBA 3a
KpenuTHMa je pacna TokoM T2 m T3. Tpaxma
CTAHOBHHINTBA 3a KpeJHTHMa OHIa je Ipe CBera
BoleHa moTpeGoMm pedHHaHCHpama mocrojehmnx
obaBe3a, Tako J1a Cy TOTOBHHCKH KPEIHTH H KPeIHTH
3a pedHHaHCHpame OHIH HajTpaKeHHja BpCTa
kpeauta. ¥ T2 je mpBH IyT IOCIe TPH TpoMecedja
eBHJIEHTHPaH pacT TPaXXie 32 CTaMOSeHHM KpeTHTHMa,
KOjH je HacTaBlbeH H y T3. Ilopex KymoBHHe
HENOKPEeTHOCTH, H Ha0aBKa TpPajHHX MNOTPONIHHX
noGapa (Hmp. ayroMoOHIa) yTHHDATA je Ha pacT
Tpaxme rpahana ox T2. C xpyre crIpaHe, HHCKA
NpHMaka CTAHOBHHINTBA H BHCOKA HE3alOCIEHOCT
HajBHme cy oxaBpahamu rpaljame ox HOBOT

3ay’KHBamba.

IlocmemssH  pacIlONIOJKHBH — pe3ylnTaTH AHKeTe o0
KPEeIHTHO] aKTHBHOCTH y 3eMipama L[UJE Espomcke
HHBECTHIIHOHe GaHKe yKa3yjy Ha TO Ja CTaHIapIH 3a
ctamMOeHe KpeIHTe HHCY MeHaHH, JIOK Cy, Kao H
TpeMa aHKeTH Kojy cnpoBoxH Hapomna 6anka CpGHje,
CTaHIapIH 3a MOTpomadKe KpeJHTe yOIakeHH, H TO Y
Belloj] MepH HEro y perHoHy. Y HapeIHOM II€PHOIY,
mpeMa OBO] aHKETH, OdYeKyje ce HacTaBaK pacTa
Tpaxme rpal)aHa 3a KpeJHTHMA, YIIPKOC OYEKHBAHOM
TIOOMTPaBaky CTaHAapJa.

YmMuaj nojeanHMX chakTopa Ha NPOMeHy
KpeAUTHMX cTaHAapaay ofobOpaBaky
KpeaAuTa U KpeAUTHUX FIMHWja CTAHOBHULLITBY
(y HETO NpOLEHTUMA)

OyexuBarba y
nornegy
Tpowkosn Koxkypenymja onwTe
w3sopa sa ocTanux exoHomcke HexannameocT

Kpegure*™ GaHaka**  aKMBHOCTW** noTpaxwuBans™

LAl

YiynHo*
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® OcTBapeHo OOuekue aHo
WUasop: HBC.

* MNo3uTMBHE BPEOQHOCTM YKa3yjy Ha MOOWTpaBake, a HerarueHe Ha
YOnaxasarke KPeAWTHMX CTaH1apAa Y OAHOCY Ha MPETXOQHO TpoMeceuje.

** [oauTMBHE BPEQHOCTM Ka3yjy Ha JAonpuHOC Aaror ¢hakTopa
NOOWITPaBalbY, A HeraTueHe YOnax@eawy KpeAWTHUX CTaHaapaa.

Mpomexa ycnosa 3a oy

(neTonpoyesar)
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Vsop HEC.
BPESHOCT y Kasy e 2 yonosa, y ycnosa.
Hapagmosa HHje NPHK3SH WHTESNTET NPOMEHE.

NMpomena Tpaxie CTAHOBHUIITBA 3a KpeHTHMA
(weTonpouesar)

YEynKO Dukapcku Desnsm
3apede 33 pedn-
Crambenm Morpouman MoTomecon KeMOpase  CTaMGow MOTpousan FOTOSMCH MIORaLE

FEREEREF

=== OCTBapeHo

Wsop HEC.
* NOIMTUEHA BPEHOCT Y K33y J Ha NS eNare THUHE, HErATHE KA Ha CHLENe TPINMRE
** Ha IPAQWDHIMG HIle NPHK3IAH WHTESHTET NpOMEHE
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