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Tpenoosu y kpeoumHoj akmueHocmu Hapoona 6anxa Cpbuje

YBoAHA HATIOMEHA

UsBewitaj Tpenoosu y Kpeoumnoj akmu@HOCMU JETaJbHO aHaJIM3Mpa HajHOBHjE TPEHIOBE Y
KPEIUTHO] aKTUBHOCTU paJyl IITO OOJbEr pasyMeBama CUTyaluje Ha qoMaheM KpeIuTHOM TPKUILTY.
Y meMmMy ce pa3Marpajy KpeTame KpeIUTHE aKTHBHOCTHM, LEHa 3aJy)KuBamba IIpUBpeae U
CTaHOBHUINITBA, Ka0 M YCJIOBH Ha KPEIUTHOM TPXKUIUTY Ha OCHOBY (hakTopa KOjU OIpEeAesbY]y
MOHYZY ¥ TPaXKIbY 32 KpeIUTHMA.

KpeauTHu arperatu mpeacTaBibajy KBaHTH(GUKALN]y KpeTama Ha OBOM TPXKHUILITY M M3padyHaBajy ce
Ha OCHOBY CTaTHCTHKE OWiaHca cTamba OaHKapcCKOr CeKTopa, koja obe30eljyje momaTke O cramy
noTpaXkuBama fgomalinx GaHaka Mo OCHOBY kpenurta. Mimajyhu y BHIY pelaTHBHO BHCOKO ydeurhe
JICBU3HO HWHICKCHPAHUX KPEAUTa y KPEIUTHOM MOPT(HOIHjy, MPHPACT M CTOME pacTa KpeauTa
M3pauyHaBajy ce MO HCKJbYyYeHy e(eKkTa MpoMeHe Kypca IMHapa MpeMa OCTaluM BalyTama
3aCTYIJBCHUM Y KPEITUTHOM MOPTQHOIH]Y.

VY u3BemITajy ce KOPUCTE U PEe3yNITaTh aHKeTe O KPSIUTHO] aKTHBHOCTH OaHaka, kojy Hapoana Oanka
Cpbuje crpoBoau on mouyetka 2014. roamHe. AHKETOM je 3HaTHO yHampeheHO carienaBame
cuTyanuje Ha goMaheM KPEeAWTHOM TPXKHIITY, jep MpYKa YBHI y CTaBOBE NMPEACTaBHHKA OaHAaKa O
OCTBapeHHM M OYCKMBAHUM IMMPOMEHaMa Ha CTPaHH MOHYAE KPEIWTa, Ka0 W Ha CTPAaHH TPAXKIbe
MPUBATHOT CEKTOpa 3a Kpeautuma. Ydemfie 6aHaka y aHKETH je JOOPOBOJBHO, a OJ3HB TOTOBO
CTOMOCTOTaH.

Kopucte ce u pesynTtatu aHkeTe Kojy je EBporncka nHBecTHIIMOHA OaHKa pa3BuiIa y KOHTEKCTY beuke
WHHIUJjaTUBE 2, KOja MpaTH MPOLEC CMamhEemha H3JI0KEHOCTH Mel)yHapoIHIX OaHKapCKHUX rpynaiuja u
npatehux orpaHMYema KpeIWTHE aKTHMBHOCTH. AHKeTa ce crpoBoxu ox oktoopa 2012, nsa myra
TO/IMIIE, U MPaTH cyncuaujape mehyHapoaHuX OaHKapCKHX Ipynaluja y 3eM/bama IeHTpalHEe U
jyrouctoune EBpore — BUXOBE CTpaTeruje, TPXKUIIHE YCIOBE M O4YeKHBamwa. Lluib aHkere je
carnienaBame edekaTa MOHYAS U TPaXke Ha KPEOUTHY aKTHBHOCT, Kao W yTHIaja maoMahux u
mehyHaponHux Qakropa Ha yciaoBe IMOHyAe U Tpaxme. M3 CpOuje y 0BOj aHKETH Y4eCTBYje JeceT
OaHaka, 4Mja akTUBA YUHU OKO 65% ykymHe akTiBe OaHkapckor cekropa CpoOuje.
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CKPAREHUIE KOPUINREHE Y OBOM U3BEIITAJY

BT — Opyro nomahu npou3Box
A.C. — IECHA CKaJja

JI.C. — JIEBA CKaJla

M —mecer

MJIH — MUJIMOH

MJIpI — MUJIHjapaa

MT. —Mehyroauime

MM® — MehyHaponsnu MoHeTapHH HOHT
NPL —npobiemaTH4Hu KpeauTn
IL.I. — IPOLIEHTHHU I10EH

T — tpomeceuje

He naBoze ce apyre omurenosHate ckpahenute.
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Pesnme

Jocanamme yOnakaBambe MOHETapHE IOJINTHKE,
HHCKE KaMaTHe CTOIle Y 30HH €Bpa, I1aJ mpeMuje
pHU3MKa U MojayaHa KOHKypeHLUja Mely OaHkama
u yOp3ame eKOHOMCKE aKTHBHOCTH JOIPHHOCE
aJbkeM ~ ONOpaBKYy  KPEAWTHE  aKTHBHOCTH.
Mebhyromumsu  pact gomahux kpeaura  je
HACTaBHO Jla ce yOp3aBa u cenTeMOpy je, IO
UCKJbyUelY e(peKTa MPOMEHEe IEeBU3HOI Kypca,
usHocuo 4,3%. Ox Tora, y mopehemy ca ucrum
TIEPHOIIOM IpomuIe TO/INHE, KPEIUTH
CTaHOBHHUIITBY Oumnmu cy Bumu 3a 9,1%, a
kpeautu npuspenu 3a 1,1%.

KpeauTtupame mpuBpefe HACTABHIO je 1Oa Ce
oropaBba y Tpehem Tpomeceujy, y3 mnosehaHo
kopumihele OUHAPCKHX —KpeauTta. Pact  je
OCTBapeH MaKo Ccy GaHKe Y OKBHPY aKTHBHOCTH
YCMEpPEeHHX Ha pellaBambe MOpOOJeMATHUYHHX
MOTpaXKMBalkha HACTaBWIC Na MPOAAjy 10 THX
MOTPaXKMBamba JIMIMMa BaH OAHKApCKOTI CEKTOpa,
OIHOCHO 1a BpIIe KHXOB OTHHC. M3HOC HOBHX
Kpenuta npuBpeau Ouo je 3a 14% Bumm Hero y
TpeheM TpoMecedjy MPeTXO/IHE TOJMHE, & TPAKHA
npeayseha 3a kpeautuma je, Kao U paHuje, Ouna
mpe cBera BolheHa moOTpeOOM (UHAHCHpama
OOpPTHHUX CpeAcTaBa U PECTPYKTYpUparba Jyrosa.
Tako cy KpeauTd 3a OOpTHa CpeacTBa Yy OBOj
TONVMHH  YMHWIM  BHUIIE  OJ  MOJOBUHE
HOBOOJI0OpeHHX KpenuTta mpuBpeau (oko 52%),a
3aJp)KaHO je W peNaTHBHO BHCOKO ydemrhe
WHBECTUIIMOHUX KpEOUTa y HOBOOJOOPCHUM
kpeautuma (oko 25%).

Pact kpemuta CTaHOBHHUINTBY IOIAaTHO yOp3aBa,
YeMy W [aJbe HAajBHIIC TONPHHOCH MOjayaHo
07100paBarme TOTOBHHCKHX KPEAUTa M KpeauTa 3a
pebunancupamwe. Tu kpeautn cy y Tpehem
TpoMmecedjy YMHWIM OKO 62% HOBOOZOOpeHHX
KpeInTa CTAaHOBHHUINTBY M OWIM Cy TOTOBO Yy
MOTHYHOCTH y nuHapuma. IloBehano je wu
onoOpaBame cTaMOCHHUX KpeAWTa, Ha Koje ce y
mpoceky onxHocmiio oko 16% HoBoOmOOpeHux
Kpenurta rpahaHuMa. Y monynu GaHaka 1ojaBUIIN
Cy ce cTaMOCHH KpEeOUTH Yy JHHApHMAa C POKOM
orare a0 30 roguHa W KaMaTHOM CTOIOM
ucnoa 5%, mWTO mpeacTaBiba MOTBPAY MOBEPEHHA
y AYTOpOYHY OJP>KUBOCT OCTBAPEHUX pe3yiTaTra
MOHETapHe TTOJIUTHKE u MIOCTUTHYTE
MaKpPOEKOHOMCKE CTaOUITHOCTH.

1 OBpadyHaro mo Kypcy JAMHapa npema eBpy, IIBajIapckoM (paHKy K
nonapy Ha nan 30. centemGpa 2014. §3B. mporpamMcku Kype Koju ce
KOpHCTH 3a Totpebe mpahema apamkmana ¢ MM®-om), y3umajyhu y
003Hp BaTyTHY CTPYKTYpy MOTPAXKUBAHA [10 OCHOBY KPEIHTA.

JluHapu3zalyja je HAacTaBWJIa Jla pacTte M Kpajem
centembpa 31,4%macmMana O0aHaka MPUBPEIH U
CTaHOBHUIUTBY Owio je y aunapuma. ['pahanu cy
ce, Ka0 M paHHje, JOMHUHAHTHO 33AY)KHBAIU Y
JQUHapHUMa, a TokoM Tpeher Tpomecedja moBehaHo
je ¥ HOBO 3aIyXXHBame MPHBPEAC y THHAPHMA,
WTO je, y3 MpecTaHaKk HEraTUBHOT YTHIAja
nocreha CyOBEHIIMOHUCAHUX KpenuTa,
PE3YNTHPANIO M PacTOM AWHApU3alHje IUlacMaHa
TIPUBPEIH.

IIpunukom ¢uHaHCHpama KpeIUTHE aKTUBHOCTU
Oanke cy ce ocimamaie Ha jgomahe uH3BOpe
(uHaHCHpama, IIpe CBera Ha JIMHApCKe U JIEBU3HE
JIETIO3HUTE NPUBPEIC U CTAHOBHUILITBA.

3axBasbyjyhu Mpeay3eTHM Mepama u
aKTUBHOCTHMa y okBupy Crparermje 3a
pellaBame MHUTama MPOOJIEMATHYHHX KpPEIuTa,
ydyeurhe MpoOIeMAaTHYHUX KPEOUTa y YKYIHUM
KpeauTUMa JOJAaTHO je cHbkeHo. To ydemhe je y
centemOpy wusHocwio 19,5%, mro je meros
HajHWXHU HUBO jomr on jyHa 2013.rogune. Ilan
yuemrha je 3a0eiexeH W KOJ IMpUBpPEAC M KOJ
CTAaHOBHHUILUTBA, a JONPHHOCE My HAaIara,
PECTPYKTYypHpame, OTINHC W Mpojaja Jena
mpobieMaTHYHUX KpeauTa, C jedHe CTpaHe, H
pacT HOBHX KPEIUTa, C IPYre CTPaHe.

WNmajyhu y  Buagy  yOp3ame  €KOHOMCKE
aktuBHocT y 2016.u 2017.roauHu M 3HATHO
CHIDKCHE KaMaTHE CTONE Ha KPEAWTe, YeMy CY
JOTIPUHENH TOCA/Ialllhe yOllakaBambe MOHETapHE
nonutuke Haponne Oanke CpOuje u HHUCKe
KaMaTHE CTole Ha MelyHapoIHOM TPXKHUIUTY
HOBLA, anu U MelycoOHa KOHKypeHIMja OaHaka,
oyekyjeMo na he ce pacT KpeguTHe aKTHBHOCTH
HACTAaBUTH U Y HAPEJHOM IIEPHO.Y.

KpeauTtHa aktmBHocT v BAIN
(mr. cTone, y %)
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YkynHo gomahu Kpegutu
== KomnosuT. Mmepa 3a0y)KeHOCT! HEMOHET. CeKTopa*/**

Peannu BAM
WsBop: HEC 1 P3C.
* Kao nmokasaTerb YKynHor 3aayxvBawa, obyxsata Aomahe
KpeauTMparwe NpUBATHOr CEKTOopa, jaBHMX npedyseha U nokanHux
H/BOA BNacTW, Kkao W [UpeKTHO 3adyxuBawe npeayseha u
CTaHOBHWLLTBA Y MHOCTPaHCTBY.
** MckrbweH edekaT npomMeHe OeBU3HOT Kyvoca.
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|. Cexrop npuBpene

1. Kpeauru npuBpenu

Kpenutupame npeay3eha HacTaBUIIO je TIOCTENCHO 2
ce omnopassba y T3. PacT je ocTBapeH y yciaoBUMa Kajia
cy OaHKe, y OKBHDPY aKTHBHOCTH YCMEPEHHX Ha
pemaBame NPL, HacraBune nma mpopajy neo NPL
JHUIMMa BaH GaHKapCKOT CEKTOpa, OJHOCHO Jia BpIIe
BHUXOB oTmHuc. V3HOC HOBOOAOOpEHHX KpeauTa
mpemamMo je u3Hoce aocneha tokom T3, mTo je
pesyntupano nosehamem crama KpeauTa NPUBPEIN?,
Koje je y centeMOpy uszHocwio 1.127,8mnpa nuHapa,
JOK je UXOBO yuemlie y OLCHEHOM TOJHIIEBEM
BAIl-y noeehano na 27,7%. [TocMaTpano Ha M.
HUBOY, KPEIUTH TPUBPEAN O] Maja MOHOBO Oenexe
pact, koju je y centemOpy, Uckibyuyjyhu edexar
MpOMEHEe JICBU3HOT Kypca, n3nocuo 1,1%.

be3 edexra mpomeHe HEBU3HOT Kypca, KPEeAUTH
npuBpeau cy y T3 zabenexunu pact on 1,3%, unn
13,9 mupa aunapa. IlpuTom, HeraTuBaH YTHIIA]
nocneha CyOBEHLMOHHMCAaHHX KpeIUTa Ha CTambe
MOTPaXKUBambha je y MOTIYHOCTH HINYE3a0, MOLITO CYy
MOCNEAmY KPEAUTH U3 OBOI IIporpama JoCIHenn
kpajem T2. HcroBpemeno, nosehano je xopumtheme
IMHAPCKHUX KpPeaAuTa.

OcCTBapeHH pacT pe3yaTar je MPBeHCTBEHO moBehaHor
KpeInTHpama NPUBPEJHUX APYIITaBa, Mpe CBera y
OHHM CEKTOpHMa Yy KojuMa ce Oelexd pact
E€KOHOMCKE aKTHBHOCTH — mpepahuBayke WHAYCTpH]e,
MOJHOMpPHBpEE, rpaljeBuHapcTBa U Tpropude. C apyre
CTpaHe, MOTpakuBama OaHaka ox mnpenyseha wus
CeKTOpa CHEepreTuke Owia Cy HEIITO HWXKa HEro
kpajem T2.

Ha omopaBak  ykadyje ©  yKymaH  H3HOC
HOBOOOOpeHux KpeauTa mpuspenn y T3 (229,4
MIIpZ AWHapa), Koju je 3a 14,0%BHIIN HETO Y HCTOM
MEPUOAY MPETXOJIHE TOANHE, TPH YeMy ce oko 23%
TOI W3HOCA OJHOCHJIO Ha KpeauTe KOju Cy
pedunancupanu kox ucre Oanke. IlocmatpaHo of
MoYyeTka TOIUHE, YKYIHO je oj00peHo 626,2 mupn
IUHapa HOBHUX KpemuTa mnpuBpenu, win 3a 18,3%
Bumie Hero y wuctoM mnepuony 2015. Tpaxmwa
npenyseha 3a xpeautuma je, xao u panuje, y Behoj
Mepu Ouia BoheHa nmorpebom (puHaHCHpama 0OPTHUX
cpelncraBa M PECTPYKTypUpama IyroBa, Tako Ja Cy
KpeIuTH 3a OOpTHa CpencTBa YHHWIM BHIIE Of
MOJIOBHHE HOBOOJOOPEHUX KpeIuTa MPHUBPEIH Y OBOj
romund (0ko 52%).3ampkaHo je ¥ peJaTHBHO BUCOKO
yuerrfie HHBECTHIIMOHUX KpPEANUTa Y HOBOOJOOPEHUM
kpeautima (oko 25%), unMme je moTBpheH 3Hauaj

2 OGyxBara MPUBpE/HA APYIITBA H jaBHA npe/y3eha.

MpupacT Kpeaura npuepeaun, npema Banytama
(y mnpa RSD)
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BN [leBU3HU W OEBU3HO MHOEKCUMpaHU Kpeautu*
[uvHapckn kpeautu
8= YKyNHO

Wasop: HBC.
*MckrbydeH edpexat npomeHe Kypca.

CTpyKTypa Kpe aura npuBpean npema ce KTopcKoj
AenaTHOCTK, CTakbe KpajeMne puoaa

(y mnpa RSD)
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Caobpahaj 1 TernekomyHukaLyje
= HekpeTHWHe; HaydHe YCIL IeNarHOCTH; YMETHOCT, 38baBa i pekpeaLmja
= TprosuHa
=pafjeBuHapcTso
= PynapcTeo, npepafjvBayka HaycTpuja, Boaorpuepeaa

ggrwnpmﬂpena, LymMapcTeo, p1GapcTeo

Tano

W3Bop: HBC.

CTpyKTypa HOBOOA0G6peHUX KpeauTa npuepeam
(y mrpa RSD)
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BaobprHa cpeactBa ' Ocrano
= 13B03HK WNHBecTuymoHn
B Kpeautu 3a yBo3
W3Bop: HBEC.
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Kpenura y (GUHaHCHpamy WHBECTHUIM]ja. 3axBasbyjyhu
OMOPaBKY  WMHBECTHI[MOHOI  KpeAUTHpama, OBa
KaTeroprja KpeAWTa YHHU HEIITO BHUIIE OJ jeIHe
tpehune (33,6% y cenTeMOpy)  KpeOMTHHX
NOTpaXKMBama o mpuBpene. U y moriexny poune
CTPYKType  Kpemuta  Oelexxe ce  HO3UTUBHE
TEHJCHIIMje, ¢ O03UpOM Ha TO Ja Cy KpPEAUTH ca
OPHUTMHAJIHOM poyHomhy IyXOM O] IBe TOAMHE Y
centeMOpy uuMHHIM OKO 65% mnoTpaxuBama o0f
TpUBpeEIeE.

3anyxuBame NpUBpeAe Yy JuHapuMma moBehaHo je
TokoM T3 — KkpeauTH y AWHAPUMA YHHWIHA CY Yy
mpoceky oko 25% HOBOOmOOpEeHMX  KpenuTa
npuBpeau. [TocMaTpaHo Mo Mecenuma, To yuemihe je
pacio u y centemMOpy je nocturio ckopo 29%. Taksa
KpeTama Cy, y3 IpecTaHaK HETaTUBHOI YTHUIIaja
nmocnieha CyOBEHIIMOHMCAHMX KpEIHuTa, pe3yiaThpaia
pacToM  AMHAapHM3alMje  IUIaCMaHa  TIPHUBPEIU.
JluHapcku miacManu cy y centemOpy unHmim 20,7%
YKYIMHHUX TUlacMaHa NpuBpead, mTo je 3a 1,4 ..
Butie Hero kpajem 2015. EBpouHaekcupanu KpeauTu
U KpPeOUTH y eBpHMa W Jajbe 4YuHe HajBehn Jeo
kperauta npuBpenu (75,4%), nok ce Ha Kpemute y
JoNapuMa U MIBAjIapCKUM (paHIFIMa OJHOCH 3HATHO
MamH Jieo noptdonuja — 2,1%wu 0,9%,pecniekTHBHO.

Vuemhe NPL y ykymuum kpegutuva npuspean y T3
je moaatHo cMameHo, Ha 18,7%y centemOpy, 1mTO je
3a 3,0 n.m. Hmxke Hero kpajem 2015. 3axamyjyhun
Ipeny3eTHM MepaMa M AaKTUBHOCTHMAa Yy OKBHPY
Crpateruje 3a pelaBambe MUTamba MPOOIEMATHYHUX
KpenuTa, To yderrhe ce Hajla3d Ha HajHUKEM HHBOY
on jyna 2013. rogune. Cmamemy yuemha NPL
TOTIPHUHOCH U YOp3arme pacTa eKOHOMCKE aKTHBHOCTH,
0 ueMy cBelouM uumbeHHna na ce yuemhe NPL
HajOpxKe cMmamyje y cekTopuMa Koju Oenexxe Hajsehu
pacT akTHBHOCTH (rpaljeBHHApCTBO, MOJHOIPUBPEA,
HHIYCTpHja, TProBuHa). VI mopea penaTHBHO BHCOKOT
yuemtha NPL y yKkymHUM KpenuTuMa, BHCOKa
peryiaTopHa pe3epBUCama 32 OMIAHCHY M3JI0KEHOCT,
KOja U Jajbe y TMOTIYHOCTH MOKPHBAjy M3HOC OpYyTO
NPL (114,5%), motBphyjy ma je momahn GaHkapcku
cekrop  crabmman.  Ilokasatess  aIeKBaTHOCTH
kanutana on 21,2%npencraBiba U TOJATHY MOTBPILY
ma je momahim  OaHKapCKM  CEKTOp  BHCOKO
KaIuTaJu30BaH.

2. llena 3anyxuBama npuBpeje

Tpena maja KaMaTHHX CTOa Ha HOBOOJOOpeHe
AMHApPCKe  KpeauTe MNPHBPEAM IOCTOJH  OX
cenrrembpa 2013.1 yceano je HAKOH IITO je 3armo4yeT
LUKIIYC CMambemha pe)epeHTHE KaMaTHE CTOIE Y Majy
Te roguHe. [lopex yonaxaBama MOHETAPHE MOIHTHKE,
najay KaMaTHHX cToma Beh HeKO BpeMe JONPHHOCH W

3 VKOMHMKO MocMaTpaMo camo mpuBpeHa apymiTa, yuenthe NPL y ykymamm
KpeauTnMa y centemopy je msnocwio 19,7%,mro je 3a 3,9 m.m. Hike Hero
kpajem 2015.

[OonpuHocu HOMUHaNHOMpacTy KpeauTa 6aHaka
npuspeam No HameHama
(mr. cTone pacTa, y n.n.)
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[ TpaHCaKLMOHW  pauyHn
B |HBecTUL M
Ocranun
W3Bop: HBC.

O6pTHa cpencTsa
BN 13803 — YBO3
YKynHo

BanyTHa cTpykTypa noTpaxuvBaha 6aHaka oq
npuepege
(y %)
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WaBop: HBC.

Yyewhe 6pyTo npobnemaTu4yHuX Kpeaura
npuBpeaHUM ApYLITBUMA

(v %)
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Yuewhe NPL y ykynHuM Kpeavtuma npvepene
MpepahuBayka MHAOYCTPWja, pyaapcTBoO
TproBuHa Ha BENUKO U Marno

paheBnHapcTBO

MocnoBatbe ca HekpeTHMHaMa

Caobpahaj, nHhopMucake, KoMyHvKaumie

W3Bop: HBEC.

KpeTawe kamaTHUX cTona Ha AMHapcke KpeguTe
M penosuTte npueBpean*

(NpoceyHe noHAepvcaHe BpPeaHOCTU, Ha FOAULLBEM HUBOY,
y %)
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HoBoonobpeHn AuHapcku KpeawTu npvepeamn
----- HoBOMonoxeHn [uHapcku AenosuTu npuepene
BELIBOR 3M, npocek nepuoda

PedhepenTHa KamaTHa CToMa, Npocek neproaa
WaBop: HBC.

* VickrbydeHn PeBOMBUHI KpeauTy, npekopadetsa no Tekyhem
padyHy M Ay No KpeAUTHUM KapTuuama.
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noBehaHa KOHKypeHIMja OaHaka Ha KPEIUTHOM
TpkumTy. CMameme TPOLIKOBAa (DMHAHCUpaAma KOI
NpUBpEAE JAONPHHOCH TOOOJbLIAKY  IOCIOBHOT
pesynraTa, IITO JOAATHO IOACTHYE YJla3ak y HOBE
WHBECTHIIMOHE MPOjeKTe.

Ca yOp3ameM y0OnaxaBamba MOHETapHE IOJUTHKE
tokoM 2015, yOp3aH je W majg KamMaTHHX CTOINA Ha

KpeIuTe MpUBpEIH, a Taj maj je HactaBibeH y 2016.

Ilpoceuna moHAepucaHa KaMaTHa cToma  Ha
HOBOOJNOOpEHE JMHApPCKE KpEAWTe TMPUBPEIH Y
cenTeMOpy je usnocuna 6,0%,mro je 3a 0,6 m.m. Hibke

Hero y jyny u 3a 0,3 m.m. Hmxke Hero kpajem 2015.

[puToMm, HajuspakeHUju Na] 3abesexuie cy cTorne Ha
uHBecTUIMOHe Kpeaute (3a 1,4 m.o., Ha 5,8%), unme
Cy ce wu3jefHAYMIe C ICHOM KpeauTa 3a oOpTHa
cpezcTBa, Koja je 6una 3a 0,2 m.m HUXKA HEro Kpajem
2015. Crome Ha ocTanie KpeguTe Cy y centeMopy
(6,5%) 6mite Hwke Hero y T2, a HE3HATHO BHUINE HETO
kpajem 2015.

IIpoceuna moHJeprcaHa KamaTHa CTONA Ha €BPO H
eBPOMH/IeKCHPAaHe KpenuTe NMPHBPEIN I0AATHO je
cumkeHa y T3 (3a 0,2 mm.) u y cenreMbpy je
m3nocwna 3,3%.Y neser mecenu 2016.0Ba crona je
camkena 3a 0,9 m.m., yeMy Cy JOMPHHEIN HACTaBaK
majga croma Ha TPXKUIITY HOBIA Y 30HU €Bpa, ajld U
CMambClhe PH3MKA ylarama W MOBOJBHUJH H3TJICIU
cpricke ekoHomHuje. HajuspakeHHju maj Of ModyeTKa
TOJIMHE  PErHCTpPOBaH  je  KOA  CcToma  Ha
eBpOMHJIEKCUpaHe KpeauTe 3a oOpTHa cpenctBa (3a
1,2 .., va 3,2%) u unBectunmone kpemure (3a 0,8
.1., Ha 3,6%).CHIKeHE Cy U IIeHe KpeanTa 3a YBO3 U
ocranux Kpeaura, Ha 2,5%mu 3,5%,pecnekTuBHO.

3. Omena TmoOHYZIe ¥ TpaxKme 3a
KpeIUTMMa — HAa OCHOBY pe3yJTaTra
aHKeTa 0 KPeAUTHOj AaKTHBHOCTH

Pesynratn okrobapcke ankere Haponne 0aHke
CpOuje 0 KpeAMTHOj aKTUBHOCTH GaHaKa MOKa3yjy
na BehrHa OaHaka HHje MEmalla KPeJUTHE CTaHAapIe
IpUBpeH, a Ja UX je HEeKONMKO moomrTpwio. Ha
yOaxaBame CTaHIapa [IelloBain cy MelycoOHa
KOHKypeHIIMja 0aHaka M HH)KH TPOIIKOBH HM3BOpa 3a
KpeuTe, a MPBU MyT OTKaKO ce aHKeTa CIPOBOIM, Ha
yOnaxaBame CTaHjapAa yTaoaia je U  Oosba
mepuenuuja  pu3MKa y OOy — HamiaTe
MOTPaXKBamba, JOK Cy y CYIPOTHOM CMEpY JCTIOBaIH
U Jajbe TMPUCYTHU PU3MILHK 3aXTEBAHOT Kojarepaia u
Mama CIPEMHOCT Ha Ipey3uMame pHu3Huka. banke
OUeKyjy 3aJpXaBame CcTaHmapAaa Ha mocrojehem
HuBoy y T4.

Ilpema omeHn OaHaka, yYCIOBH  3aJy)XHBarba
npeayseha u y T3 cy Ounm MOBOJBHHjU MO OCHOBY
HIDKMX MapKd H mnparehiux TpomkoBa, y3 Iyxke
pOKOBe OTIUIaTe, MOOK Cy 3aXTeBU Yy MOMIIEAy
Kolatepaja W  MaKCHMATHOT H3HOCA  KpeauTa

KpeTame kKamaTHMX cTona Ha fie BU3He Kpeaute
un penosnTe npueBpean*

(npocequ noHgepucaHe BpeaHOCTU, Ha roamuH-em
HUBOY, Y %)
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HoBoonobpeHn AEeBU3HM KpeauTyu npuspenn**
----- HoBornonoxeHn AeBW3HM Aeno3vTu npuepene
EURIBOR 3M

Wseop: HBEC n EBponicka 6aHkapcka deaepauvja.

* VICKIbYHEHM PEBOMBUHT KPEAWTH, MpeKopaderba Mo TeKyhem pauyHy
1 [yr M0 KPEAUTHUM KapTuuama.

**Y eBpUMa 1 eBPOUHOEKCUPaHW.

KpeTawe kamaTHUX cTonaHa Kpeaute npuBpeau
(npocequ noHaepucaHe BpeaHOCTU, Ha roavHeM HUB oY,
y %)
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Kpeputu 3ayBo3 AeBU3HA*

VHBECTULIMOHN [1EBM3HO MHO,EKCUPaH*
3a0bpTHa CpefcTBa AEBU3HO VHOEKCUPaHU®
OcTanu AeBn3HO MHO.EeKCUpaHu*

3a0bpTHa cpencTBa AvHApCKU

----- OcTanv avHapcku
W3Bop: HBEC
*Y eBpMMa 1 eBPOVHOEKCUPaHU.

YTuuaj nojeamHux paktopa Ha nPoMeHy
KpeAUTHUX cTaHAapAa y oaobpaBakby
KpeAauTau KpeauTHUX NuHKWja npenysehuma

(y HeTo npoueHTnMa) $3,
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mOcTBapeHo OuekunBaHo
W3Bop: HBC.

* Mo3uTvBHE BPEAHOCTW YKa3)jy Ha MOOLIT paBak-€, a HeraTuBHe Ha
yonaxaBawe KpeOUTHWX CTaHgapaa Y OAHOCY Ha  MpeTxodHo
Tpomecevje.

** [Mo3uTVBHE BPEAHOCTW YKa3)jy Ha AompuHOC Aaror daktopa
MOOLLTPaBatby, a HeraTuBHe YonaxaBatkby KPeauTHUX CTaHaapaa.
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MOOWITPEHU, WITO je y CKIaAy C TEHICHIUjOM
MIPOIyXeHha POYHOCTH KPEANTa.

C nmpyre crpaHe, Tpaxkma npenyseha 3a kpeautuma je
HACTaBHJIA J]a pacTe M Owia je BohjeHa moTpeOoM
¢buHaHCHpama 00pTHUX cpexacrasa u
pecTpyKTypHupama ayra. [lo3utiuBaH JOIPHHOC, APYTO
TpoMecedje 3ape/ioM, TOTHIIA0 je U 0] pUHAHCHUPAha
uHBectunrja. Mctu Qakropu Tpedano Ou na Oymy
TJIaBHH IIOKPETa4n HEHOT pacta u'y T4.

MNpomeHaycnoBa3aono6paBatbe KpeauTau KpeauTHUX NuHUja
npeaysehuma
(y HETO NpoLeHTUMa)

DHapckw kpeauT Tesuann kpeauth

Makcu- Baxtesn y Makcu- 3axresn y

Manu | norneay manku | norneay
Kamatia Mposusnje waxoc | konate- Kamatia Mposusnje uaoc | konate-
Mapka W HakHaje kpeawta | pana | POYHOCT Mapka M HakHaje kpeawta  pana | POuHOCT
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-50%
-60%
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Waeop: HBC. ¥ Ocreapeto OyekvBaHo

*Mo3uTVMBHA BPEAHOCT YKa3yje Ha MOOWTPaBaH-€ YCIIOBA, HEraTUBHA Ha YOnaxasate ycrosa
**Ha rpachuKkoHMMa Huje NpuKasaH MHTE3UTET MpoMeHe.

MpomeHa Tpaxise npeayseha 3a kpeanTUma
(y HeTo npoueHTUMa)
s

H H 5
s g
32 EH HH 53 sgf  gf 42
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Wasop: HEC.

*To3uTUBHA BPEAHOCT YKa3yje Ha NoBehate TPaHbe, HEraTUBHA Ha CMakbeHse TPakHe.
**Ha rpadvkoHMMa Huje NpuKasaH WHTE3UTET NpomeHe.
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lI. CekTOp CTAHOBHHIIITBA

1. Kpeautu cTAaHOBHMIITBY

CHakaH pacT KpeIuTa CTAHOBHUIITBY HACTaBJbEH je Yy
T3. Crame KpeamTa CEKTOpPY CTAHOBHHINTBA® Y
centeMOpy je usHocuino 817,0mupn auHapa, mTo je
quHUIO OKO 41% yKymHHX MOTpaknBama OaHaka oj
HEMOHeTapHOr cekropa. W muxoBo yuemhe y
ouemeHoM bJIIl-y HacraBuwio je na pacte u Yy
centeMOpy je uznocuio 20,1%.

Toxom T3 KpemuTH CTAaHOBHUIITBY CYy, UCKJbY4yjyhu
edekar npomene Kypca, nopehanu 3a 3,0%, umu 22,6
MJIpZ AMHApa, 0K je BbHXOB M. PacT I0JaTHO yOp3aH
u y cenremMopy je wum3Hocuo 9,1%. Tom pacry
JOTIPUHOCH ~ TIpe  CBera IojadaHo  0A00paBame
TOTOBHHCKHX Kpemuta (yK/pydyjyhu u kpemurte 3a
peduHaHCHpabE).

O0uM HOBOOJOOpPEHNX KPeTuTa CTAHOBHUIITBY y T3
(94,4 mnpn munapa) 6uo je 3a 38,4% Bumm Hero y
HUCTOM TEpUOAY TPETXOJHE TOMUHE, a CIHYHO
noBehame OCTBAPEHO je M aKo ce IMocMarpa yKymaH
H3HOC HOBOOJOOPECHHX KpeAWTa y MPBHX JCBET
Mmecenu 2016. (263,2u1pa muHapa) y OMHOCY Ha HCTH
nepuoa 2015.I'0ToBUHCKH KpeaAuTH YMHWIH ¢y 62,3%
HOBOOMIOOPEHUX KpEIUTa CTAHOBHMIITBY M OWIH Cy
TOTOBO y TIOTITYHOCTH y anHapuMma (mpeko 99%), a
oko 70% mux OMIIO je ¢ POKOM OTIUIATEe MPEKO MeT
romuHa. Y CKJamy ¢ HIDKMM KaMaTHHM CTollaMa Ha
cTaMOeHEe KpeluTe W TIOBOJbHHjOM CHTYalldjOM Ha
TPXKUIITY HEKPETHHHA KaKo y TOMNeAy MOHYAe
CTaHOBa, TAKO W y morieny ueHe, Tokom T3 je
nosehaHo u ofgoOpaBame craMOCHHMX KpeauTa M Ha
BUX ce OJHOCWIO 0KO 16% HOBOOZOOpEHUX KpeauTa
cTaHOBHUIUTBY. Ilpm TOMe, y TmOHyIu OaHaka
MOjaBWIIM Cy C€ CTaMOCHH KpPEIUTH Yy OUHApHMA C
pokoMm otmiate 10 30 roguHa W KaMaTHOM CTOIIOM
ucrion 5%, mTO MpexcTaBba MOTBPAY IMOBEpEHA Y

JyTOPOYHY  OJAPKMUBOCT  OCTBAPEHUX  pe3yiTaTta
MOHETapHe MOJIUTHKE M MOCTUTHYTE MaKpOEKOHOMCKE
CTaOMIIHOCTH. 3aqyXuBame o CKYIJBUM

KaTeroprjaMa KpexuTa, Mo KPeIUTHHM KapTHLaMa M
IpekopauemuMa 1Mo Tekyhum padyHuma, Owiio je Ha
CIIMYHOM HHMBOY Kao y T2.

C o03zupom Ha TO pa wMmehy HOBoOmOOpeHUM
KpeIuTHMa CTaHOBHHINTBY Beh nmyxe Bpeme
JNOMHHHPajy TOTOBHHCKH KPEOUTH M KPEIUTH 3a
pebuHaHCHpamke, IOCTENCHO CEe Mema CTPYKTypa
kpenuta. CTaMOCHH KPEIUTH U Jajbe UMajy HajBHUIIC
yuenthe (43,6%y centeMOpy), au je OHO CMambEHO
(3a 2,6 m.m.) y omrocy Ha kpaj 2015, mok je yuemrhe
TOTOBHHCKHX KpeauTa jomatHo mosehano (3a 1,4 1.

4 O6yxBara CTAHOBHHIITBO U MPETy3ETHHKE.

MpupacT KpeauTa CTaHOBHULITBY, Npema Basyrama
(y mnpa RSD)
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[ eBV3HN 1 AEBU3HO WMHOEKCUPaHW Kpeautu*

[vHapckn Kpeautun
el V/K\THO

W3eop: HBC.
* VickrbyMeH ecbekar npomeHe Kypca.

OonpuMHOCMHOMMHaNHOMPpAcTy KpeauTa 6aHaka
CTaHOBHMULWITBY NO HAMeHama
(mr. cTone pacta, y n.n.)
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3a obpTHa cpeacTBa
m— [ OTOBUHCKN W OCTANM
[ /\HBECTNLMOHN
[ loTpoLayKn
Mo TpaHCaKUMOHUM pauyHuma
CrambeHu
YKYMHO KpeauTu
W3Bop: HBEC.

CTpyKTypa HOBOOJ00peHUX Kpeaura
CTaHOBHULUTBY

(y mnpa RSD)
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* [lo peuem6Gpa 2014. roguHe y kateropujn ,Octanu kpeautu’
nofpa3ymeBanit Cy Ce roTOBMHCKM W OCTarni KpeauTut 3ajeaHo.
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RSD = EUR ECHF
W3Bop: HBC.
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y T3, wiu 3a 2,9 m.m. y oxHocy Ha kpaj 2015) na
32,7%. Ha morpomauke kpeaute omunocu ce 2,5%
MOTPaXKMBakba M0 OCHOBY KpPEJUTa CTAHOBHHUIITBY. Te
KpeauTe HajBelinM JeIOM YMHE KPEAUTH 33 KYIIOBUHY
ayromoOuia, JOK ce 3a (UHAHCHpAKE OCTAIUX
obnMka TmOTpolke TpahaHu Bullle OIJIydyjy 3a
TOTOBHHCKE KpeauTe 300r jeIHOCTaBHHUje H Opike
Ipoleype MPUIINKOM 000paBama.

I'pahanu ce cBe Bule 3aayxKyjy y auHapuma u'y T3 je
BuIe ox 75% HOBUX KpeauTa CTAHOBHUIITBY OHIIO y
nuHapuMa. To je pe3yinTHpano M JajbUM pPacToM
JIUHApU3alyje TlacMaHa CTAaHOBHHUIITBY, Koja je y T3
nosehana 3a 1,311.11., a 01 MoYeTKa roauHe 3a 3,511.1.
u y centemOpy je mocruria 46,3%. McroBpemeHo,
ydemrhe €BpOMHIEKCHPAHUX KpenuTa M KpemuTa y
eBpuMa Jajbe je cMmameHo, Ha 42,4%, kao u y
mBajuapckuM  ¢paniuma, Ha 11,3% (oToBo 'y
MOTITYHOCTH j€ ped 0 CTaMOEHUM KPEAUTHMA).

[ToBehano kpenutupame rpahana JAONPHUHENO je TOME
na yuerrhe NPL y kpenuTrMa CTaHOBHUINTBY Oyae 3a
1,0 n.m. Hmke Hero kpajem 2015.u y centeMOpy je
m3Hocwno 10,7% gxmpydyjyhu u 1'[pez[y3¢:n~n/n<e).5
[Nan yueurha peructpoBaH je KOA CBUX BPCTa KpeIuTa
CTaHOBHHUIUTBY, mnpu uemy je yuemhe NPL kon
crambenux kpenuta y aeser mecenu 2016.cHmxeHo
3a 0,41.1., Ha 9,2%Yy cenTemOpy, a KOJI TOTOBUHCKUX
kpenuta 3a 1,5m.11., Ha 8,6%.

2. llena3any:kuBama CTAHOBHMIITBA

W TpOIIKOBH 3aAyXKKBamba CTAHOBHHIITBA CY Yy Many
Beh Tpu rommHe, dYeMy [ONPHHOCE 3HATHO
yonakaBame MOHeTapHe mnonutuke Haposgne OaHke
CpOuje, HUCKEe KamaTHe crone Ha MelhyHapomHOM
TPXKUIUTY HOBLA, Kao M moBehaHa KOHKypeHIHja
OaHaka Ha KPeJUTHOM TPXKHUIITY. Taj maja ce HacTaBUO
u 'y 2016.roguHu — MpoceyHa MOHAEPUCaHa KaMaTHa
cToma 3a JUHApPCKEe KpeAWTe JOCTUINA je CBOj
muauMyM y jyay (10,5%),a 3a eBpouwHmeKcHpaHe y
aBrycty (4,5%). 3anyxuBame rpahjaHa 1Mo HIDKHM
KaMaTHUM CTOIaMa W HIDKA TPOIIKOBH OTILIATE
nocrojeiux KpeauTa IOMPHHOCE pPAcTy HUXOBOT
PACIIOIIOKUBOT JOXOTKA.

IMpoceuyHa moHaeprcaHa KaMaTHa CTOMA Ha JUHAPCKE
KpeauTe ctaHoBHMITBY y T3 je mosehana 3a 0,8
na., Ha 11,3% y centemOpy. Tome je HajBue
JonpuHeno noBehame cToma Ha TOTOBHHCKE KPEAuTe
(yxpyuyjyhn u kpeante 3a pepunancupame) 3a 1,0
.., Ha 11,7%y centemOpy, a M0 BHIIUM CTOMama
0/100paBaHy Cy W KPEIWTH 3a aJanTtaiujy craMOeHOT
npoctopa (7,4%)u ocramu kpexutu (9,7%).C npyre
CTpaHe, CHIDKEHA je IIeHa IOTPOIIayKHX KpeauTa 3a

5 VKoJMKO ce MCKIbyde MpeTy3eTHHIM, To ydemhe je cMameHo 3a 0,9 LI, Ha
10,0%.

CTpyKkTypa 6pyTo npob6nemMaTuyHuX KpeguTa
nsnykum nuumnma

(v %)
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Yuewihe NPL y yKymHUM KpeguTyMa CTaHOBHULLTBA
== l'oTOBMHCKM
KpeautHe kaptuue
Crambermn
MwuHycHn cangono TP
MoTpowaqkn
W3Bop: HBC.

erTal'be KamaTHUX cTtona Ha AMHaApPCKe KpeauTte
un genosute CTaHOBHVILI.ITBy*

(NpoceyHe NOHAEPVCaHE B peAHOCTM, Ha TOfNLLEEM HUBOY, Y %)
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PedbepeHTHa kamatHa cTona, npocek nepuoga
BELIBOR 3M, npocek nepvoaa

HoBoop06peHn AVHAPCKU KPEQUTY CTaHOBHULLTBY
= == = = = HOBOMNOIOXEHN AVHAPCKWU Oeno3nTh CTaHOBHULLTBA
WaBop: HBC.

* VICKIbydeHn peBOMBUHI KPEeOAUTW, Mpekopadera Mo Tekyhem
pavyHy nayr no KpeAuUTHUM Kaptuuama.

KpeTawe kamaTHUX cTona Ha Ae BU3He kpeauTte
n geno3nte cTaHOBHVILIJTBy*

(npocedHe noHOoepucaHe BPEAHOCTW, Ha roAullH-eM HUBOY, Y %)
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HosoonobpeHn AeBU3HN KPEAUTU CTaHOBHULLTBY
HOBOMOMOXEHN AEBU3HNA AENO3UTU CTaHOBHLLITBA
EURIBOR 3M

W3Bop: HEC u Esponcka 6aHkapcka deaepauvja.

* VickrbydeHn peBOMBUHI KpeauTy, npekopayetsa no Tekyhem pauyHy
M OYr M0 KPeAUTHUM KapTulama.

**Y eBpyMa W eBPOMHOEKCHPaHU.

KpeTawe kamaTHMX cTONaHa kpepgurte
CTaHOBHULITBY
(npoceyHe noHaepucaHe B peAHOCTU, Ha FOAULLKEM HUB Oy, Y %)
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= = = = = [oTpOoLIaYKN ANUHAPCKN

[MoTpoLaykn AeBU3HO MHOEeKCupaHu*
CTtambeHn auHapcku
CrambeHn [eBU3HO MHOEeKCUpaHu*
= = [OTOBMHCKW AMHAPCKN
== [OTOBWHCKM [1€BM3HO MHL.EKCHpaHu*
== === OcTanu AuHapcKun
OcTany 0eBNU3HO NHOEKCUDPaHI*
W3Bop: HBEC.

*Y eBpMMa 1 eBpPOVHAEK CUPaHH.
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0,5 n.m., va 9,4%. Unak, u nopexn pacra y T3, ckopo
cBH KpeauTH (OocMM cTaMOCHHUX) 0J00paBaHu Cy Y
centeMOpy mo HikuM cronama (u3mely 0,4n.m. u 2,4
m.am.) Hero y aeuem6bpy 2015, Tako na je mpoceyna
[eHa JUHApCKUX  KpeJuTa  CTAaHOBHHMIITBY Y
cenrreMOpy Ouia 3a 0,81.mm. Huxka Hero kpajem 2015.

KamatHe crome Ha  CBe  BpCTe  KpeauTa
CTAHOBHHUIITBY Y JIEBH3HOM 3HAKy JOJaTHO CY
cMmameHe TokoM T3. [Ipoceuna moHaeprcaHa KaMaTHa
CTOla Ha HOBOOJOOpEHE KpeaAuTe y €BpuMa u
JIUHAPCKE CBPOMHJIEKCHPAHE KPEIUTe Y CENTeMOpy je
m3Hocwna 4,6% u Ouna je muxka 3a 0,1 m.m. Hero Ha
Kpajy jyHa u 3a 1,3m.m. Hero Ha kpajy 2015.Hajeehn
nax y 2016.uckasane cy crone Ha eBpOMHACKCHpaHE
roroBuHcke kpeaute (3a 1,5 m.m., ma 3,8%)u ocrane
kpeaute (3a 1,6 m.m., ma 6,4%), 10K cy cTome Ha
EBPOMHIEKCUPaHEe CTaMOEHE WM TOTPOIIAYKEe KPEIUTe
cumwkene 3a 1mo 0,6 mm., mHa 3,3% u 5,7%,
PECIIEKTHBHO.

3. Ouena moHyae M TpaKme 3a
KpeANTHMa — Ha OCHOBY pe3yJrTara
aHKeTa 0 KPeAUTHOj AaKTHBHOCTH

Pact Kp€auTa CTaHOBHUINTBY, Mpe€Ma OLCHU 6aHa1<a,
pesyiarar je HaCTaBKa IIOBOJbHOI' ACJI0OBakha (baKTopa u
Ha CTpaHU MIOHYAC U Ha CTPAHU TPAKILE.

banke cy, mpema pe3yaraTHMa OKTOOapcke aHKeTe
Hapopane 6anke Cpluje 0 KpeIuTHOj aKTUBHOCTH
0aHaka, NOJaTHO YOJakwie KpeIOuTHE CTaHaapae
CTaHOBHUIUTBY y T3, a HacTaBak TOr TpeHIa OUYeKyje
ce u'y T4. Crannapnu cy yOolakeHH U 3a TUHAPCKE U
3a JIeBU3HE KpeIuTe, Ha LITa Cy Ipe CBera yTHLAJIN
HWJKH TPOIIKOBH M3BOpa M MeljycoOHa KOHKYpEHIHja
OaHaka, a y ofpeljeH0j] Mepu U TO3UTHUBHA OYEKUBaba
0 PacTy eKOHOMCKE aKTHBHOCTH U Beha CIIpeMHOCT Ha
Ipey3uMame pU3uKa.

Kamatne mapxe u mparehu TpoOIIKOBH A0OIATHO Cy
cMameHH, a rpahaHuma cy HyheHH W TOBOJBHHjU
POKOBH OTILIaTE KPEeIHTa.

V ckmamy ca OuYeKHMBamKMa, Tpaxma rpahaHa
HACTaBHJIA je Ja pacte. Y 00H4ajeHo, HajTpaKEHHU]U Cy
OWUNM TUHAPCKH TOTOBUHCKH KPEIUTH M KPEAUTH 32
pebuHaHCcHpame, Kao0 UM JEBU3HO HHACKCHPaHH
cramOeHu kpemuTH, koju Beh Ttpehe Tpomeceuje
3apeioM Oene)ke 3HATaH PacT TpakKibe. PacT Tpaxibe
01O je BohjeH mpe cBera KymoBUHOM HEMOKPETHOCTH U
notpebom peduHaHCcHpama moctojehnx o0aBesa, a
Kao (aKTopu KOjH Cy YTHIQIA Ha pacT HOBOT
3aykemha HABOIAM CE W TOBOJbHMjA CHUTYyallMja Ha
TPXHUIITY HEKpeTHHHa u moBehame 3apama. Ucru
(axTopu Tpebano 61 aa Oyay MOKpeTayn HBEHOT pacta
U y HapeIHOM IICPHOY.

YTuuaj noje aMHMx dpakTopa Ha NPOMeHy
KpeAUTHUX cTaHAapAay oaobpaBatby
KpeauTau KpeMTHUX FIHWja CTaHOBHULLTBY
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W3eop: HBC.

* MNo3nTUBHE BPEOHOCTM YKa3)jy Ha noowTpaBake, a HeraTuBHe Ha
yonaxaBawe KpeAUTHUX CTaHgapaa Yy OfHOCY Ha MpeTXofHO
Tpomecevje.

** MMo3anTMBHe BPEOHOCTM yKa3)jy Ha [JonpuHoc pAaror dakTopa
nooLUTpaBatby, a HeraTuBHe YonaxaBaky KPeauTHUX CTaHaapaa.

MpomeHaycnoBa3aono6paBate KpeauTa CTaHOBHULLTBY
(y HeTo npoueHTUMa)

AnHapckm kpeauT Nesnanu kpeaut

3axresn y 3axresn y
Mposuanje norneay Mposwanje norneny

Kamatia [ wonare- Kamatha [ ronare-
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B QOcreapeto OuexvBaHo

Wasop: HEC.
*TMo3nTMBHa BPEAHOCT YKasyje Ha MoolWTpaBake YCroBa, HeraTMeHa Ha yonakasarwe ycnosa.
**Ha rpapukoHMMa Huje npykasaH MHTE3UTET NpomeHe.

MpoMeHa TpaxHe CTaHOBHULITBA 3a Kpe AUTUMA
(y HeTo npoueHTUma)

YkynHo Avrapcku [LlesraHn

Morpoua- 3a pedura- Mopoua- 3a peduma-
CramBenut 4K [OTOBMHCKA HCMPawe CTamBen KM [OTOBUHCKM HOWpaKse
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~®— OctBapeHo OuexvBaHo
Wasop: HBC.
*TMoUTMBHA BPEMHOCT YKaayje Ha NoBehake TPatbe, HEraTuBHA HA CMaHEHe TPakHE

** Ha rpachvkoHUMa HYje NpukasaH WHTEe3UTET MpoMeHe.
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