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YBoaHa HALIOMeEHAa

Wzsemraj Tpenoosu y kpedumHoj axmueHocmu 00jaBibyje ce pamum IITO OOJbEr pa3yMeBama
curyanyje Ha JoMaheM KpeJuTHOM TPXKHIITY. Y HeMy ce AeTaJbHO pa3Marpajy KpeTame KpeauTHE
AKTHBHOCTH, LIeHa 3ay)KHBarbha MPUBPEC U CTAHOBHHIITBA, KA0 M YCIOBH HA KPEIUTHOM TPIKHIITY
Ha OCHOBY (hakTopa koju oapel)yjy MOHYIy U TPAXKEY 32 KPSAUTHMA.

KpenutHu arperatu nmpeacraBibajy KBaHTH(OUKAIM]y KpeTama Ha OBOM TPXKUIUTY U U3padyHaBajy ce
Ha OCHOBY CTaTHCTHKE OMIIaHCAa CTama OaHKapCKOT ceKkTopa, Koja oOe3belyje momaTtke o cramy
moTpakuBama AoMahnx OaHaka 1O OCHOBY KpemuTa. AKO ce y3Me Yy OO03Mp pEelTaTHBHO BHCOKO
yuerihe OEBH3HO HMHICKCHPAHHMX KpEAHWTa Yy KPEAMTHOM NOPT(ONIHMjy, MpUpacT M CTONE pacra
KpeAnTa U3padyHaBajy ce 10 HCKJbydewy e(eKkTa IpoMeHe Kypca JHHapa IpeMa OCTajiM BalyTama
3aCTYIUbEHUM Y KPEJAUTHOM MOPTHOIH]yY.

VY u3BewITajy ce KOpUCTe M pe3yiITaT aHKeTe O KPEeAMTHOj aKTUBHOCTH OaHaka, kojy Haponna OaHka
Cpbuje cmpoBomm ox mouerka 2014. rommue. Yuemhe OaHaka y aHKETH je JOOPOBOJBHHO.
3axBaspyjyhn aHKeTH, 3HATHO je yHampeljeHO cariemaBame CHTyandje Ha aoMaheM KpemTuTHOM
TPXKMIITY, jep MNpyXa YBHA Y CTaBOBE IpEACTaBHUMKAa OaHaka O OCTBapEHHUM M OYEKHBaHUM
NpOMEHaMa Ha CTPaHH IIOHYIe KPeIUTa, Kao M Ha CTPaHU TPAXKEbe IPUBATHOT CEKTOpa 3a KPeOUTHMA.

Kopucte ce u pesynratu aHkeTe Kojy je EBporicka mHBecTHIIMOHA OaHKa pa3BmiIa y KOHTEKCTY beuke
WHUIMjaTHBE 2, KOja IpaTH MPOIIEC CMambeha H3JI0KEHOCTH MeljyHapOJHUX OaHKApCKUX rpyHandja u
nparehnx orpaHmdema KpeOIuTHE aKTUBHOCTH. AHKETa ce CIpoBoam ox okrtobpa 2012, apa myta
TOJWINE, W TpaTH cylncuaujape MehyHapomHUX OaHKapCKUX Tpymandja y 3eMJbama Cpelmbe H
jyroucroune EBporie — HBHXOBE CTparerdje, TPXKUIIHE YCIOBE M O4YeKkHBama. Lluib aHkere je
carnenaBame edekara MOHYAE W TPaKKE Ha KPSAWTHY aKTHBHOCT, Kao M yTHIaja noMahumx u
MelyHapoqHHX (akTopa Ha YCIIOBE IOHYAE W TpaXme. AKTHBa OaHaka YYECHHIIA OBE aHKETE Y
npoceky 4nHu 50% yKynHe akTuBe OaHaka y perioHy.
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CKPAREHUMIE KOPUII'REHE ¥ OBOM U3BEIITAJY

BAN - 6pyTo pomahu npousBopn
ELIB — EBponcka ueHTpanHa 6aHka
Mr. — mefjyroavwme

MJTH — MUJIMOH

Mnpa — Mmunujapaa

NPL — npobnemaTu4Hu KpeguTn
n.n. — NPOLEHTHU NOEH

T — Tpomeceuje

He HaBoge ce gpyre onwTenosHate ckpaheHuue.
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Pe3sume

Y ycnoBuMa J0AaTHO yONaXEHHX KPEOUTHHUX
CTaHJapAa U IOBOJBHHUX YCJIOBA 3aJyXKHBama,
KpPeANTHA AKTHBHOCT IIpeMa HEMOHETAPHOM
CeKTOPY HACTaBMJIa je Ja yOp3aBa Melyrommmmn
pacT, KojH je y cenTeMOpYy, 110 UCKIbYUeHYy epeKTa
MpOMEHe JIeBU3HOT Kypca, u3Hocuo 12,8%. Ilpu
TOME, KpeAuTHpame CTAHOBHUINTBA YOp3ayio je
Mehyromumsu pact Ha 16,1%, a KpemuTHpame
npuspene Ha 9,0%.

Ykynuu nomahu I1acMaHu 0aHaka
HEMOHETapHOM CeKTOpy (xoju, nopexn
MOTPaXMBamka 10 OCHOBY KpenuTa, o0yxBarajy u
MOTPaKMBamka 10 OCHOBY yllarama y XapTHje Ol
BpPEIHOCTH, KaMmaTa M HakHaJa, Kao W ocTana
MOTpaXKUBaka) yOp3amm cy Mehyromummsu pact y
Hemro Behoj Mepu Hero kpemutH, Ha 13,2% y
cenTeMopy.

Kpenutn  npuBpemn, wuckbyuyjyhu  edekar
NpoMeHe AEeBU3HOT Kypca, TokoM Tpeher Tpomeceyja
noehanu cy 3a 3,7%, win 3a 66,0 munmjapau
IHMHApa, IITO je CIMYHO MOoBehawy y NpeTXOIHOM
TpoMecedjy. Pact kpeamta ce BehuMm nenom
OJJHOCHO Ha 3aJyXKeHhe NPUBPEIHUX IPYIITaBa H
6mo je BoheH omoOpaBameM KpeanuTa 3a JIUKBHIHOCT
U 00pTHA CPEACTBA, 32 KOJUM Clie[ic HHBECTULIMOHH
KkpeauTd. [locMaTpaHO MO AENATHOCTHMA, TOKOM
Tpeher TpoMeceyja HajBHIIE Cy Ce€ 3a1yXKHBaja
npeayseha u3 npepahuBayke WHAYCTPHjE, a 3aTUM
npeay3eha U3 cekropa TProBuHe u caodpahaja, 1ok
Cy caMmo mpeiay3eha M3 eHepreTHke M IOCIOBama
HEKpeTHHHaMa CMamuiia CBoja 3ajayxema. Hemrto
Mame OJ TpPH UETBPTHHE mpHpacTa y Tpehem
TpoMecedjy OIHOCHIO €€ Ha KpeIHUTe BEIHKUM
npenysehnMa, mTO je yTHOANO HA TO na yderrhe
Kpeaura OJOOpPEeHMX CerMEeHTY MHuKporpenyseha,
ManMxX M cpeamux npemyseha y  ykymHEM
KpeIuTUMa IpUBpeaAn Oyzae cMmameHo Ha 59,2% y
centeMOpy, IOK je MHXOB Mehyroaummsu pacT
yop3an Ha 9,9%.

Kpeantn cranoBHMmTBY, 0e3 edekra mnpomeHe
JIeBU3HOT Kypca, moeehanm cy Tokom Tpeher
Tpomeceyja 3a 5,1% wim 88,8 munmujapau nunapa,
BOl)eHH pacTOM rOTOBHHCKUX W CTAMOCHHX KpPEIHTA.
OBe 1Be KaTeropuje Kpeamra 3aleiexuie cy
peKopAHE TpupacTe y centemOpy, uemy je
JIOTIpUHEINA U IpUMEHa IIpuBpeMeHux Mepa Haponne
6anke CpOwuje, Koje yKJbyuyjy TOHYAY KpeauTa Io
MMOBOJAHHUjUM yCJIOBUMa 3a rpahaHe ¢ HIKUM
npuMamKMa, a  pacT  cramMOeHMX  Kpeaura
MOTIIOMOTHYT jé H OJ00paBameM KpeauTa Wu3
JPKaBHOT Mporpama CTaMOCHHUX KpeIuTa 3a Miae.

YkynHu gomahukpeguTn aoaatHo cy yépsanu mr.
pact Tokom T3

(mr. cTone pacta no NporpaMckom Ky pcy, Y %)
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W3Bop: HBC.

3axBaspyjyhin mpeTxoqHOM yOaxaBawby MOHETApHE
momutuke Hapomae Oanke CpOuje m EBporicke
LIEHTpaNHe OaHKe YCJI0BHU 3a1y:KMBama NpHBpee
U CTAHOBHHINTBA OCTAJIH CY MOBOJbHH TOKOM
Tpeher Tpomeceuja. Ilany kamaTHUX crToma 3a
CTaHOBHHIITBO y CENTEMOpY JIONPHHEO j€ MOoYeTaK
MpUMEHe Mepa KOjuM je oMOryheHO KpeauTHpame
rpahana ¢ HWXKHMM TpUMamkbUMa IO IOBOJHHUJUM
KaMaTHUM CTolama. Tako je mpocedyHa KaMaTHa
CTONa Ha JWHAPCKE KPEAWTE CTAHOBHHILITBY Yy
Tpehem Tpomeceujy cmamena Ha 9,2% (ca 9,7% y
apyroMm Tpomecedjy). C npyre crpaHe, NpocedHa
KamMaTHa CTONAa Ha JMHApCKe KpPEeANTE MpUBpPENN
6naro je kopuroBaHa HaBwuiie, Ha 6,6% (ca 6,5%).
[Ipoceuna kamaTHa cTONa Ha KPEIUTE y €BPO 3HAKY
y Tpehem Ttpomecedjy cmameHa je Ha 4,6% 3a
cranoBHUIITBO U 4,7% 3a mpuBpermy, ca 4,9%,
KOJIMKO je y TPOCEeKy M3HOCHJIA 3a 00a ceKkropa y
JIpYTOM TpoMecedjy.

Juuapu3auuja  crama  YKyNHHUX  IUlacMaHa
NIPUBPEAX W CTAaHOBHUINTBY moBehaHa je TOKOM
tpeher Tpomeceyja 3a 0,1 TpouUEeHTHH IOCH, Ha
38,6% y centemOpy. Ilpm TOMe, 3axBasbyjyhn
HU3paXEHUjeM pacTy JUHApCKUX OJ  JEBU3HO
WHJICKCUPaHUX KpeIuTa, CTelneH JUHapH3aluje
IUlacMaHa CcTaHOBHMIUTBY mosehaH je Ha 56,0% y
centemOpy (ca 55,8% y jyny). C apyre ctpame,
npuBpeia ce TokoM Tpeher Tpomecedja MpeTeKHO
3ajly’)KMBaJjia y A€BU3HOM 3HAKy, IITO je YTUIAJO Ha
TO Ja CTeleH IUHApu3aldje IUlacMaHa MpPUBPEAN
Oyne cmamen Ha 21,7% (ca 22,0%).

Pact kxpeanTHe aKTUBHOCTH, Y3 OUyBame KBAJIUTETA
aKkTHBe OaHaka, yTHIIa0 je Ha TO Ja ce ydemrhe
NMpodIeMaTHIHNX KpeouTa Yy  YKYINHHM
KpPeANTHMA CIIyCTH HA HOBH MHHHMMYM oA 2,2% y
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aBIyCTy, HA KOM ce 3aIp:KaJjio u y centemMopy. To
je jenHa ox moTBpAa 1oO0por (PMHAHCH]CKOT 3IpaBJba
0aHKapCKOT CEeKTOpa, INTO je pe3yiTaT CHaKHOT
peryaTopHOr OKBHpa 3a 0aHKe M JOHETHX Mepa
MaKpoNpyACHIMjaTHe TOJHTHKE, Koje cy Owmne
CHHXPOHH30BaHE C MepaMa MOHETapHe IOJIUTHKE.
[ToxpuBeHOCT TIPOOIEMAaTHIHIX KPEIUTa U Jajbe je
Ha BUCOKOM HHBOY — HCIPaBKe BPEAHOCTH YKYITHHX
Kpenura y cenremOpy m3Hocwmie cy 115,5% 6pyro

npoOJeMaTUYHUX KPeOHWTa, MOOK Cy HCIIpaBKe
BpPEIHOCTH MpOOJIeMaTHIHUX Kpeaura Omie Ha
HHUBOY 01 62,4% OpyTo MpoOIeMaTHIHUX KPEIUTa.

IMoka3aTe/s afeKBaTHOCTH KaNUTAJa Ha Kpajy
tpeher Tpomecedja uzHocuo je 21,0%, mTo ykasyje
Ha BHCOKY KaIUTaIW30BAHOCT  (peryjJaToOpHH
MHUHAMYM m3HOCH §,0%) M OTHOpHOCT GaHKapCKOT
CEeKTOpa Ha eKCTepHe 1 foMahe pusuke.



Tpenoosu 'y kpeoumHoj akmusHocmu

Hapoona 6anka Cpouje

. CekTop npuBpee

1. Kpenutu npuBpenu

Kpenutn npuspean yop3anu cy mr. pact ca 7,1% y
jyny Ha 9,0 y centemM0Opy, Mo HCKJbYyYeHY edekra
npoMeHe JeBU3HOr Kypca. Ha pact xkpeanTHe
AKTHMBHOCTH YTHLIIW Cy TOBOJGHH TPOLIKOBH
3aqy)KuBamba M YOJaXCHW KPEIUTHH CTaHIApAH.
Kpenurtn mpuBpenu umne 48,7%  kpenutHHX
NOTpaXMBama 0aHaKa O HEMOHETapHOI CEKTOpa H,
MOCMAaTPaHO y HOMHHAIIHOM H3pa3y, IBbHXOBO CTabe Y
centeMOpy je wusHocwio 1.834,0 mipa aumapa, a
wuxoBo yuenihe y B/I1-y 18,2%, mto je 3a 0,4 n.m.
BUILIE HETO KpajeM jyHa.

IMoBehame kpeamta nmpuBpeanm y T3, koje je 1o
UCKJbyueHy e(dekTa MNpoMeHe JEeBU3HOI Kypca
u3Hocuio 66,0 Mipn muHapa, OWIO je CIMYHO Kao y
T2 u Behum nenom (80%) OMHOCHIIO Ce Ha 3aTyKCEHE
npuBpenHUX ApymraBa. Kao u panuje, pact je O0uo
Bol)eH opo0OpaBambeM KpeauTa 3a JIMKBHIHOCT U
00pTHa cpencTBa (44,2 MiIpa AWHAPA) U WHBECTHUIH]C
(22,1 mapn auuapa). IloBehaHo je u 3amyxeme IO
N3BO3HUM Kp€aAuTUMa U I10 TeKth/IM padyHuMa, 10K
cy o0aBe3e MO KpemiuTHMa 3a YBO3 M OCTaIUM
HEKaTeropucaHuM  KpeJuTuMa cMambeHe. TakBa
KpeTama Cy yThlaia Ha To jxa ydeumhe KpeauTa 3a
JUKBUAHOCT M OOpTHA cCpencTBa Yy  YKyIHHM
Kkpeautuma npuspeau Oyne nosehano Toxkom T3 3a
0,7 m.m., Ha 48,6% y centemOpy, y3 yOp3ame Mr.
pacta  Ha 10,8%.  HcroBpemeno,  yuemhe
WHBECTUI[HOHUX KpeauTa CMameHo je 3a 0,3 mm.i., Ha
41,8%, NOK je HUXOB MI. pacT yop3an Ha 12,3% y
centemMoOpy.

IlocMaTpaHo Mo AenaTHocTMMAa, TokoM T3 HajBuIIe
cy ce 3amyxwia unpeny3eha wu3 mnpepaljuBauke
HHIyCTpHje, a 3aTUM Ipeay3eha u3 cekropa TproBUHE
n caobpahaja. C gpyre crpaHe, CBOja 3aIyKema
cMamuia cy camo npeayseha u3 eHepretuke U
MOCJIOBaba HEKpeTHHHaMa. Ydyemhe JIyropouHux
KpenuTa y YKyIHUM KpeAWTHUMa IIpUBpenu (Kpeanuta
OpHMTHHAJIHE POYHOCTHU MPEKO TOAWHY JIaHa) CMAHbEHO
je Ha 81,2% y cenremOpy (ca 81,9% y jyny).
IMocmaTtpaHo no BesimunHu npeayseha, Hemro mMame
O]l TPY YETBPTUHE TpHUpacta kpeauta y T3 omHOCHIO
ce Ha KpeaWTe BeIMKMM mpexy3ehmma, mrTo je
yTUIAI0 Ha TO Jja ydemhe Kpeauta OJ0OpEeHHX
CeTMEHTy MuKponpexyseha, Maaux ¥ CpeOmHX
npenyseha y yKymHHM KpeOuThMa IpuBpenu Oyne
cMmameHo 3a 1,1 ma., Ha 59,2% y centemOpy, IOK je
BUXOB MT. pacT yop3aH Ha 9,9%.

MoBehame kpeguta npmBpeaun y T3 6uno je
CNIM4HO OHOM M3 T2
(npupacT, y mnpa RSD)

2013. 2015. 2017. 2019. 2021. 2023. 2025.
N NeBM3HM U JEBW3HO MHOEKCUpaHW Kpeputu®

[vHapcku kpeautun
YKynHo
WN3Bop: HBC.

* UickrbyyeH edpekar npomeHe Kypca.

KpeauTtn 3a uHBe cTMumje n o6pTHa cpe acTBa
HajBuLUE CY AONPUHENU MI. pacTy KpeauTa
npuBpeamunyT3

(monpuHocK y n.N., UCKIbyYeH edekaT NpoOMeHe AeBU3HOT Ky pca)
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WNHBeCTULMOHM
[ 33 13803

3a nuKBMOHOCT M 0OpTHa cpeacTea
S [0 TpaHCaKLMOHUM pavyHUMa
(= Mr. cTONa pacTa kpeauta npuspenu, y %
WNasop: HBC.

Hajsehu ge o noTpaxuBara oa npuBpeae YnHe
KpeAnTn npepahuBaykoj MHAYCTPUjU U TPFrOBUHU
(cTawa, y mnpa RSD)
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OcTano

" HekpeTHUHe; HayyHe yCI. AenaTHOCTW; yMeTHOCT, 3abaBa n pekpeauuja
Caobpahaj v TenekomyHwukaumje

= TproBuHa

HpahesuHapcTo

HPypapcTso, NnpepahuBayka UHAyCTpUja, Bogonpuspeaa
Morsonpuspeaa, WymapcTso, puéapcTeo

W3sop: HBEC.
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O0uM HOBOOJOOpeHHMX KpeauTa mnpuspemn y T3
u3HOCHO je 326,8 Mipa nuHapa, mTo je 3a 3,6% Mame
Hero y ucroMm nepuoay 2024. Haj3actyrubeHuju cy u
JlaJbe KPEAUTH 32 JIMKBHIHOCT M OOpTHA CpE/CTBa,
KOju Cy 4YMHWIH 64% HOBUX KpeauTa TPUBPEIHU, a
MOJjeIHAKO Cy MX KOpUCTWIAa Beluka mpenyseha u
CerMEHT MuKpomnpeayseha, Mamux u cpeambux
npenyseha. Ha uHBecTHIIMOHE KpeauTe OJHOCHIO ce
27% HOBUX KpenuTa, a 55% TUX KpeauTa KOpPHUCTHIIA
cy mukponpenyseha, mana u cpeama npeayseha.

Toxom T3 mnpuBpeaa ce MPETEKHO 3aayKuBajia y
JICBU3HOM 3HAKy, IITO j¢ YTUIANO Ha TO 1a CTeleH
AMHApHU3alyje MJIacMaHa MpuBpenu Oyae CMambeH 3a
0,3 mn., Ha 21,7% y centembOpy. HcroBpemeHo,
yuenihe €BPOWHICKCHPAHHUX IIaCMaHa U ITaCMaHa y
espuma nosehano je Ha 78,2% (ca 78,0% y jyny). ¥
CTPYKTYpH HEBU3HUX M [EBU3HO WHICKCUPAHUX
KpeinTa, y centeMOpy ce Ha KpeauTe Be3aHe 3a
EURIBOR oanocwuio uemro Buiiie oa 80% kpeaurta, a
y OKBUpY TOra HajBHIIE je OWJIO KpeauTa BE3aHUX 3a
tpomeceunn EURIBOR. Kana je ped o auHapckum
KpeauTuMa ImpuBpeau, oko 23% je Owino Be3aHo 3a
BELIBOR, npeTexHO TPOMECEYHH U jeTHOMECEUHH.

Yuemhe NPL y ykynHuM KpeaAuTHMa NpPUBpeIH Y
centeM0py uzHocujo je 1,6% u y oagHocy Ha jyH
Hke je 3a 0,1 mn. Axo mocMarpaMo camo
npuBpenHa JapymTBa, yuemhe NPL y  ykynmHuUM
kpeautuma takohe je y T3 cmameno 3a 0,1 m.m., Ha
1,8% y centemOpy M mocMarpaHO MO JeJIaTHOCTHMA
kperaio ce usMmely 0,3% 3a cekTop mocCiIOBama
HekpetHuHama u 3,4% 3a mospompuBpeny. Hucke
BpenHocTH oBux ydyemha NPL mokasyjy ma cy mepe
€KOHOMCKE IOJPIIKE TOKOM IaHAEMHje M HaKOH He
Ouse anekBaTHE W IIPaBOBPEMEHe, T€ Ja je H 110
BUXOBOM IIPECTAHKY OJpXKaH KBAJIUTET AaKTHUBE
OaHaka, Kao ¥ Jia pacT TPOIIKOBa OTILIaTe mocTojehnx
KpeauTa NpUBpEJe TOKOM LHMKIyca 3aollTpaBamba
MOHETapHHX YCJIOBAa HHje 3a mocieauiy umao Behu
pact NPL. ¥ omnocy ma jya 2015, 1j. nHenocpeano
npe mnodetka mnpuMeHe CrTpareruje 3a pellaBame
npobnemMatnuHux kpeanta, ydyemhe NPL y ykynaum
KpeIuTHMa NPUBpPean HIKe je 3a 23,3 m.i.

! Baxuu Qaxropy cuaxkor naga NPL oz 2016. n Hajasbe GWiM Cy yCHemHo
cripoBoheme Crparteruje 3a pemaBame NPOOIEMATHYHUX KPEIUTa U NPUMEHA
Omtyke 0 padyHOBOACTBEHOM OTIIHCY OWIAHCHE aKTHBE OaHKe. Y CKIagy ca
Crparernjom, Hapoxnna Oanka CpOuje moHena je  AKIMOHHM — IUIaH
(https://nbs.rs/sr_RS/scripts/showcontent/index.html?id=8661), ycmepen Ha
javyame KamamuTera OaHaka 3a pemaBarse NPL 1 JonpuHOC pasBojy TpKHINTa
NPL, unje cy akTHBHOCTH y HOTITYHOCTH CIIPOBEZICHE, HEKE M MPE POKa.

Kpeantn 3a 06pTHa cpeAcTBa M UHBECTMLMje Gunmn
cy Haj3acTynibeHujuny T3
(HoBoOAOGPEHN kpeauTw, y mnpa RSD)

2013. 2015. 2017. 2019. 2021. 2023. 2025.

3aobprHa cpeactea ™ N3Bo3Hn
Ocranu " Kpeawru 3a yso3

W3Bop: HEC.

MHBECTULMOHM

Kpe antn Mnkpo, manum u cpe aum npepysehuma
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e Yuewhe NPL y yKynHUM Kpegutuma npyBpeaHux ApyLuTasa
MpepahvBayka wHOYCTpUja, pyAapcTBoO
= TproBMHa Ha BEMUKO N Mano
'paheBuHapcTBO
@emm===locnoBatbe ca HeKpeTHMHama
Caobpahaj, nHdopmucatse, KOMyHUKaLuje
MorboromBoena. LWVMancTBO U DMGanCTBO
Nagop: HEC.
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Hapoona 6anxa Cpouje

2. llena 3aay:kuBama npuBpeje

Ilena 3aay:kuBamba NpUBpe/Ie 0CTANA je MOBOJbHA Y
T3, yeMy je DONMpHHEJS0 NMPETXOIHO YOJaKaBam-e
MoHeTapHe noaunTuke Haponne 0anke CpOuje mn
EllB-a. [Tag kaMaTHUX CTOIA 3aroYeT je joIl KpajeM
2023. romumHe ycnen oOdveKuBama OaHaka Jna he
Haponna ©Oanka Cpb6uje u ELIB yckopo 3amoueru
UKITyC yOllakaBama MOHETapHe nonutuke. Taj man je
MHTEH3MBHpaH Yy jyHy 2024. romune, kaza je
yOnaxkaBatbe  MOHETapHE  IIONUTHUKE  3aIMOYETO.
IocmaTpaHo Ha HMBOY Npoceka TpoMmecedja, y T3
KaMaTHe CTONle HAa JAMHApCKe KpeauTe NMPHBpean
0.1aro cy nopehane, a kaMaTHe cTOIle HA KpeAuTe y
eBpo 3Haky OJjaro cmamene. [locMaTpano kpajem
nepuoaa, HeHa 3aay:KuBama npuspene y T3 nuje
npoMemeHa, 70K je Y oaHocy Ha jyH 2024, kanga cy
Haponna Oanka Cpb6uje u EILb 3amovene ca
CMambemheM peepeHTHUX KaMaTHUX CTOMa, MpocevyHa
KaMaTHa CTONAa Ha JHHAPCKE KpeauTe NMPUBPEIH
cMmameHa 3a 1,7 n.i., Ha 6,4% y centem0Opy 2025, a
Ha Kpe/iuTe y eBPHMa U eBPOMH/IeKCHPaHe KpeauTe
3a 2,0 n.m., Ha 4,7%.

IIpoceyna moHAepHCaHA KaMaTHAa CTONA Ha
HOB0O/I00peHe [HHAPCKE KpeauTe MpPHBpPeIn
nopehana je y T3 3a 0,1 m.m., HAa 6,6%, demy je
JONPUHEO pacT KaMaTHHX CTOIla Ha KpeauTe 3a
JUKBHUJIHOCT U 00pTHa cpenctBa Ha 6,6% (ca 6,3% y
T2). C npyre cTpaHe, cMambeHe Cy KaMaTHE CTOIE Ha
WHBecTUIIMOHe Kpenute 3a 0,2 m.a., Ha 7,1%, a Ha
ocrtajie HekaTeropucane kpeaute 3a 0,4 m.i., Ha 6,6%.
[Tocmarpano no BenmuuuHM npenyseha, cmameHa je
LeHa  3aJy)KuBawkba  BeJUKMX  npeayseha u
MHKporpeny3eha, 1ok cy ce Mama W cpenma
npexyseha 3amykuBama 10 BUIOMM  KaMaTHAM
cronama. [Ipoceyna kamarHa crona y T3 kperana ce
ox 6,4% 3a Bemuka npexnyseha, npeko 6,6% 3a mana u
cpeama npenyseha, no 7,7% 3a muxponpeayseha.

IIpoceuyna mnoHaepHcaHa KaMaTHA CTOMa Ha
HOBOOJ00peHe KpeauTe NPHUBPEeId y €BpUMa H
e€BpPOHMHJIEKCHpPaHe KpeauTe cMamena je y T3 3a
0,2 m.m., Ha 4,7%, y3 cMameme KaMaTHUX CTOIAa Ha
KpeauTe CBUX HaMmeHa. KamaTHe crome Ha kpeauTe 3a
JUKBUJAHOCT © o0ptHa cpeactBa (4,5%) w
MHBECTHIIMOHE Kpemure (5,2%) cMameHe cy 3a IO
0,2 .. KamaTHa croma Ha KpeuTe 3a U3B03 CMambeHa
je Ha 4,6% a Ha ocrajie HEKaTEropucaHe KpeauTe Ha
4,7% (ca 5,0%, XomMKO je W3HOCWIA 3a 00¢
KaTeropuje kpeauta y T2), 0K je KamaTHa CTOIA Ha
KpeauTe 3a YBO3 cMameHa Ha 3,6% (ca 4,2%).
IMocmarpano mo BenmmumHu mpexyseha, cmameHa je
[leHa 3aJyKMBamba Ha CETrMEHTY MuKpornpenyseha,
MaJliX U cpeamux npenyseha, npu uemy ce npocedHa
KamaTtHa crToma Kkperana on 4,7% 3a cpeama
npenayseha, mpeko 5,1% 3a wmama, no 5,9% 3a
mukpompenyseha. IleHa 3amyxuBama  BEITMKHX
npexayseha (4,6%) Huje mpoMemeHa y oqHoCcy Ha T2.

MpuBpeaaje HacTaBMna aa ce 3apgyxyje no
NOBOJbHUM KamaTHUMcTonamay T3*
(npoceyHe noHaepucaHe BPEAHOCTU, HA FOAWLLKLEM HUBOY,
y %)
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e H0B0OJ00PEHN AEBU3HN KPeouTu npuBpenmn™™
EURIBOR 3M

(— HoBoof00peH! AVHAPCKU KPeauTyh npuspeamn
e PechepeHTHa KamarHa CTomna, Npocek nepuoaa

W3Bop: HBEC v Esponcka 6aHkapcka heaepauvja.

* VCKIbyYeHN PEeBOMBUHT KPEAUTH, Npekopaderba Mo Tekyhem padyHy
1 YT N0 KPEAUTHAM KapTuuama.

**Y eBDMMA 1 EBDOMHOEKCUDAHU.

Tokom T3 HajBuLle je CMar€e Ha LieHa 3aayXuBakba
Mukponpeayseha

(npoceyHe noHaepucaHe BPeOHOCTU, Ha roaulLkbemM HUBOY,
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Tpenoosu 'y kpeoumHoj akmusHocmu

Hapoona 6anxa Cpouje

3. OuneHa moHyJde M Tpaxmbe 3a
KpeIuTHMA — HA OCHOBY pe3yJTaTa aHKeTe
0 KPeIUTHOj AKTUBHOCTH

Pesyaratu oktodapcke ankere Hapoane Oanke
Cpouje 0 KpeANTHOj AKTUBHOCTU 0aHAKA MOKa3yjy
aa cy O6anke y T3 y0aa:kuie KpeluTHe cTaHIap/e
3a mpuBpeny. Y CKiIaay ca OYeKHBamUMA, yOJIaKeHH
Cy CTaHOapOu 3a JHHAPCKE KpeauTe U OyXKHX H
Kpaliux poOYHOCTH, Ka0 M 3a IYrOpOYHE MIEBH3HO
UHIEKcHpaHe kpenurte. Ha yOnaxaBame craHmapaa
YTUOAIM Cy HW)KH TPOIIKOBH HM3BOpa 3a KpEeIHTe H
moceOHE  KaMmame  KOJ  TOjeIWHHX  OaHaka
(oOyxBaheHe y okBupy ,,Jpyrux ¢axrtopa”’), JOK Cy
ocTanu (aKTOpU JAeNIOBAIM Yy CMepy HOOIITpaBarba
craggapaa. CinmdHO yOnakaBambe cTaHmapaa OaHke
ouekyjy uy T4.

Toxom T3 OaHke Cy [OOAAaTHO cMamuiIe KaMaTHE
Map)ke, Ka0 M TNpOBH3Mje W HakHajue 3a mnpexyseha
CBHX BEIMYHMHA. POYHOCT Kpemurta HHje MEHaHa, JI0K
Cy 3axTeBU y MOTJeNy Kojarepajla W MaKCHMAJHOT
M3HOCA KPEJWTa MOOIITPEHH.

Banke cy ouenmie na je y T3 Tpa:kma npuBpese 3a
AMHAPCKHM W 32 JeBH3HMM M  JIeBH3HO
HHAEKCHMPAHUM KpeIuTHMA A0JATHO MOPAC/a, IpH
4eMy je pacT Tpaxme 3a0enexeH Ko npenyseha cBux
BenmunHa. Kao y T2, pact Tpaxme BoleH je moTpedbom
3a (UHAHCHpameM OOPTHHX CpEICTaBa, a 3aTHM
(uHAHCHpamkeM HHBECTHLMja. Y CYHNPOTHOM CMepy
JIeJIOBAJIA Cy WHTEPHH M APYTU U3BOPH (PHMHAHCHpPaAEha
npenyseha, ka0 ®W  3ajMOBH  HeOaHKapCKHUX
MHCTUTYLHWja. BaHke 04YeKyjy pacT Tpaxie NpHBpeae
3a kpeautuma y T4, uemy Tpeba 1a IomnpuHEce
(hmHAHCHpame OOPTHHUX CPEICTaBa U MHBECTHUIIH]A.

Huxun TpolukoBM M3BOPa 3a Kpe AuTE M NoceBHe
Kamnakse Ko nojeaMHux 6aHaka onpenenunu cy
YKYMHY OoLle Hy Aa CY Kpe AUTHU CTaHAapAav 3a
npuBpegy yonaxenny T3

(y HeTO %)
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[ pyr dakTopu
CnpemHOCT Ha rnpey3umarse pusvka
BN NpoGnemaruiHa noTpaxvsarsa
Puvsuk 3axTeBaHor konarepana
NS OvexMBatba y Morneay OnlTe eKOHOMCKe cuTyauje
KoHkypeHuuja octanmx GaHaka
NS TpoLUKOBM M3BOPa 3a KpeauTe
— K penVTHU CTaHaapau
W3Bop: HEC.
Hanomena: Pact BpeqHocTW ykasyje Ha mooluTpasare, a nag Ha
y6GnaxaBate KpeaUTHIX CTaHaapaa.

Uy T3 cmameHe cy KamaTHe MapiKe 1 NpoBusmje n
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Opyru ycriosu B PoyHocT
3axTesu y norneny konarepana M MakcumanHu UsHoc kpegura
MpoBusvje v HakHage B KamatHa Mapxa

WMaBeop: HBC.
HanomeHa: PacT BpegHocTU ykasyje Ha noowTpaBakbe, a nag Ha
ybnaxaear-e KpeuUTHUX yCrosa.

Tpaxhanpeayseha pacnaje y T3 usHan
oyeKuBaHa U3 NpeTxoaHe aHkeTe
(y HeTO %)
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*MNo3nTrBHa BPEQHOCT yKasyje Ha noBeharbe TpaxHe, HeraTuBHa Ha
CMatb et e TpaxHbe.
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Hapoona 6anxa Cpouje

1. CekTop cTAaHOBHMIITBA

1. KpeauTu cTaHOBHMIITBY

KpenuTn cTaHOBHHINTBY J0JATHO Cy yOp3aJim MT.
pact Tokom T3, koju je y cemremoOpy, 10

UCKJbyuey edekrta TpPOMEHe JEeBU3HOT Kypca,
nocturao 16,1% (macmpam 14,0% y jyny). V3 edexre
NPETXOAHOT yOna)kaBarba MOHETapHe IIOJIUTHKE,

ybnaxkaBambe KPEAUTHUX CTaHIapla M PacT TPaxibe
rpahana 3a KpeauTHMa, TOME Cy JOMPHHEIC U Mepe
yCMepeHe Ha [OBOJbHHUjE YCIIOBE KpEIUTHparha
rpahana ¢ HWKUM NpUMamkUMa, Kao U 0100paBame
CyOBEHIIMOHHUCAHUX CTAMOCHHX KpeauTa 3a Miaje.
Homunanuo MOCMATPaHo, cTame KpeanTa
CTAHOBHMINTBY y  CENTEeMOpPY  H3HOCWIO  je
1.838,8 mupn nunapa, mto ymHu 48,8% KpemuTHHUX
NOTpaXHBama OaHaKa OJ HEMOHETAPHOT CEKTOpa.
VYuemhe kpenura craHoBHHIITBY Y B/III-y moBehaHo
je roxom T3 3a 0,6 n.m., Ha 18,2% y centeMOpy.

Kpeantun cranoBHumTBy, 0e3 edekra mnpomeHe
JeBu3HOr Kypca, moBehamm cy Tokom T3 3a
88,8 wmupa aguHapa, TOJCTaKHYTH  PacTOM
TOTOBUHCKMX kpeauta (49,4 w™ipag auHapa) u
crambenux kpemauta (34,1 mupn aunapa). OBe aBe
KaTeropuje Kpemuta 3abeliexuiie Cy PEKOpJHE
npupacte y centemOpy (19,4 mnpn aunapa u 15,3
MIIpJl AMHApa, PECHEeKTHBHO), 4YeMy je MJOIpHHeNa
W TpUMEHa INpuBpeMeHMX Mmepa Hapomne Oanke
Cpbuje, Koje yKJbydyjy TMOHYIy KpeauTa [0
MOBOJEHUJUM  ycloBMMa 3a TpahaHe ¢ HWXKUM
npumamrMa. [lopen Tora, pact ctaMOEHUX KpeauTa
MOTIIOMOTHYT je 0JJ00paBamkeM KpeauTa U3 Iporpama
3a Mutajge, Ha Koje ce omHocwio 45% mnosehama
crambenux kpenuta y T3. Tokom T3 mosehano je u
3aJykuBatbe rpahjaHa Mo MOTPOLIAYKHM KPEAUTHMA
(1,0 muapx nmHapa) m kpeautHEM Kaptunama (0,8
MJpJ JAWHApa), JOK je 3aayKuBame Mo TeKyhum
pauynnma cMmameno (3a 0,4 mupn nuHapa). Taka
KpeTama Cy yTHlala Ha To Ja ydeurhe TOTOBHHCKHX
KpenuTa y YKyIHUM KpeIUTHMa CTAaHOBHHUIITBY y T3
Oyne moBehano ca 46,7% y jyny Ha 472% vy
centemMOpy, Jgok je ydemhe crnemehux 1o
3aCTYIUbEHOCTH, CTaMOSHHMX KpenuTa, 3aJp)KaHo Ha
nucrom HuBOY (38,2%). McroBpemeno, o6e kaTeropuje
KpeauTa JI0JaTHO Cy yOp3ame Mr. pact Ha 19,2% u
15,4%, pecnexkTuBHO, y centeMOpy. Y OKBHpPY
KpeauTa 0I00peHUX MPeay3eTHUIIUMA, CTakhe KPeanuTa
3a JIMKBUIHOCT ¥ 00pTHa cpencTBa nosehauo je 3a 2,1
MJIpJ JUHAPA, & MHBECTUITMOHUX KpeauTa 3a 1,7 mipn
UHApA.

PacT kpe auTK cTaHOBHUWTBY Y T3 610 je HewwTO

HWX W oA peKopaaHor pactans T2

(npupacT, y mnpg RSD)
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I NeBW3HN N AEBM3HO WMHOEKCUPaHW Kpeautu®
[vHapcku kpeauTn

YKynHo

Nagon: HBEC.

* Wckrby4yeH edpekar npomMeHe Kypca.

FoToBUHCKU U cTaMGe HM KpeanTh cy y T3 HajsuLie
AOMPUHOCUNYU M. pacTy KpeauTa CTaHOBHULITBY
(y n.n., uckrby YeH ediekaT NPOMEHe AEBU3HOT Ky pca)
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BN 33 NUKBWOHOCT M 0BpTHa cpencTea™
[ OTOBUHCKU®
[ [ToTpoLuadkn
Crambenn
e \Ir. cTONA pacTta kpeauta, y %
WaBop: HBC.
* ObyxBaTa AONpyHOCEe MOTpaXVBaka MO TPAHCaKLMOHUM padyHUMa,
KPeauTUM KapTuliama u ocTanum HekaTeropucaHuM kpeautuma, [o
nAeuembpa 2015. obyxsaTa v AONPUHOC FOTOBUHCKMX KpeawTa.
** Kpegutn ofobpeHu npeny3eTHULMMa.
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Kpenutupamwe rpahana mnoapxaHo je
oJIaKINHIAMA 3a KOPHCHHUKeE KpeIuTa.
OrpaHuyeme KaMaTHHX cToma Ha cramOeHe
Kpenute Ha 5% mpoaykeHo je o kpaja 2025. romune.
ITopen oBux croma, HOBMM 3aKOHOM O 3allTHTH
KOPHMCHHKA (DUHAHCH]jCKMX YCJIyra? OrpaHHdeHe Cy U
KaMaTHE CTOlle Ha TOTOBHHCKE MW IOTpOLIaYKe
KpeAuTe, Ha 3aayXKCHhe M0 KPEIUTHHM KapTHlaMa U
Ha Tpekopauema 1o Tekyhem pauyny.® On
15. centemOpa 2025. y moHyau OaHaka ce Haase
KPeIUTH ¢ HHXKUM KAMATHHM CTomama 3a rpahane
¢ HIKMM NpUMamkbuMa — CTaMOCHH KpeAuTH 3a
KyIie INpBOI CTaHa 10 KaMaTHOj CTONH HIKO] IO
0,5 .M., Ka0 U AWHAPCKU FOTOBHHCKH, TIOTPOIIAYKH U
KPEIUTH 32 peMHACUPAE IO CTOMH HUXKO] 10 3 TLII.
O]l MpOCeYHEe KaMmaTHe CTole MO KOjoj cy OaHke
Hyawie Te kpeaure y jyny 2025. y OKBUpPY CBOjHX
CTaHJapAHUX HOHy):[a,4 C JIO0HKHOM I'paHUIOM KaMaTHE
crone g0 7,5% 3a 3amocieHe C NpuUMambUMa J0
100.000 muuapa u nmo 10,5% 3a mneH3UOHEpeE.
CramM0eHO KpeauTHpame IOJPXKaHO je U PaHUjUM
u3MeHama peryidatuse — on 2020. TpajHo je
omoryheHo oj00paBame Kpenura 3a KyIOBHHY NpBE
cTtaMOeHE HETMOKPETHOCTH Y BUCHHHU 10 90% (ymecTo
80%) mporemheHe BPESAHOCTH HEIOKPETHOCTH KOJOM je
Taj kpeaur o0e30ehen. Op nemembOpa 2024,
omoryheHo je copoBoheme npxaBHOI Iporpama
cTaMOEHHMX KpeauTa 3a Miaje, Tako ja ydemihe
KJIMjeHTa npu (buHaHCHpay KyIOBHHE
HETIOKPETHOCTH U3 Kpeaura Moxe oOutu 1%, y3
kopuiiherme HmwKer mnoHaepa pusuka (35%) Ha
LEJIOKYITHY HW3JIOKEHOCT M0 OCHOBY CTaMOeHOr
Kpeaurta. Y TOrJIe[y KpeaMTa OCTaJuX HaMeHa, O]
JereMopa 2022. TpajHO je omoryheHo
PECTPYKTYypUpPame TOTOBUHCKUX, IMOTPOLIAYKUX U
OCTallMX HEHAMEHCKHX Kpeaura 0e3 Imociequna Ha
KanuTan OaHke, a ox 16. aBrycra 2025. omoryheHo je
o/00paBame MOTPOIIAYKUX KPEJHuTa y JUHApUMa IO
MOjE€JHOCTABJbEHO] MPOIEAYPH aKO je KPEAUT Malie
BpeanoctH (10 150.000 gunapa), ¢ pokoM gocreha 10
Tpu roauHe y3 eheKTHBHY KamaTHy ctomy ox 0% u
HUCKE PU3UYHOCTH.

OpojHIM

O0uM HOB0OI0OPEHHMX KPeANTAa CTAHOBHUINTBY y T3
n3HOCHO je 286,7 mupa auHapa u O6mo je 3a 45,9%
BUIIM HEro y HWcToM mnepuoxy 2024. 3axBaspyjyhm
BelieM W3HOCY HOBOOJOOPEHMX TOTOBHHCKHX U
cTaMOeHNX KpeauTa. ['OTOBHHCKM KpemuTH Cy Omin
Haj3aCTyIUBCHUJH W YHHWIH cy ckopo 70% HOBHX
KpeIuTa CTaHOBHHUIITBY, a 32 BUMa Clieie cTaMOeH!
KpeauTtH, ca ydemhem of 19%.

2, Cnyx6enu rnacauk PC”, 6p. 19/2025.

3 3a pume JeTa’ba O OTpaHNMEHY KAMATHHX CTOma BHaeTH M3semrraj o
undnammjn — maj 2025, Ocspr 1.

4 3a Buwe neTasba 0 Mepama 3a MOBOJbHHjE KPE/MTHpame rpaaHa ¢ HIKHM
npuMambuMa BuieTH M3Beintaj o uHdIannjun — HoBemOap 2025, Ocepr 3.

HoBe mepe HEC gonpuHene cy pe KOpaHOM
npupacTty ctamb6e HUX1 roTOBUHCKUX KpeauTay
cenTteM6py

(y mnpg RSD, uckrbyyeH edekar npoMeHe [eBuU3HOr Kypca)
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Crambenn kpeauntn ™ FOTOBWHCKM KpeauTyn
WN3Bop: HBC.

FoTOBMHCKM KpeauT YMHUNU cy Hajgsehngeo
HoBoOAOGpeHux kpegtany T3

(HoBOOAOGPEHN kpeanTwn, y mnpa RSD)
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Crambenn ¥ [oToBMHCKM Ocranu®

WNaBop: HBC.

* o neuem6pa 2014. ronguHe y kareropujn ,Octanu kpegutu*
nogpasymeBani Cy ce roToBMHCKW U OCTanu Kpegutu 3aje/ZLHO.

H Mot poLuadku
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I'pahanu cy HactaBwIn Ja ce MPETEKHO 3aayXKyjy Y
JUHApHMA, IITO je YTHULIAIO HAa TO Ja AHHAPH3aIMja
IUIACMAHA CTAHOBHMINTBY® Oyse 101aTHO nosehaHa
y T3 (3a 0,2 mn), Ha 56,0% y cenrem6Gpy.
HcroBpemeHo, yyenrhe miacMaHa y eBpUMa CMamCHO
je Ha 43,9% (ca 44,2% y jyny). Y crpyKrypu
JNCBU3HAX H JICBU3HO HWHICKCHPAHUX  KPEAUTA
CTaHOBHHIITBY, HEIITO Mame o1 57% Kpenuta Be3aHO
je 3a EURIBOR, najBuie mecromeceynu. Kana je peu
0 cTaMOeHMM KpenuTHhMa, NpPHMETHA je TEHICHIHja
pacta ydvemha kpemuta MO (UKCHUM KaMaTHUM
cTomaMa O] MoYeTKa MPUMEHE OrpaHuYCHha KaMaTHUX
croma (on cenrembpa 2023. rommne) — ydeurhe
Kpeaura 1o (UKCHO] KaMaTHOj cTonu mosehaHo je ca
ucnoxa 20%, KOJIUKO je U3HOCWIO Y cenreMopy 2023,
Ha 40% vy centemOpy oBe roamHe. Y CTPYKTypH
JUHApCKUX KpeAWTa CTaHOBHHUINTBY, Oko 91%
KpenuTa 0100peHo je mo (PUKCHOj KaMaTHOj CTOIH,
JOK ¢y Mehy KkpeautuMa — OJOOpEHHUM MO
BapujabMIIHUM KaMaTHUM CTOIaMa Haj3acTyIJbeHUJU
OHU Be3aHM 3a TpoMeceunn BELIBOR.

Yyemhe NPL Y  YKYIIHUM KpeauTHMA
CTaHOBHHIITBY cMameHo je Tokom T3 3a momarna
0,2 n.n. u y cenremMOpy je 3a0ejie:kKMI0 HOBY
Hajumky BpeaHoct ox 2,8%.5 To yuemhe je
CMameHO 3a TOTOBO CBE KaTeropwje KpeauTa, Npu
4eMy je KOJ CTaMOEHUX KpeauTa OHO y centemOpy
usnocuino ceera 1,1%. Tlokasatesbm NPL, koju
Oenerke HajHDKE BPEIHOCTH, YKasyjy Ha TO Ja Cy
mepe Hapoane Oanke CpOuje u Brage Owie
NpaBOBpeMEHE W Jia Cy JAONpHHENe TOME Ja ce
n30erny Behu HETaTHBHU edexTn
BUILIEIMMEH3NOHATHUX KpH3a C KOjUMa Ce Cyo4aBamo
y HPOTEKJIMX MeT roAMHA Ha KPEIUTHY CIHOCOOHOCT
rpahana. Y omHOCY Ha IEpPHOJA HEMOCPEJHO Mpe
JIOHOIICHHA Crpareruje 3a pelaBame
npobiremMatuuHux kpeaura, yuemhe NPL y cextopy
CTaHOBHHIITBA HHXe je 3a 9,3 1.1

5 Visbydyjyhu Henpo(UTHe MHCTUTYIIH]E U TIPeTy3eTHUKE.

5 Viubydyje dusnuka THIa, IpeTy3eTHHKE U PUBATHA JoMahHCTBA.

FpahaHum cy ce npeTexHO 3aayXuBanM y AMHapvma
n y T3, wro je yTMuano Aa agMHapuvsaumja nnacmaHa
CTaHOBHMLITBY AocTUrHe 56%y centeMmopy

(Bany THa cTpy KTy pa, y %)
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W3Bop: HBC.

Yyewhe NPLy kpeAauTMMa cCTaHOBHULLTBY
CNyCTUIIO Ce Ha HOBU MUHUMYM Kpajem T3
(6py To npuHLMN, y %)

30

25
20

15

_M
10 ﬁ W
5 s’ené:—i\‘_

0

2013. 2015. 2017. 2019. 2021. 2023.
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KpenutHe kaptuue
Crambenn
e MWHYCH1 canpgo no Tekyhem padyHy
MoTooluayku

WMaeon: HBC.
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2. lleHna 3aay:kuBama CTAHOBHHUIITBA

Ilena 3agy:kuBama CTAHOBHHINTBA [0JAaTHO je
cmamena y T3. Tome cy aonpuHenau NPeTXOIHO
yoaaxkaBame MoOHeTapHe moJuTnke Hapoane
0anke CpoOuje m Ellb-a, xao u mepe Hapoane
0anke CpOmje xojuMa je omoryheHo moBo/bHHje
KpenuTupame rpallana ¢ HIKHUM NpUMamkbHMA.
ITocmaTpano y oanocy Ha jyH 2024, xaga cy
Haponna Oanka Cpbuje u EIb 3amouene ca
CMamkEeHeM pe()epEeHTHUX KaMaTHUX CTOMa, MPOCeYHa
KaMaTHAa  CcToma  Ha  JIMHapCcKe  KpeauTe
CTAHOBHHIITBY CMameHa je 3a 2,9 n.m., Ha 8,8% y
centeMOpy 2025, a Ha eBpOMHIEKCHpPaHe KpeauTe
3a 1,5 n.m., Ha 4,6%.

Y ckmagy ca 3akOHOM O 3allITUTH KOPUCHHKA
(MHAHCH]CKHX YCIyra,’ KOjU HAa CHCTEMCKM HadMH
ypehyje ~ MakcuMajHe KaMaTHe  CTONme  Ha
3aay:kKMBake (PM3MYKUX JIMIA, HACTaBJbCHA je
IpUMEHa OrpaHWYeHa KaMaTHUX CTONAa Ha KpeIauTe
¢u3HIKIM JTULUMA. Kamarne cTome Ha
eBPOMH/ICKCHpaHe cTaMOCHE KpeIuTe HACTaBWIEC Cy
na ce kpehy mcron neduHUCcaHOT OrpaHuueHa ox 5%
3a OBy TOIMHY, IOK je YyBoheme orpaHmdema
KaMaTHUX CTOIla Ha TOTOBMHCKE M IIOTPOIIAYKe
KpeQuTe BUINE HMajo yJOTYy 3alliTUTE Ol HaIulate
BHUCOKMX KaMaTHHX CTONa 3a IOjeAnHE KIHjeHTe, C
003UpOM Ha TO 1@ c€ TPEHYTHO TPKHUIIHE KaMaTHE
CTOIIE HaJa3e UCIIOJ OBHX OrpaHuuema. OrpaHuderna
KaMaTHUX CTOIla YTBpEHa OBMM 3aKOHOM OJpasuiia
Cy ce Ha TojeTHBEHE HAJCKYIUBMX BHAOBA
3ayXKUBama — Jyra I0 KPEJUTHHM KapTHoama u
npekopayema 1o Tekyhem pauyny — ca 22,3% wu
27,9% y neuembpy 2024. ma 15,0% u 17,5% vy
cenTembpy 2025, peceKTHBHO.®

IIpoceyna moHaepHCaHAa KaMaTHAa CTONMA Ha
HOB0O/I00peHe THHAPCKE KpeAuTe CTAHOBHHUIUTBY
cmamena je y T3 ma 9,2%, ca 9,7%, koamko je
mHocuiaa y T2. [Tag mpoceune kamaTHe cTole OHO je
ONpeieJbeH  CMambemeM  KaMaTHUX  CToma  Ha
roTopuHcke kpeaure (3a 0,6 mm., Ha 9,2%), a 3a
TOJIMKO CY U CMambEeHE CTOIIE Ha IIOTPOIIAYKE KPEeIUTe
(na 2,4%). CMmameHe Cy W KaMaTHE CTOIle Ha ocTalie
Hekareropucane kpeaure (3a 0,3 m.a., Ha 9,7%), MoK
Cy KamarHe cTore Ha crambGeHe kpenute® nosehane
(ca 9,3% na 10,3%).

croma Ha
KpeauTte

IIpoceuna
HOBO0OJ00peHe

NmoHAECpHUCaHA KaMaTHa
€BPOMH/IEKCHPaHe

7, ,Ciyx6enu rnacuuk PC”, 6p. 19/2025.

8 TlpemMa MeTONONOIMjM CTATUCTHKE KAMATHMX CTONA, KaMaTHe CTore Ha
PEBOJIBUHT KpEIHTE, NpeKopauerma Mo Tekyhem padyHy M Oyr MO KpeIUTHHM
KapTHIaMa HHUCY yKJbydeHe y oOpadyH MPOCEYHEe KaMaTHE CTONE Ha KPeauTe
CTaHOBHHILTBY.

9 KpeauTH KojH ce KOPHCTE 3a a[anTaiujy cTaMOGeHOT MPOCTOpa M eHEPreTeKy
eHKacCHOCT M KOjH Cy CKyIJbM OJ KpeIuTa 3a KyINOBHHY CTamMOeHe
HETIOKPETHOCTH.

KamaTte Ha AauHapcke KpeguTe CTaHOBHULITBY
[AoAaTHO Cy CMakeHe Tokom T3*
(npoceyHe noHaepvicaHe BPEAHOCTYW, Ha roAwilkem HUBOY, Y %)

24
20
16
12
8
4
0

-4
2013, 2015. 2017. 2019. 2021.  2023.  2025.

e HoBOOA006PEHN [EBU3HW KPEAWUTU CTaHOBHULLITBY™™
EURIBOR 3M

e H0BOOA00PEHN [UHAPCKU KPEAUTW CTaHOBHULLITBY

PechepeHTHa kamaTHa cTona. npocek neovona

M3Bop: HBC u EBporcka GaHkapcka denepaumja.

* VCKrbyYeHn PeBONBUHI KPEOMWTW, Mpekopadersa no Tekyhem padyHy

M Ayr N0 KPeAUTHAM KapTulama.

**V eRnMMA U @RDOUHMEKCUDAHN

KamaTtHe cTone Ha kpeauTHe KapTuLe U
npekopayer-a no Tekyhem pauyHy cmam€e He cy
3axBarbyjyhin 3aKoHy O 3alUTUTU KOPUCHUKA
cdmHacujckux ycnyra

(MpoceyHe MoHAepUCaHe BPEOHOCTH, Ha roAuH-em HuBOY, Y %)
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Meproa y KOM BaM OrpaHMder-e KamarHux cTona
o= [1peKopayetba no Tekyhem pauyHy
Nlvr no kpenuTHUM KaoTuuama

W3eop: HEC.

HoBe mepe HEC gonpuHene cy aarse mnagy
KamaTHUX cTona Ha roTOBMHCKe KpeauTe y

cenTeM6py
(MpoceyHe MoHAepUcaHe BPEeLHOCTW, Ha roAuiH-em HuBoY, Y %)
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= [IVHapCKW FOTOBWHCKWU KPeauTn
EBpouHaekcvpatn ctambeHn kpeautmn

WMaBop: HBC.
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CTAaHOBHHIITBY cMameHa je Ha 4,6% y T3 (ca 4,9%
y T2). Ilpu ToMme, cMameHe Cy KaMaTHe CTOIe Ha
crambene kpeaute (3a 0,1 .., Ha 4,4%) u Ha ocrtane
Hekareropucade kpeaure (ca 6,5% na 5,9%). C npyre
CTpaHe, KaMaTHE CTOIlE Ha MOTPOLIAYKE KpeIuTe
(5,5%) u roroeuncke kpemure (3,4%) rotoBo cy
HelpoMemeHe Y ogHocy Ha T2.

3. OueHa noHyjae M TPaKme 3a
KpeIuTHMA — HA OCHOBY pe3yJiTaTa
AHKETE 0 KPeJMTHOj AKTUBHOCTH

IIpema pe3dyaratuma okrodapcke ankere Hapoane
O0anke CpOuje 0 KpeIMTHOj aKTUBHOCTH, 0DaHKe cy
y T3 nacraBmie na y6JaxaBajy crangapie 3a
KpenuTe cTaHOBHUIITBY. CTaHmapiu cy yOJaKeHH
3a TOTOBO CBE BPCTE KPEANTA, a HajBUIIIE 3a TUHAPCKE
TOTOBUHCKE KpPEeIHUTe U KpeauTe 3a peuHaHCcHpame U
JIEBU3HO  WHJEKCHpaHE  IOTPOIIAyKe  KpeauTe.
YonaxkaBame je OWIO ONpeIe/beHO JCIIOBAmHEM
KOHKYpeHIIje, Koja Om Tpebamo nma yTuue M Ha
ybOnakaBame Koje ce ouekyje y T4.

Ilpema pe3yaraTiMa aHKeTe, KamaTHe Mapxe 3a
JUHAPCKE H 3a JEBH3HO HWHIEKCUPAaHE KpeIuTe
nonatHo cy cMmambene y T3. [lopen Tora, yonaxeHnu cy
3aXTeBH y Mmoryieay obaBe3HOr ydernha 3a JE€BU3HO
MHJEKCHPaHE KPEIMTE, JIOK CYy 3a JTUHAPCKE KPEIUTE
yOIaKeHH 3aXTeBH KOjU CE OMHOCE Ha KOJaTepal.
Ocranu ycnoBu Kopuliihemwa KpeuTa HUCY MEHhaHu.

nosehaJo

CTaHOBHMIUTBO  je TPaxkmby 3a

kpeautuma 'y T3, mpe cBera 3a JUHAPCKUM
TOTOBUHCKAM  KpEeAWTHMMa W  KpeauTHMa 32
peduHaHCHpame WM JEBM3HO  HMHACKCHUPAHHUM

CTaMOEHHM KPEJHUTHUMA, a PACT TPaXKIe OelIeXHu ce U
3a MOTPOIIAYKUM Kpenutuma. [Ipema oreHn OaHaka,
TOME Cy JONpHUHENe motpede 3a peuHaHCUpambeM
nocrojehux KpeanWTa, KyINOBHHA HENOKPETHOCTH,
BUIIIE 3apaje M 3aloCICHOCT W HabaBKa TpajHUX
HNOTPOIIHUX J00apa. baHke ouekyjy JHda’bu pacT
TpaXXih¢ CTAHOBHUINTBA 3a KpeauTuma y T4.

KpeauTtHu ctaHaapay cCTaHOBHULLTBY yonaxeHu
cy y T3 npe cBera3axBarbyjyhu nenosamwy
KOHKypeHLuje
(y HeTo %)
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B Npyrv hakTopu
CNpeMHOCT Ha npeyauMarse pusvka
NS poGremaruyHa noTpavkMBaksa
Marneany norneqy TPKULLTA HEKpETHUHA
NS OuexvBatba y Norneay OnluTe eKOHOMCKE cuTyauuje
KoHkypeHuuja octanux GaHaka
NS TpoLUKOBM M3BOPA 3a KpeauTe
e— K NeNUTHA CTaHNAabnu
W3Bop: HBC.
HanomeHa: PacT BpeaHOCTM ykasyje Ha MooluTpaBak-€, a naf Ha
ybnaxasarbe KpeauTHWX CcTaHaapaa.

Tokom T3 6aHKe cy cmatuIe kamaTHe MapXe U
3axTeBe y nornepaykKonarepara3a CTaHOBHULITBO
(y HeTO %)
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" pyru ycnosu MpoBusnje n HakHape
®PoyHocT 1 rpejc nepuon BpenHocT xunotexe
BYuewhe v genoaut W 3axTeBu y norneny konarepana
KamartHa mapxa
WN3eop: HEC.
Harnomena: PacT BpeqHocTu ykasyje Ha MooLUTpaBatbe, a naf Ha
vbnaxasake KPeAWUTHUX VCrosa.

TpaxHarpahaHa 3a kpeautuma noeehaHa je y
T3 BuLLe o4 04eKUBaH-a U3 NPeTXOOHE aHKeTe

(y HeTO %)
[vHapcku [DHesuann
YKynHO FoToBU- 3a pedmra-  MoTtpowa-
HCKM HCupake kM Crambenn
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Wagop: HEC. —— OcTBapeHo OuekuBaHo
*MNoanTnBHa BpeOHOCT yKasyje Ha noBehatbe Tpaxhe, HeraTvBHa Ha
CMatbetbe TPaKHs€.
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Hoparak: OrpaHu4yemha KAMATHUX CTOIA

Orpauw-lel-ba MakCMManHUX HOMUHaNHUX KamaTHUX ctona

Mepwroa npumeHe
orpaHuyera

Opn 2025.

2025.

2026-2027.

Op 2028.

WM3sop: HBC.

Bpcta kpeguta

OcTane kateropuje kpeguta ¢
NPOMEHIBUB OM KamaTHOM CTOMOM

Crambenn

CtambeHn C NPOMEHIBLMB OM KaMaTHOM
cTonomM

CtambeHn ¢ qmKCHOM kaMaTHOM
cTonom

CrambeHnu ¢ NPOMEHIBMB OM KaMaTHOM
cTonom

CtambeHn ¢ dMKCHOM KamaTHOM
cTonomM

OcHoBa 3a obpayy H

npoceyHa noHaepucaHa cTona Ha noctojehe
KpeauTe

5,00%

npoceyHa noHaepucaHa cTona Ha noctojehe
KpeauTe C NMPOMEHIBMB OM KaMaTHOM CTOMOM

npoce4vyHa noHagepucaHa cTtona Ha HoBe
KpeaguTte C QJ/IKCHOM KamMaTHOM CTOnom

npoceyvyHa noHAgepucaHa ctona Ha nocmjehe
KpeaguTe C NPpOMEHIbUB OM KaMaTHOM CTOMOM

npoceYvyHa noHgepucaHa ctona Ha HoBe
KpeauTe ¢ QMKCHOM KaMaTHOM CTONOM

YBehawe

+1/4

+1/5

+1/5

+1/4

+1/4

Tpe HYTHO Baxeha orpaHunye ba MakCMManHuUX UaHoca HOMMHaNMHUX KaMaTHUX crona*

MpoceyHa noHaepucaHa HoOMWHaNHa kaMaTHa cTona Ha
naH 31. mapta 2025.

MakcumanHa HoMWHanHa kamaTHa ctona

CTtambeHu kpeauTtu OcTanu kpeautu
(NpoMeHsbMBa M dMKCHa (NpoMeHIbMB a kamaTHa
KamaTtHa cTona) cTona)
RSD EUR RSD EUR
4,96% 4,92% 11,00% 5,57%
5,00% 5,00% 13,75% 6,96%

* MNepuoa Ha Koju ce 0aHOCK OrpaHuyere kamaTHux ctona: o4 1. jy Ha go 30. HoBembpa 2025. rognHe

Masop: HBC.
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MeToa0J101IIKe HATIOMEHE

- erZ[I/ITI/I no,upa3yMeBajy MOoTpaxrMBama Oanaka 1o OCHOBY TJIaBHUIIE KpeaAUTa.

—  IInacmanu o0OyxBaTajy MOTpaKMBama MO OCHOBY KPEIUTa, KaMaTa M HAaKHAJA, JaTUX JCTO3UTa, XapThja O
BPEIHOCTH U aKIuja mpeayseha.

- Cse BPCTEC NOTPpAKUBakhba UCKa3aHE Cy 1O 6pyTO OpUHIHUITY, Tj. HUCY YMalbCHE 3a UCIIPABKE BPCIHOCTH.

— JlMHapCKM IJIacMaHU cy IUIaCMaHu 0100peHH y JuHapuMa 0e3 aeBu3He Kiay3yJe. [lox neBu3HOM Kiiay3yiaom
HOZpa3yMeBa ce BalyTHA Kilay3yJa KOjoM ce yTBphyje 3aIlTuTa o pU3yKa IpoMeHe Kypca AUHapa.

—  Ilpm uckspyuynBamy edekTa Kypca, oOpadyyHATO MONa3H OJ OPUTHHAIHE BAIYyTHE CTPYKTYpE W MO Kypcy
JUHApa ImpeMa eBpy, aMepHUIKOM JI0JIapy | IBajiiapckoM (panky Ha maH 30. cenremOpa 2024.

—  HoBu nocioBu ykiby4yjy cBe (GPMHAHCHjCKE apamkMaHe (KPSIUTH U JCTIO3UTH) 3a KOje CY YCJIOBH YTOBOPEHH
NpPBU MYyT Y TOKYy Mecella 0 KOME C€ M3BCIITaBa, Ka0 U CBe MOCTojehie yroBope 3a Koje Cy HOBH YCIIOBH
MOHOBO YTOBOPEHU (QaHEKCUPaHHM), y3 aKTHBHO ydemnhe KiijeHTa.

—  Kopucru ce cekropcka kinacubukaija MoHerapHe cratuctuke. Cekrop mpuBpene oOyxBaTa jaBHA
npenyseha, npuBpenHa ApymTBa M HE()UHAHCHJCKM CEKTOp Y CTedajy, a CEKTOp CTaHOBHUILNTBA —
CTaHOBHUIITBO, TMPCAY3CTHUKE, IMpHBaTHA [[OMahI/IHCTBa ca 3amnocCJICHUM JiMnyuMa W PErucTpoBaHe
noJbONpuBpenHe npoussohaue. M3y3eTHo:

— Y HOBOOJOOpPEHUM KPEIUTHUMA, Y CEKTOP CTAHOBHHIITBA YKJbYUCHE Cy HENpO(pHUTHE UHCTHTYLHU]E KOje
NpYXajy yciyre cTaHOBHUIITBY (y cKiIamy ¢ Metogonorujom ELIB-a);

—  Koj npoOlieMaTHYHHUX KpeIuTa, CEKTOp MpUBpe/ie 00yXxBarta jaBHa npeay3eha u npuBpeHa JpyiTsa.

—  Iloxg mojMoM mpobremamuunu kpeoumu TOApPa3yMeBa Ce CTalbe YKYIHOT IPEOCTANIOr Ayra I0jeAUHAYHOTr
Kkpeaura (yKJbyuyjyhu U H3HOC JI0LEbe):

— 110 OCHOBY KOTa je Ny»KHHUK y JOLbH (Ha HauMH npeABuljeH oiTyKoM KojoM ce ypehyje knacudukanmja
OWJaHCHE aKTHUBE M BAaHOMIAHCHHMX CTaBKU OaHke) Ayxe on 90 maHa, wid mo ocHOBY miahama kamate
WJIN TJIaBHUIIC,

— 10 KOME€ je Kamara y BHUCHHH TPOMECEYHOI HM3HOCa (M BHINA) NPUIHCAHA IYTy, KallUTaJIn30BaHa,
pedHuHAHCHpaHa WK je BEeHO 1ahame O/I0KEHO;

— 10 OCHOBY KOT Iy>KHHK KacHU Mame o1 90 maHa, aiau je OaHka MpoIeHIIA a je CIIOCOOHOCT AY)KHUKA
Jla OTIUIATH JyT MOTOpIIaHa U JIa je OTIUIaTa yra y yHOM H3HOCY JIOBEJCHA Y MUTAbe.
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