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Tpenoosu y kpeoumnoj akmugrHocmu Hapoona 6anxa Cpouje

YBOaHA HATIOMEHA

WzBemraj Tpenoosu y kpedumHoj axmugHocmu 00jaBibyje ce€ pamu INTO OOJber pa3yMeBarma
curyanyje Ha qoMaheM KpeauTHOM TpKHIITY. Y HEeMy Ce AETaJbHO pa3Marpajy KpeTame KpeauTHE
AKTHBHOCTH, LICHA 33/{y)KHBamba NPUBPEIE U CTAHOBHMINTBA, KA0 M YCJIOBH Ha KPEAUTHOM TPXKHUIITY
Ha OCHOBY (hakTOopa Koju oapel)yjy NOHyIy U TpaXiby 3a KpeAUTHMA.

KpenuTtHu arperatu npencTaBibajy KBaHTH(HKALU]Y KpeTamka Ha OBOM TPXKHINTY W M3pavuyHaBajy ce
Ha OCHOBY CTaTHCTHKe OMIaHCa CTama OaHKapCKOT CEKTopa, Koja o0e3belyje momaTke O CTamy
moTpakuBama AoMahnx OaHaka IO OCHOBY KpeanTa. AKO ce y3Me y OO3Mp pelaTHBHO BHCOKO
yuerrhe JNEBU3HO HMHICKCHPAHHWX KPEIAWTAa Y KPEOUTHOM MOPTQOIHjy, MPUPACT M CTONE pacra
KpeauTa U3padyHaBajy ce Mo UCKJbyuemy eeKTa MpoMeHe Kypca IUHApa MpeMa OCTajluM BaiyTama
3aCTYIUBCHUM Y KPEAUTHOM HOPTHOIH]Y.

VY u3BewlITajy ce KOpUCTE M pe3yiITaTH aHKeTe O KPEeAUTHOj akTUBHOCTH OaHaka, kojy Haponna Oanka
Cpbuje copoBogm on moderka 2014. rogmme. Yuemhe OaHaka y aHKETH je JOOpPOBOJHHO.
3axBaspyjyhn aHKeTH, 3HATHO je yHampeheHO carjienaBame CHTyandje Ha aoMaheM KpeIuTHOM
TPXKHIITY, jep MNpyXa YBHA Y CTaBOBE IPEACTaBHMKAa OaHaKa O OCTBAPEHHUM M OYEKMBAHUM
IpOMEHaMa Ha CTPaHH IIOHY e KPEANTa, Kao 1 Ha CTPaHU TPAXKEbe IIPUBATHOT CEKTOpa 33 KPeIUTHMA.

Kopucte ce u pesynratu aHkeTe Kojy je EBporicka mHBecTHIIMOHA OaHKa pa3Bmia y KOHTEKCTY beuke
MHUIHjATUBE 2, KOja MpaTH MPOIEC CMambEHha U3I0KEHOCTH Mel)yHapoTHIX OaHKApCKHUX rpynanuja u
nparehnx orpaHnderma KpeIWTHE aKTHBHOCTH. AHKETa ce CIpoBoAM ox okrobpa 2012, mBa myta
TOJWIIEE, W TpaTH cylncuadjape MehyHaponHuMX OaHKapCKUX Tpymaldja y 3eMijbamMa Cpeame M
jyroucroune EBporne — mWHXOBE CTpareruje, Tp)KUIIHE yciIOBe M OuyeKkHBama. lluib aHkeTe je
carnenaBame edekata MOHyJIE M TPaXmke HAa KPEAWTHY aKTUBHOCT, Ka0 W yTHIaja noMmahmx u
MelyHapogHHX ¢akTopa Ha YCIOBE TMOHYIE M TpaXkme. AKTHBa OaHaka ydeCHHWIA OBE aHKETE Yy
npoceky 4nHu 50% yKynHe akTHBe O0aHaka y perHoHy.
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CKPAREHUIE KOPUIIREHE ¥ OBOM U3BEIITAJY

BAMN - 6pyTo aomahu npousBos
ELIB — EBponcka ueHTpanHa 6aHka
MJTH — MUJTUOH

MnpAa — Mmunujapaa

Mr. — mefjyroguvwse

NPL — npobnemaTtuyHu KpeauTn
N.M. — NPOLEHTHN NOeH

T — Tpomeceuje

He HaBoge ce apyre onwTteno3Hate ckpaheHuue.
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Pe3sume

KpenuTtHa akTHBHOCT mnipeMa HeMOHETAPHOM
cekTopy Oenexuna je aBouudpeHne crome
Mehyroammmer pacta TOKoM ApPYyror TpoMeceyja,
4yeMy Cy JONPHHENM TIOBOJBHUJU  TPOLIKOBU
3ay)KrBawba U yOJIaXeH! KpeIuTHH craHnapau. [lo
UCKJbYyUeHY e(eKkTa NpOMEHe JEBH3HOT Kypca,
yKynHu gomahm kpeautn cy y jyHy 3a0ene:xuin
mehyrogmmmu pacr ox 10,8%. Taj pacr je Ouo
Boh)eH KpeauTHpameM CTAaHOBHHIITBA, KOje je
yop3ano wmehyrommmmu  pact Ha 14,0%, u
KpeAnTHpPameM NMPUBPee, Koje je y jyHy Ouio 3a
7,1% BuIIe HETO Mpe TOIUHY JIaHa.

YkynHu nomahmn mJIacMaHu 0aHaka
HEMOHETAPHOM CEKTOPY (xojum, nopexn
MOTPaKUBaka IO OCHOBY KpenuTa, o0yXBaTajy u
MOTPaKUBamka 10 OCHOBY yiarama y XapTHje Of
BPEIHOCTH, KamMaTa W HaKHaJa, Kao W OcTaja
MOTPAKUBAHA) OCTBapHIIN cy CIIMYaH
MEhyTrOMUIIBN PacT Kao KPEeIuTH, KOjU je y jyHY
nzHocuo 10,9%.

Kpenntu  npuBpeam, wuckibydyjyhum  edexar
NpOMEHE  JIEBU3HOT  Kypca, TOKOM  JAPYror
Tpomecedja mnosehanu cy 3a 3,9%, wim 3a 65,6
MIIIHjapad TUHApa, Ipe CBera MO YTHIAjeM BHCOKE
peamm3anuje y jyHy. Pact kpeanTa ce y mMOTIyHOCTH
OJTHOCHO Ha 3aJyXeie MPHUBPEIHHUX JAPYIITaBa U
6mo je BoheH omoOpaBameM KpeanuTa 3a JIUKBHIHOCT
1 O0pTHa CPENCTBA, 32 KOjUM CIIeZIc WHBECTHIIMOHU
kpeautd. [locmarpaHo 1o JenaTHOCTHMa, HajBHILE
Cy ce 3alyXuBajla TProBHHCKa mpenyseha, 3a
kojuma ciene mpeayseha w3 mpepahuBauke
uHIycTpuje, rpaleBHHaApcTBa M IOCIOBama
HEKpETHUHaMa, JIOK j€ jeJMHO CMambeHO 3a1y)KCHe
npeayseha u3 obmactu caobOpahaja. Behu neo
npupacTa y Jpyrom TpomMecedjy (oxo 55%) omHOCHO
ce Ha KpemuTe BelMWKHM mpenysehmma, mTo je
YTHIIAJI0O Ha TO Ja ydemhe KpemuTa OI0OpeHUX
CerMEeHTY MHUKporpeay3eha, Mammx u cpeamux
npeny3eha y yKymHHM KpeauTHMa TpUBpean Oyne
cmameHo Ha 60,3% y jyHy, IOOK je HHXOB
Mehyromumsu pact ycropeH Ha 9,0%.

Kpenutu craHoBHHIITBY, 0e3 edekra mnpoMmeHe
JIeBU3HOI Kypca, mnoBehann cy TokoMm apyror
Tpomecedja 3a 5,5% wim 90,9 munujapau nuHAapa,
mTo je Hajehu TpoMeceuHn mpupact jour ox Tpeher

YkynHu gomahukpeauTv 6enexunm cy
aBouudpeHMr. pacty T2

(mr. cTone pacta no nporpamckom Ky pcy, Yy %)
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Mpuepena
CTaHOBHULLITBO
C— YKynHO AoMahun KpeauTu

W3Bop: HBEC.

Tpomecedja 2008. rommne. Tome je mompuHENa
pPEeKOpAHA peaiu3alyja TOTOBUHCKHX KpEIuTa, 3a
KOjoM clean pact cTaMOeHnX Kpenura,
MTOTIIOMOTHYT OJ00paBamkeM KpeauTa W3 AP)KaBHOT
mporpama CTaMOCHHMX KpemuTa 3a wmiage. Pacr
KpeuTa CTAaHOBHHUINTBY TOAPXKAH je yOImaxeHUM
KPSIUTHUM  CTaHIApIUMa, HIDKUM  KaMaTHHM
cTomama, TPOMOTHBHUM IOHyjAaMa OaHaka, auu u
pactom 3apana.

IHocMaTpaHo Ha HHMBOY IIpoceKka TpoMmeceyja,
KaMaTHe CTolle Ha IUHApPCKe KpeauTe W KpeauTe
y €BpO 3HaKy A0JaTHO Cy CMameHe Yy IPyrom
TpoMecedjy, MOJa yTUIajeM cdekara MPEeTXOMHOT
MOMyIITaka MOHeTapHe nojutuke Hapomne OaHke
CpOuje u masper cMamema kamatHux cromna Ellb-a.
IIpoceuna kamaTHa cTONMa HAa IUHAPCKE KpPEIHUTE
CTaHOBHHUIITBY y JApyrom Tpomecedjy 2025.
cmamena je Ha 9,7% (ca 10,0% y mupBom
TpoMecedjy), a Ha IWHApCKE KpeauTe MPUBPEOH Ha
6,5% (ca 6,7%). Ilpoceyna kamaTHa cToma Ha
KpenuTe y €BpO 3HAaKy CHIDKEHa je H  3a
CTAaHOBHHIITBO W 3a mpuBpeny Ha 4,9% y apyrom
TpoMmecedjy, ca 5,4% omHocHO 5,3%, KOJIHMKO Cy OBE
CTOIIE M3HOCHJIE Y TIPBOM TPOMECEH]Y.

JuHapu3anmja  cTama  YKyINHHX  IUIacMaHa
MIPUBPEIM M CTAaHOBHWINTBY MoBehaHa je TOKOM
npyror tpomecedja 3a 0,7 MPOIEHTHUX TOCHA, HA
38,5% y jyHy, demy je nompuHeiIo mnoBehaHo
AMHApPCKO KpeauTupamwe. Ilpm Tome, cremneH
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IUHapHU3alyje IUlacMaHa HpuBpenu nosehaH je Ha
22,0% y jyny (ca 21,2% y w™apry), a cCTeneH
JMUHApHU3alKje IUIacMaHa CTaHOBHHUIITBY Ha 55,8%
(ca 55,5%). Ha pact nuHapckux Kpeaura MpUBpean
MOBOJEHO yTHUY ojpende Omiayke O aIeKBaTHOCTH
Kanuraja OaHKe, KOjUMa ce HPWIMKOM oOpadyHa
NoKasaTesba aJCKBATHOCTH KalMTalla, II0YEB Ol
2025. rommue, mpommcyje oOaBe3a OaHkKama 1a
yMame  KamuTal  ako  ydemhe — JI€BU3HO
WHIEKCUPAHUX W JEBU3HHUX KPEIOUTa W Y KHUYIKHX
XapTHja O BPEOHOCTH Yy YKYIHHM KpeIuTHMa
He(UHAHCHJCKOM M  HEAPKAaBHOM  CEKTOpY
onoOpennx HakoH 1. jyma 2023. yBehanux 3a crame
noprdesba JAYy)KHUYKUX XapTHja oOJf BPEIHOCTH
npemainu oapehenu npar (71% y 2025).!

Pact xpenuTHe aKTHBHOCTH, Y3 OUyBame KBaJUTETa
aKkTMBe OaHaka, yTHIA0 je Ha To na ce y4demrhe
npod/ieMaTHYHNX  KpeAuTa Yy  YKYNHAM
KPeIuTHMa TOKOM JIPYTOr TpoMeceyja 3aAp:Ku Ha

! ponmcaro je 1a ce mpar HofaTHO cMamyje Ha 64% y 2026. u 57% y 2027.
TouHM, 1a O HAKOH Tora u3Hocuo 50%.

MapTOBCKOM MUHMMYMY o1 2,3%. To je jenna on
OTBpJA nmobpor (uHAHCH]jCKOT 3/1paBJba
0aHKapCKOT CEeKTOpa, IMTO je pe3yiTaT CHaKHOT
peryJaTopHor OKBHpa 3a OaHKe M IOHETHX Mepa
MakpoOIpyACHIMjallHe TOJUTHKE, Koje Ccy Ounme
CHUHXPOHHM30BaHEe C MepamMa MOHETapHE MOJHUTHKE.
[ToxpuBeHOCT MPOOIEMATUIHUX KPEIUTA U JaJbe je
Ha BHCOKOM HHBOY — HCIIPaBKE BPEIHOCTH YKYITHHUX
Kpenuta y jyHy wusHocwie cy 112,4% 6pyro
npoOieMaTnyHuX —KpeauTa, JOK Cy HCIpaBKe
BPEIHOCTH MpOoOJeMATHUYHUX KpeauTra Ouie Ha
HuBOY of 61,0% OpyTo mpobIeMaTHIHNX KPEANTa.

IMoka3aTe/b aqeKBaTHOCTH KaNUTajJda Ha Kpajy
Ipyror TpoMecedja u3HocHo je 21,3%, mro ykazyje
HAa BHCOKY KAaIUTaJIM30BAHOCT  (peryiatopHu
MUHEMYM m3HOCH 8,0%) M OTHOPHOCT GaHKapCKOT
CeKTopa Ha eKcTepHe U Jomahe pusuke.
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I. CexTop npuBpene

1. Kpeautu npuBpenn

Mr. pact KpeauTa HNpPUBpPeIH Y jYHY H3HOCHO je
7,1%, mo wuckipydewy e(peKra NpOMEHE JEBH3HOT
Kypca, 1 He3HATHO je YCIIOpMO Yy OTHOCY HAa MapT
(7,4%). Ha pact xpenutHe akTHUBHOCTU YTULAIU CY
MOBOJGHU  TPOIIKOBM 3aJyXKMBamkba U YOJaKeHH
KpPEIUTHU CTaHJap/id, JOK je HeraTMBaH YTHUIIA]
jnocrieha KpeanTa M3 TapaHTHUX IIeMa Ha CTrambe
KpeauTa AOAAaTHO ociabibeH. Mehytum, mako je y
jyHy 2025. ocTBapeH HW3paXeH pacT Kpenura
MPUBPE/Y, OH je OMO HIDKM Hero y jyny 2024. (48,7
MiIpa auHapa Hacnpam 70,0 mupn aumHapa), WTO je
YTUIAJIO J1a MI. PacT KpeIuTa IMPHUBPEIN YCIOPH.
Kpenutn npuspenu umne 49,1%  xpeautHux
MOTpaXkMBama OaHaka OJf HEMOHETAPHOT CEKTopa H,
[OCMaTpaHO Y HOMUHAJIHOM M3pa3y, lHUXOBO CTAmbE Y
jyHy je m3Hocwio 1.767,6 mupn auHapa, a HBHXOBO
yuemwhe y BJIl-y 17,8%, mro je 3a 0,4 m.m. Bume
HETO0 KpajeM Mapra.

[ox yrunajem npe cBera BUCOKE peanu3anyje y jyHy,
KkpeauTu npuspenu cy y T2 nosehanu 3a 65,6 mupg
AWHAPA, 110 WCKJbYYeHY e(eKTa NMPOMEHE JEBU3HOT
Kypca. Pact kpeaura ce y MOTHYHOCTH OJHOCHO Ha
3anykeme NpuBpedHux aApymrasa (75,9 wmupa
JMHapa), JOK CYy KpEeAWTH jaBHMM npexay3ehuma
cmamenn (3a 10,3 mupa nunapa). IlocmaTtpano mo
HaMeHaMma, pacT je 61o BoheH omoOpaBameM Kpeaura
3a JIMKBUIHOCT W oOprtHa cpencrBa (42,0 mupn
JMHAapa), 32 KOjUM Clleie MHBECTHLHOHHM KpEIUTH
(20,6 mupn munapa). IloBehano je m 3amyxeme 1O
TekyhuM padyHHMa, a Tociie TyKer BpeMeHa Oenexu
ce ¥ ono0OpaBame Kpenura 3a U3BO3, JIOK cy 00aBe3e
10 KpEeAWTHMA 33 YBO3 CMameHe. TakBa Kperama cy
yTHIaJa Ha TO Ja yyemrhe KpeauTa 3a JIMKBUIHOCT U
oOpTHa cpeiacTBa y YKYHHHMM KpeIuTUMa IpHUBpEIN
oyne mosehano Tokom T2 3a 0,6 m.m., Ha 47,9% y
JYHY, JIOK je BMXOBO CTame O0mio 3a §8,2% Buile Hero
npe romuHy  naHa.  McroBpemeHo,  ydemhe
HWHBECTHULMOHUX Kpeaura cMameHo je 3a 0,4 m.i., Ha
42,1%, NOK je BUXOB MI. pacT yop3an Ha 11,8% y

Jjyny.

IMocmaTtpaHo mo nenaTHocTHMAa, TokoM T2 HajBuIe
Cy ce 3aIyXMBaJla TProBHHCKa Inpenyseha, 3a kojuma
ciene mnpenyseha w3 mpepahuBauke UHIyCTpHje,
rpalieBMHapCTBa M TOCIOBamha HEKPETHUHAMA, JIOK CY
majg 3amyxema 3abenexuia camo mnpenyseha w3
obnactu caobpahaja. Yuemnthe gyropodynux kpemura y
YKYITHUM KPEAUTHMA MPUBPEIH (KpEeAUTa OpUTHHAIHE
POYHOCTH IPEKO TOJIMHY AaHa) cMameHo je Ha 81,9%

Y T2 ocTBapeH je penaTuBHO BUCOK pacT KpeauTa
npuBpe a1, Npuye My ce oko ABe NeTuHe o4HOCUIIOo
Ha AuHapcKe KpeauTte

(npupacT, y mnpa RSD)
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BN [leBU3HW U AEBU3HO WHAEKCUPaHWU KpepuTu*
[vHapckn Kpeautu
YKynHo
W3Bop: HBC.
* WckrbyyeH edbekar npoMeHe Kypca.

KpeauTtu 3a uHBe ctuumje m o6pTHa cpeacTBa
HajBuLUe Cy AOMPUHENU Mr. pacTy KpeauTa
npuBpegmuny T2

(BonpuHOCK Y N.n., UCKIbyYeH edrekaT NPOMeEHe AEBU3HOT kypca)
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y jyny (ca 82,9% y wmapry). IlocmaTrpano mo
BeTnunHN npeny3eha, sehu neo npupacra 'y T2 (oko
55%) omHOCHO ce Ha KpeauTe BeMMKUM npexnysehuma,
LITO je YTHLAJIO Ha TO Ja yuenrhe Kpexura og00peHux
CerMEHTY MuKpompexay3eha, Mamux u cpeamHx
npeny3eha y ykymHUM KpeanTHMa HpuBpenn Oyxe
cMmameHo 3a 0,6 n.i., Ha 60,3% y jyHy, JOK je BUXOB
MT. pacT ycnopeH Ha 9,0%.

O0uM HOBOOJOOpEeHHMX KpeauTa npuBpean y T2
nzHocHo je 341,8 mupa nunHapa, wro je 3a 7,7% Mmame
Hero y uctom nepuony 2024. HajsactynsseHuju cy u
JlaJbe KpEAUTH 32 JIMKBHIHOCT M OOpTHa CpEACTBa,
KOjuU Cy uMHWIN JABe TpehnHe HOBOOZOOpEHUX
Kpenura IpuUBpeAH, a Buie ox mnojoBuHe (54%)
KOpUCTHIIa Cy MHUKporpenyseha, Mama u cpenma
npeny3cha. Ha mHBecTHIIMOHE KpenuTe OIHOCHIIO ce
22% HOBUX KpeauTa, a 72% TUX KpeAuTa KOpPHCTUIA
cy Mukponpenayseha, Maina u cpezma npenyseha.

Ha nuHapcke kpeanTe OJHOCHIIO CE€ OKO JIBE HETHHE
npupacra kpeanta y T2, mro je JonpuHeNo 1a cTeneH
AMHApH3anMje IUIacMaHa npusBpean Oyxae mnosehan
3a momatHux 0,8 m.m. u ga 'y jyny nocrurae 22,0%. Ha
pact auHapu3anuje ytuuaie cy oxpeabe Omiryke o
aJICKBATHOCTH KaluTana O0aHKe, KOjuMa ce IMPUIMKOM
oOpauyHa mOKa3zaTesba aJICKBaTHOCTH KallUTaia,
noyeB o 2025. roauHe, nponucyje odaBeza OaHKaMa
Ja yMame Kanuran ~ako  ydemhe — JI€BU3HO
WHJICKCUPAHUX W JIEBU3HHMX KpPEAUTa U AYKHHUKHX
XapTja OJ BPEIHOCTH Yy YKYINHHM KpeIuTHMa
HE(MHAHCH]CKOM U HE/IP>KaBHOM CEKTOPY OJ0OpPEHUX
HakoH 1. jyma 2023. yBehaHux 3a crame noprgesba
OY)KHUYKHX  XapTHja oOJl BPEAHOCTH IpeMalin
ompehenn mpar (71% y  2025).2  Vuemhe
€BPOMH/ICKCHPAaHNX IJJaCMaHa W IUIaCMaHa y eBpHuMa
cMmameHo je Ha 78,0% y jyny (ca 78,7% y maprty). ¥
CTPYKTYPH J€BH3HHX U JIEBU3HO HMHIEKCHPAHHUX
Kpemura, y jyHy ce Ha kpexure Besane 3a EURIBOR
onHocuno rotoBo 80% kpenuTa, a y OKBHpY Tora
HajBUIIE je OWJIO KpeauTa Be3aHHX 3a TPOMECEYHH
EURIBOR. Kana je ped 0 JMHAPCKUM KpeIuTuma
npuspean, 23% je Owno BezaHo 3a BELIBOR,
MIPETEIKHO jeJHOMECeUHH 1 TpoMeceunn BELIBOR.

Yuemhe NPL y yKynmHHM KpeAMTHMa NpHUBpeId
0aaro je moBehano Toxkom T2 (3a 0,1 n.m.), Ha 1,7%
y jyHy. AKO mocMaTrpaMo caMo NpHUBPEAHA APYIITBA,
yuemthe NPL y yKynHUM KpeauTuMa Takohe je
nmoeehano 3a 0,1 mn. u y jyny je m3uocwio 1,9%.
ITocmarpano  mo  AenmaTHOCTUMA  HPHUBPENHUX
npywmrasa, yuemhe NPL ce y jyHy Kperano usmely
0,3% 3a cexTop nmocioBama HekpeTHHHaMa U 4,0% 3a
noseonpuBpeny. Hucke BpeqHoct oBux yuenrha NPL
MOKa3yjy Za cy Mepe €KOHOMCKE IOJpPIIKE TOKOM MU

2 [IponucaHo je jia ce Tpar J0JaTHO cMambyje — Ha 64% y 2026. u 57% y 2027.
ToauHM, 1a Ou HAKOH Tora u3HocHo 50%.

KpeaunTtun 3a o6pTHa cpeacTBa u MHBeCcTULMje Gunm

cy Haj3acTynibeHujuuny T2

(HoB oopo6peHn kpeautn, y Mnpa RSD)
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Octano ¥ Kpenutn 3ayBo3
W3eop: HBEC.

Kpe antn mukpo, manum un cpe abum npeaysehmma
YnHunm cy 43% HoBux Kpeauray T2

(y mnpa RSD)
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Benuka Cpenmwa " Mana Mwkpo
WsBop: HBEC.

PacT auHapckux KpeauTa 4ONPUHEO je AarbeMm
pacTy AvHapu3aumje nnacmaHay T2
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YII)L’H()()(}’II y IC[I(’()ZNHH(J/‘ axkmueHocmu

Hapoona 6anxa Cpouje

HaKoOH IaHJeMuje Ouiie ajeKBaTHE M NMPAaBOBPEMEHE,
TE Jia je W 10 BUXOBOM NPECTAaHKY Op)KaH KBAJINUTET
aKkTHBe 0OaHaka, Kao W Ja PacT TPOILIKOBA OTILIATE
nocrojehux Kpemura IpuBpele TOKOM LIMKIyca
3a0IITpaBakba MOHETAPHUX yCJIOBa HUjE 32 MOCIEANLLY
umao Behu pact NPL. Y ommocy mHa jya 20157 Tj.
HENocpeaHo mpe Tmouerka npumeHe Crpateruje 3a
pemaBame npoOnemMaTnuHux Kpeaurta, ydyemrhe NPL
Yy YKYINIHMM KpeAUTHMAa NpPHUBpeId HH:Ke je 3a 23,3
LI

2. llena 3aay:xuBama nNpuBpeae

IlocMaTpaHo Ha HHBOY TMpoceKka TpoMmeceyja,
KaMaTHe CTolle Ha IMHAPCKe KpeauTe U KpeauTe y
€BpPO0 3HAKy [0JaTHO Ccy cMmameHe y T2 mog
yrunajem edekara NPeTXOJHOr MONMYMITaHa
MoHeTapHe nmonnTuke Haponne 0anmke CpOuje m
aaber cMmamema kamatHux croma Ellb-a. Ilan
KaMaTHHUX CTOIIa 3aroyer je jou kpajem 2023. roaune
yclien ouckuBama Oanaka ma he Haponna Oanka
Cp6buje u EIIb yckopo 3amodern UKIyC yoaxaBama
MOHETapHe monuTuke. Taj mag je WHTCH3WBHPAH y
jyHy 2024. romune, xana je yOmaxaBame MOHETapHE
MIOJIUTHKE 3aMI0YETO.

IIpoceyna moOHAepHCaHA KaMaTHa CcToNma Ha
HOBOOJ00peHe JUHApPCKe KpeauTe MpPUBpPeAn
cmamena je y T2 3a 0,2 n.n., Ha 6,5%.* To cMameme
je OmIIo OompeeJbeHO CMAbCHEM KaMaTHHX CTOINA Ha
KpenuTe 3a JHMKBUIHOCT W OOpTHA cpernctBa (3a
0,1 m.m., Ha 6,3%) U ocrTaje HEKaTEropucaHe KpeauTe
(3a 0,5 n.m., wa 7,0%), mOK je KamMaTHa cTOMa Ha
uHBecTUIMoHe kpenute (7,3%) Omna HempoMmemeHa.
IMocmarpano mo BenmmumHH mpenys3eha, cMmameHa je
[IeHa 3aXyKuBama Npemy3eha CBHX BeNWYHMHA, TPH
YyeMy ce MpOocedHa KaMaTHa cTomna kpetana of 6,0% 3a
cpemma mpenyseha, mpexo 6,3% 3a mama u 6,5% 3a
Benmka npexnyseha, o 7,9% 3a mukponpemyseha.

IIpoceyna mOHAEpHCAaHA KaMaTHa CToma Ha
HOB0O/I00OpeHe KpenuTe NPUBPEAM Y €BpHUMa U
eBpOMH/IEKCHpaHe KpeauTe cMmameHa je y T2 3a
0,4 n.m., Ha 4,9%, y3 cMamemHe KaMaTHUX CTOIA Ha
KpeauTe CBUX HaMmeHa. KamaTHe cTome Ha KpemuTe 3a
JUKBUAHOCT W OOpTHA CpEACTBA CMameHE Cy 3a
0,5 mn., Ha 4,7%, Ha WHBECTUIIMOHE KpEIWUTE 3a
0,1 m.m., Ha 5,4%, Ha KpeauTe 3a yBO3 3a 0,7 1.1, Ha
4,2% ®m Ha ocTale HEKaTeTOpHUCaHe KpeauTe 3a
0,4 mm., wHa 5,0%. IlocMaTtpaHo TO BETUYHHHU
npenyseha, cMameHa je IieHa 3aayKuBama nperys3eha

3 Baxuu (akropy cHaxnor mana NPL on 2016. u Haname G Cy YCIENUIHO
cnposohere CTpateruje 3a pemiaBame MpoOIeMaTHYHUX KPEAWUTA M MPUMEHA
OpiyKke 0 pavyyHOBOJCTBEHOM OTIHCY OHMIIAHCHE aKTHBE OaHKe. Y CKIay ca
Crpaternjom, Hapoana ©Oanka CpOuje moHenma je AKIMOHM —IUIaH
(https.//nbs.rs/sr_RS/scripts/showcontent/index.html?id=8661), ycmepeH Ha
jauare KarmaluTeTa 0aHaka 3a pemaBame NPL U JIONPUHOC Pa3BOjy TPIKHINTA
NPL, anje Cy akTHBHOCTH y MOTITyHOCTH CIIPOBEZCHE, HEKE U TIPS POKa.

4 IMocmatpano kpajem neprona, y T2 je mpoceuna MoHAepHcaHa KaMaTHa CTOMa
Ha JIMHApCKe KpeuTe MpuBpeau Oiaro kopuropaHa Hasuiue (3a 0,1 m.i), Ha
6,4%y jyny.

Yuyewhe NPLHacTaBuno je ga 6enexvHucke
BpeAHOCTUTOKOM T2

(6py TO NpuHLMN, Y %)
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e Yyelwhe NPL y yKynHUM Kpeautuma npuepesHUX ApyLuTasa
== [1pepafiBayka WHOYCTpWja, pyAapCTBO
== TProBvMHa Ha BENWKO M Mano
'paheBuHapcTBO
@ [locnoBarbe ca HeKpeTHUHama
Caobpahaj, uHopmUCarbe, KOMYHVKaLvje
Morsonpuepena, WyMapcTBO U pubapcTBO
W3sop: HBC.

2015.

MpuBpenaje HacTaBuna aa ce 3agyxyje no
noBOJbHMM KaMaTHUMcTonamay T2*

(npocequ noHgepucaHe BpeaHOCTW, Ha roguuHeMm HUBOY ,
y %)

20

16
12
8
4

-4
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e H 0BOOJ, 00 PEHN [EBU3HN KPEOAUTY NpUBpean™™
EURIBOR 3M

— HoB0O,00PEHN [UHAPCKW KPeaWTU npvepenmn

= PechepeHTHa KamaTHa CTora, NMpocek nepuoga

W3Beop: HEC n EBponicka 6aHkapcka deaepauuja.

* MickIby4eHn peBOMBUHT KPEOWTH, Mpekopadetba Mo Tekyhem padyHy
M Ayr N0 KPeAWUTHUM KapTulama.

**Y eBpMMa 1 €BPOMHOEKCHPAHN.

2023. 2025.

TokoM T2 HajBuLle je cMarbe Ha LieHa 3afyKUuBakba
cpeawunx npeysehayeBpo3Haky

(npocequ noHaepucaHe BpeaHOCTU, Ha roaguuH-eM HUBOY,

y %)
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g [ .
5,5
50 [ ] [
4,5 ®
4,0
RSD EUR RSD EUR RSD EUR
Muwkponpenyseha Mananpeayseha | Cpenta npegyseha
Mapt Anpun " Magj ® JyH
Naeop: HBC.
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Tpenoosu y kpeoumHoj akmusHocmu

Hapoona 6anxa Cpouje

CBUX BEIHMYMHA, NPH YEMy C€ MPOCeYHAa KaMmaTHa
cToma Kperaima y pacnoHy ox 4,6% 3a Benuka
npeny3eha o 6,1% 3a mukpomnpemnyseha.

3. OuneHa moHyJe M Tpakme 3a
KpPeINTHMA — HA OCHOBY pe3yJITaTa aHKeTe
0 KPeIUTHOj AKTUBHOCTH

Pesynratu jyncke ankere Hapoane 6anke Cpouje o
KpPeANTHOj AKTUBHOCTH 0aHaka moka3yjy na cy
O6anke y T2 yOmaxwmne crapmapiae 3a TUHAPCKE
KpeIuTe IPHUBPEIH, NOK Cy CTaHIapIu 3a JIEBH3HO
WHAEKCHpaHe KpeauTe moomTpeHu. Mako je Behmna
(axropa mesoBasia y cMepy I0OIITpaBamba CTaHAap/a,
rojeHe OaHKe Cy OLEHHIIE Jla Cy IMOce0He KaMIame
Ka KiIMjeHTHMa # o0e30eheme cpeacraBa u3
TTOBOJFHUjUX U3BOpa (0O0yxBaheHHM y OKBHPY ,,pPyTHX
(hakTopa”) memoBasm y cMmepy yOmaxaBama, IITO je
OIIPeNIeNIIIO U YKYNHY OLleHY [a Cy CTaHAapau 3a
npuBpeay  yoaaxenu. Cinuao  yOnmakaBame
cTa"gapaa 6anke ouexyjy u'y T3.

Tokom T2 OaHKe Cy [IOIATHO CMamMiIe KamaTHE
Mapke W TPOBH3Mje M HakHajae 3a mpexyseha cBux
BEIMYMHA, a TIojeinHe OaHKE Cy NPOIYyXWIe U
pounoct kpeauta. C apyre cTpaHe, O0JaTHO CYy
MOOIITPEHH 3aXTE€BU Yy TOrIeNy Kojarepayia Y3
CMambehe MAKCUMAJHOT U3HOCA KPEInTa.

Banke cy onenmie nma je y T2 Tpaxmba npuBpene 3a
AAHAPCKHM W 32 JIeBH3HO HHIEKCHPaHUM
KpeIuTHMa TIOTOBO moJjeaHako mnoBehaHa, npu
YeMy je pacT Tpaxkme O1o omnpeiesseH prHaHCHpameM
OOpTHUX CpencTaBa, Kao M Ja je OMO M3paKeHWjH Ha
CeTMEHTy Manmx W cpeamux mpexyseha. C mpyre
CTpaHe, y CYNPOTHOM CMEpy JEJIOBAIM Cy HHTEPHO
¢uHaHCHpame mpemy3eha, Te 3ajMoBH APyrux OaHaka
¥ HeOaHKapCKUX WHCTHTyNHWja. banke odekyjy ma ce
rmoBeha Tpakma mpuBpene 3a kpenutuma y T3, gemy
Tpeba ga gompuHece (QHUHAHCHpame OOpPTHUX
CpeIcTaBa M HHBECTHIIH]A.

Moce6He kKamnakse Ka KnmjeHTuMMa u o6e3dehere
cpeAcTaBa U3 NOBOJSLHUjUX M3BOPA onpeaenunu
Cy YKYMHY OLieHy Aa Cy Kpe AUTHU cTaHAapAau 3a
npuBpeay yonaxenny T2

(y HeTO %)
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I [oyru chakTopn
CnpemMHOCT Ha npey3uMarbe puauka
I [poGnemarvyHa NoTpaxviBatba
Pu3uk 3axTeBaHor konarvepana
. OuekvBatba Yy Morneay OnTe eKoHOMCKe cuTyaluje
KoHkypeHuuja octanvx 6aHaka
I TpoluKoBM WM3BOpa 3a Kpeaure
e K peAuTHW CTaHaapan
Wseop: HBC.
HaromeHa: PacT BpenHoOCTU ykasyje Ha nooliTpasarke, a nag Ha
y6rnaxasatbe KpenuTHAX CTaHgapaa.

Y T2 cmarbeHe cy KamaTHe Map>ke U NpoBuU3nje n
HaKHage, y3 npoayXeHe PO4YHOCTU KpeauTa
(y HeTo %)
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[pyrn ycnosu B PouHocT
BaxTesu y norneny konatepana @ MakcumanHtu usHoc kpegura
Mposuanje 1 HakHage B KamarHa mapxa

WN3Bop: HBC.
Hanomena: Pact BpegHOCTU ykasyje Ha mooLTpaBake, a nag Ha
ybnaxaBatbe KpeauTHUX ycrosa.

TpaxHanpenysehapacnajey T2 usHan
oyeKnBaHa M3 NpeTxoaHe aHKeTe
(y HeTo %)

Mana n
cpeata Benuka Morso-
YkynHo npeayseha npeayseha npvBpeaHnLn
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el OCTBapeHO OyekvBaHO
W3Bop: HEC.

*MosuTWBHa BPEOHOCT ykasyje Ha noseharbe Tpaxtbe, HeraTvBHa Ha
CMatbetbe Tpaxtbe.
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Tpenoosu y kpeoumHoj akmusHocmu

Hapoona 6anxa Cpouje

II. CeKTOp CTAHOBHUIIITBA

1. Kpeautn cTaHOBHMIITBY

Kpennti CcTaHOBHMINTBY Cy HACTaBHJIM Ja
yop3aBajy wmr. pact Tokom T2, koju je 1o
HCKJbYYelY eexTa mpoMeHe AEBU3HOI Kypca y jyHy
nocturao 14,0% (macnpam 11,6% y mapry),
3axBasbyjyhu  nmasmem  yOnakaBamy — KpeIUTHHX
CTaH/ap/a, pacty Tpaxmbe rpahaHa 3a KpeauTuma, Kao
1 NIOBOJBHU]UM yclioBUMa (puHaHcupama. HomunamHo
[0CMaTpaHo, CTale KpeIuTa CTaHOBHHIITBY Yy jyHY
nzHocuio je 1.749,8 mupa nunapa, mro ynnu 48,6%
KpPEeIUTHUX MOTPaXkKnBama OaHaka 0Jf HEMOHETAPHOT
cekropa. Yuewhe kpeaura craHoBHHIITBY y BJIII-y
nmoeehano je Tokom T2 3a 0,7 i1, Ha 17,6% vy jyHy.

Kpenntu craHoBHMIITBY, 0Oe3 edekra NpoMeHe
JeBU3HOr Kypca, moBehanu cy toxom T2 3a 90,9
MJIpA AWHApa, LITO je HajBehnm TpoMeceyHu mpHupacT
jomr ox T3 2008. rogune. Tome je nompuHena
peKOpIHa peanu3alyja TOTOBHHCKHX Kpeauta (46,8
MJIpA JAMHApa), 3a KOJjOM CIeId pacT CTaMOeHHX
kpemura (32,2 wMipa  auHApa),  MOTIHOMOTHYT
onoOpaBameM Kpeaura W3 Jp)KaBHOT IporpaMa
CcTaMOEHHMX KpenuTa 3a Milajie, KOju Cy YMHWIM JBE
neruHe Tor pacrta. [loBehaHo je u 3amyxuBame
rpahana mo nortpomaykuM Kpeautuma (2,4 mipn
JMHapa), KpenutHM Kaptuiama (1,0 muipn aunapa) u
texkyhum pauynuma (0,6 mupn auHapa). Pact kpenura
CTaHOBHMIITBY MNOJpXKaH je yOnakeHUM KpEIUTHUM
CTaHAaparMa, HIDKUM KaMaTHUM cTomnama,
NIPOMOTHBHUM T[OHyJama OaHaka, ald U pPacToM
3apaga. TakBa Kperama Cy yTHlana Ha To Ja ydeinhe
TOTOBUHCKUX KpeIuTa Yy YKYIHHM KpeIuTHMa
craHoBHMIITBY y T2 Oyne mosehano 3a 0,3 .., Ha
46,7% vy jyny. Crnenehm mo 3acTyIUbEHOCTH CY
cramOeHu KpeauTH, ca yuemthem ox 38,2%, npu uemy
OBH KPEIUTH O anpuiia Oenexe JBOIU(PEH MT. pact,
Koju je y JjyHy wu3Hocuo 12,6%. 3actymibeHoct
norpomaykux kpeaura (2,0%), Kao u 3aaykema 10
kperutHuM Kaptunama (1,8%) u texyhum pauynuma
(1,2%), y yKyIHMM KpeOuTHMa CTaHOBHUILITBY HHjE
npoMemeHa TokoM T2. HMcToBpeMeHO, y OKBHpPY
KpenuTa ogo0peHuX Mpeay3eTHULMMA, CTahe KPeIuTa
3a JJMKBHIHOCT ¥ 00OpTHa cpencTBa nosehaxo je 3a 6,1
MJIpJ AMHapa, a UHBECTHLIMOHUX KpeauTa 3a 2,0 Mipn
JMHapa.

Haponna Ganka CpOuje nponyxuia je orpaHHyeHe
KaMaTHHX CToma Ha cTamOcHe Kpemute W Ha 2025.
TOJMHY, Kajga he OBe CTONEe MAKCUMAalHO H3HOCUTH
5%. OrpaHnuyeHe cy U KamMaTHE CTOIE Ha TOTOBUHCKE
¥ TIOTPOIIAYKE KPEIUTEe, Ha 33y KCHE [0 KPSIUTHIM

KpeanTtu ctaHOBHULITBY OCTBapunu cy pe KopaaH
pacTty T2
(npupacT, y mnpg RSD)
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[ [leBU3HW U [NEBU3HO WHAEKCUPaHU KpepuTu*

[vHapcku Kpegutu

YKynHo

W3sop: HBC.
* UckrbyyeH edpekar npomMeHe Kypca.

FoToBMHCKM M cTaMGe HM kKpeauTu cy y T2 HajBuLue
[OMNPUHOCUNU MF. pacTy KpeauTa CTaHOBHULLTBY
(y n.n., UCKkrby YeH edhekaT NpomMeHe [eBU3HOr Ky pca)

._

2013. 2015. 2017. 2019. 2021. 2023. 2025.
Ocranu®
NHBECTULMOHU**

-4

[ 3a nukBUOHOCT W 06pTHa cpeacTBa*
B [OTOBWUHCKMU*
[ ToTpoLuadku
Crambenn
S o TpaHCaKLMOHUM padyHUMa
@ Mr. cTONa pacTa kpeauta, y %
W3Bop: HBEC.
* o peuem6pa 2015. ONPUHOC FOTOBMHCKMX KpenauTa npukasaH jey
OKBUMPY AOMPVHOCA OCTamNMX KpeauTa.
** Kpeputn onobpeHn npeayseTHuluma.
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Tpenoosu y kpeoumHoj akmusHocmu

Hapoona 6anxa Cpouje

KapTullaMa M Ha IpeKopauema Mo TekyheMm pauyHy.
Orpannyerme je mpBO OWIO PEryJIUCAHO OIMITYKOMS
Haponne 6anke CpOuje, a 3aTUM HOBMM 3aKOHOM O
3alITUTH KOPUCHHKA (PMHAHCHjCKUX yciyra,® Koju je
cTynuo Ha cHary cpemunom wmaprta.’ CramGeno
KpeIUTUpambe IOAPKAHO je M paHWjUM HM3MEHaMa
perynaruse, npu demy je on 2020. Oankama TpajHO
omoryheHo na omoOpe KpeauT 3a KyNOBHHY HpBE
cTtaMOeHe HEMOKPEeTHOCTH Y BUcHHU 10 90% (ymecTo
80%) mporemeHe BPEAHOCTH HEIIOKPETHOCTH KOjOM je
Taj Kpeaut o0e30ehen. M3meHama perymatuBe on
nenembpa 2024. omoryheHo je cnpoBoleme apkaBHOT
nmporpama CTaMO€HHMX KpenuTa 3a MIajae, Tako Ja
yuemrhe kinujeHta mnpu (UHAHCHpamy KyIOBHHE
HETIOKPETHOCTH M3 Kpeauta Moxke Outu 1%, y3
kopuinheme HwKer mnoHzxepa pusuka (35%) Ha
LEJIOKYIIHY ~ M3JIO)KEHOCT 10 OCHOBY CTaMOeHOr
Kpenura Koju ce ojoOpaBa y OKBHpY Iporpama
MOJpIIKE JpKaBe MIaJuMa 3a KyIOBHHY HpBE
cTaMOEHEe HEMOKPeTHOCTH. Y TOrJexy Kpeaura
ocranux HaMmeHa, on geuemOpa 2022. TpajHO je
omoryheno peCTpyKTypHUpame TOTOBHHCKHX,
MOTPOIIAYKUX M OCTAJIMX HEHAMEHCKHMX Kpenurta 0Oe3
nocieanua Ha kanuran Oanke. [lopen Ttora, Tpajame
Mepe KojoM ce omoryhasa 0100paBame MOTPOIIAYKUX
kpeauta g0 90.000 guHApa MO TOjEeAHOCTABIHCHO]
MPOLEIYPH MPOIYKEHO je 0 Kpaja jyHa OBE TOJIMHE.

O0uM HOBOOJOOpPEHHX KpeAMTAa CTAHOBHHIITBY Y
T2 wn3Hocwuo je 270,6 mapa nuHapa u 6uo je 3a 42,0%
BUIIM Hero y wuctoM nepuoay 2024. 3axBaspyjyhn
BeheM M3HOCYy HOBOOZOOPEHHMX TOTOBHHCKUX U
cTaMOeHHuX KpeanTa. ['OTOBHHCKM KpeauTH cy Owin
Haj3acTYIUbCHUJH M YMHWIM Cy HEIUTO BHILIE OJ JIBE
TpehrHe HOBMX KpeauTa CTAaHOBHMIUTBY, a 3a HUMa
ciesie craMOeHn KpeanTH, ca yueuthem og 18%.

I'pahanu cy HacTaBwIn Jja ce NMPETEXHO 3alyXKyjy Y
JUHapuMa (HEWTO BHUILNE OJ TPH MNETHHE INpUpacTta
Kpenura CTaHOBHMIITBY y T2 opHocwio ce Ha
JUHApCKe KpeaWTe), IUTO je YyTUIAJo Ha TO Ja
AMHAPH3ANKjAa TJIACMAHA CTAHOBHHUIITBY® Oyje
moBehana 3a momarna 0,3 ., Ha 55,8% y jyHy.
HcroBpemeno, yuemihe miacMana y eBpuMa CMarmbeHO
je Ha 442% (ca 44,4% y maptry), IOk je yueimrhe
acMaHa y mBajuapckuMm ¢panmuma (0,1%) 6uio
HENPOMEHEHO. Y CTPYKTYPH JCBH3HHUX M JEBU3HO
HHJIEKCUPaHUX KpeJuTa CTaHOBHUIITBY, 60% Kpenura
Be3aHo je 3a EURIBOR, wHajBuIE LIECTOMECEYHHU
EURIBOR. Kanma je ped o craMOCHHM KpeIUTHMA,
MPUMETHA je TeHJeHLHWja pacTa ydyemha Kpexuta 1o

S Ommyka O TIPUBPEMEHOM OTpaHHYEHY KaMATHMX CTOMA KOJ YroBOopa O
KPCIUTY 3aK/bYYCHHX Ca KOPHCHHKOM — (Gu3HUYKUM JHueM, ,,CiyxOeHn
rimacauk PC”, 102/2024.

¢, ,Cyx6enu rnacauk PC”, 6p. 19/2025.
7 3a Bume AeTajba O OTPAaHUYEHY KAMATHUX CTONa BujeTH M3pemtaj o
undnammju — maj 2025, Ocspr 1.

§ Visbyuyjyhn HenpoduTHE HHCTUTYIIM]jE U TIPE/Ly3eTHHKE.

FoToBMHCKM KpeguTU YMHUNK cy Hajsehunpgeo
HoBooAoGpeHnx kpegutany T2
(HoBOOAOGPEHU KpeanTu, y mMnpa RSD)
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Crambenn B [oTOBMHCKM Ocrano*

W3Bop: HEC.
* [o peuembpa 2014. roguHe y kateropujn ,Octanu kpeguru*
NoapasyMeBanu Cy ce FOTOBWMHCKU M OCTanu KpeauTu 3ajeaHo.

H [MotpoLuadku

FpafaHu cy ce npeTexHO 3aAyXuBarmm y AMHap1Mma
nyT2, wro je yTuuano aa aMHapu3auumja nnacmaHa
CTaHOBHMLWWITBY AocTurHe 55,8%y jyHy

(Bany THa cTpy kTypa, y %
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(MKCHUM KaMaTHUM cCTolama O] MOYeTKa MpPUMEHE
OrpaHuvYema KaMaTHHX croma (ox cenremOpa 2023.
roauHe) — ydemhe kpenura 1o (PUKCHOj KamaTHO]
cronu mnoBehano je ca wucnox 20%, KoOIMKO je
u3HocwiIo y cenrtemoOpy 2023, ma 37% y jyHy OBe
roguHe. Y  CTPYKTYpH  JAMHAPCKHX  Kpenura
CTaHOBHHIITBY, OKO 89% kpeaurta OHOOpEHO je IO
(PMKCHO] KamaTHOj CTONHM, JOK cy Mely kpeauTnma
0I0OpPEHUM IO BapHjaOMIHUM KaMaTHAM CTOIIaMa

Haj3aCTYIUbEHH]H OHHM BE3aHW 33 TPOMECEUHH
BELIBOR.
Yuemhe  NPL Y  YKYIIHUM KpeauTHMa

CTAHOBHMIUTBY CMambeHO je TokoMm T2 3a nomaTHa
0,2 n.n. u y jyHy je 3a0e1e:KHI0 HOBY HAjHHKY
ppennoct ox 3,0%°. To yuemhe je cMmameHO 3a
TOTOBO CBE KaTeropuje KpeauTa, HpU 4YeMy KOoj
cTaMOEHHMX KpeauTa OHO y jyHy u3Hocu cBera 1,2%.
[okazaressn NPL, xoju Oenexe HajHW)KE BPEAHOCTH,
yKka3yjy Ha To na cy mepe Haponue Ganke CpbOuje n
Bnane Gune nmpaBoBpeMeHe M jia Cy JONpPHHENE TOME
na ce u3derHy Behu HeraTMBHM eQeKTH Kpusa C
KOjUMa CE Cyo4aBaMO y HPOTEKJIUX IeT TOoJMHA Ha
KpeQuTHY criocoOHocT rpahana. ¥ opHOCy Ha mepuoj
HEerocpeaHo 1pe JoHouewa Crpareruje 3a peraBame
npobiieMaTHYHUX KpeauTa, yuemthe NPL y cextopy
CTaHOBHMIITBA HIXe je 3a 9,1 ..

2. Ilena 3agyxxuBama CTAHOBHUIITBA

IIperxogao yOnaxkaBarbe MOHETapHE IOJHUTHKE
Hapomne ©Oanke CpOmje U HacTaBak CMamema
ocHOBHUX KamaTHuX ctomna Ellb-a oxpasunu cy ce Ha
JaJbM  Tajx IIeHa JWHAPCKOT  3aAy)XWBamka W
3aIy’KUBarba CTaHOBHHINTBA y €BpO 3HaKy y T2.
Ilopen Tora, HacTaB/beHA je TPHUMEHA OTPAHHUUCHA
KaMaTHHX CTONa Ha cramMOeHe KpeauTre W Jpyre
KpenuTe GU3MUKHM JHOAMA, Mehy Kojuma Ccy H
TOTOBHHCKA ¥ TOTPOIIAYKH KpPEAWTH. YBoleme
OTpaHMYC-a KaMaTHUX CTOMAa Ha TOTOBHHCKE U
MOTPOIIAYKe KPEOUTE BHIIEC MMa YIOTY 3aIITHTE Of
HaIIaTe BHCOKMX KaMaTHHX CTONa 3a TOjeIuHe
KIIMjeHTe, C 003MPOM Ha TO Ja C€ TPEHYTHO TPKUIITHE
KaMaTHE CTOIIe Hajla3e UCIIOJ OBUX OTPaHUYICHHA.

IIpoceuna mnoHAepucaHa KaMaTHa CcTONAa Ha
HOB00/100peHe THHAPCKE KPeauTe CTAHOBHHIITBY
cmamena je y T2 na 9,7%, ca 10,0%, xoauxo je
m3Hocuia y T1. [Tag mpoceuyne kamaTHe cTore OWo je
Onpe/ie/beH  CMambemheM  KaMaTHUX  CTolma  Ha
roroBuHcke kpeamre (3a 0,3 mm., Ha 9,8%), a
CMamEeHE Cy W KaMaTHE CTOIE Ha ctamOene kpexute '’
(3a 1,0 m.om., Ha 9,3%). C opyre crtpane, moBehane cy
KaMaTHe CTOIe Ha MmoTpomadke kpeaure (3a 0,2 1.i.,

° Visbydyje pusuuka 1uua, NpeTy3eTHUKE U IPUBATHA JoMahMHCTBA.

10 Kpenwty koju ce KOpUCTE 3a ajianTauujy cTaMOeHOT MPOCTOPA U EHEPTETCKY
e(MKacHOCT M KOjH Cy CKyIUbM O KpEJIUTa 3a KYyIOBHHY CTaMOcHE
HETIOKPETHOCTH.

Yyewhe NPLy kpe auTMa CTaHOBHULLTBY
CMyCcTUNO ce Ha HOBUM MMHUMYM Kpajem T2
(6py TO NpuHLMN, 'y %)
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m—Yvewhe NPL y yKynHMM KpeauTuMa CTaHOBHWLLTBa
e— [OTOBWHCKM

KpeputHe kaptuue

— CTambeHn

e MUWHYCHW canpao no Tekyhem padyHy
MoTpoLuadkmn

W3eop: HBC.

KamaTe Ha KpeauTe CTaHOBHMU WTBy AoAaTHOCY
cMakeHe TokoM T2
(MpoceyHe MOHAEpPUCaHe BPEOHOCTM, Ha rO4ULIKEM HUBOY, Y %)

24
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2013, 2015.  2017.  2019.  2021.  2023.  2025.

e HoB0OA00PEHN AEBU3HW KPEAWUTU CTaHOBHULLTBY™™
EURIBOR 3M

e H 0BOOJ00PEHN AVHAPCKW KPEOAUTU CTaHOBHULLTBY
PetbepeHTHa kamarHa cTona. Npocek nepvona

Wseop: HEC n Esponcka 6aHkapcka denepaumja.

* Mckrbyyenn peBONnBWHI KPEAUTK, Npekopaderba Nno Tekyhem padyHy
W [yr Mo KPeAUTHUM KapTuuama.

**Y eBDPMMa W €BPOVHIEKCUDAHM.
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Ha 3,0%) ® ocrame HekaTeropucaHe Kpeaute (3a
0,3 m.m., Ha 10,0%).

IIpoceuna moHaepucaHa KaMaTHa CTONMAa Ha
HOB0OOJ00peHe eBPOMH/IEKCHPAaHE KpeauTe
CTAHOBHHMIITBY cMameHa je Ha 4,9% y T2 (ca 5,4%
y T1), npu deMy Cy cMameHEe KaMaTHE CTONE Ha
KpeIure TOTOBO CBHMX HameHa. HajuspaxeHuju mnan
Oenexxy KamaTHa cTolla Ha cTamOeHe Kpeaurte (3a
0,5 m.m., Ha 4,5%), a 3aTUM KaMaTHa CTOIIa Ha OCTaJe
Hekareropucane kpemure (3a 0,4 m.i., Ha 6,5%) n Ha
notpomrauke kpeaute (3a 0,3 m.m., Ha 5,6%). JenuHo
je KaMaTHa CTOIa Ha rOTOBHMHCKE KpeauTe mnosehana
(ca 3,3% Ha 3,4%), anu TH KpEeAUTH UMajy BeoMma
MaJio ydyemhe y cTpyKTypH KpeauTa y €Bpo 3HaKy.

3. OueHa noHyae M Tpaxme 3a
KpeIuTHMA — HA OCHOBY pe3yJTara
aHKeTe 0 KPeAUTHOj AKTHBHOCTH

IIpema pe3yaratuma jyjicke aHkere Hapoane
6anke CpOuje 0 KpeIUTHOj aKTHBHOCTH, 0aHKe Cy
y T2 nHacraBmie fna ybuaaxaBajy cTaHaapiae 3a
KpeIuTe CTAHOBHUIITBY, M TO HAjBUIIE 3a JECBU3HO
HHJIEKCHpaHe cTaMOeHe M MOTpOIIadKe KpeauTe, Kao
W 3a JMHApCKEe TOTOBMHCKE KpEIUTEe M KpenuTe 3a
pedunancupamwe. Ha yOnaxaBawme craHzapaa 3a
KpeIuTe CTAHOBHUINTBY YTHLAIHM CY HW)KU TPOLIKOBU
n3BOpa (hprHAHCHpama W AENOBame KOHKYPEHIHje, a
nmpeMa TojeIdHIM OaHKaMa TOME je IONPUHEO H
TporpaM CyOBEHITMOHHCAHMUX CTaMOCHHX KpeauTa 3a
miane. Merm daxtopu Tpebaso Om nma gemyjy Ha
JIoJaTHO yonakaBame cTanmapaa y T3.

IIpema pesynratuma aHKETEe, KamaTHE Mapxke Cy
JIOJJATHO CcMameHe y T2, TroTOBO MOJjeHaKO 3a
JUHAPCKE W 33 JICBU3HO WHJICKCUPAHE KPEIUTE.
YOmaxkeHu Ccy 3aXTEBH y Torjeny obaBe3Hor yderiha,
a mocje JyKer BpeMeHa IpOAyKeHa jeé U POYHOCT
kpeauta. C apyre cTpaHe, moBehaHe cy mpoBH3HjE H
HaKHAaJIe KOJ AWHAPCKHUX KPEIUTa, 0K YCIOBHU KOjH ce
OHOCE HAa BPEIHOCT XWIIOTEKE W  3aXTEBaHHU
KOJIaTepal HUCY MCH-aHU.

CraHoBHMIUTBO je moBehaso Tpaxkmy 3a
kpenutuma y T2, wm 1O HajBuIIEe 3a JEBU3HO
WHICKCHPAHUM CTaMOCHHM KpEIUTHMa, 33 KOjuMa
clie/ic IMHAPCKH TOTOBUHCKU KPCIAWTH M KPEIUTH 3a
pebuHaHCHpame, a PacT Tpaxkme Oeeku ce U 3a
MOTPOIIaykuM KpeauTuMma. llpema omenm OaHaka,
pact Tpaxme je Omo ompenmesseH moTpedama 3a
peduHaHCHpameM TOCTOjehnx KpenuTa, HaOaBKOM
TpajHUX MTOTPOIITHUX nobapa, KyTIOBHHOM
HETIOKPETHOCTH M PAcTOM 3apaja, a TojennHe OaHke
HaBeJIe Cy W Ja j¢ Ha NoBehaHy TpaKmby 3a KpeAUTHMA
YTHLAIO U OTPAaHUYABAIC KAMATHUX CTOMA Y CKIAIY
ca 3aKOHOM O 3allTHTH KOPHCHUKA (PUHAHCH]CKHX
yciyra. baHke ouekyjy JajbHm  pacT  Tpaxmbe
CTAaHOBHMILTBA 32 Kpeautuma y T3.

Hwxu TpowkoBMU3BOpa puHacuparwa u Beha
KOHKYpeHUunjaonpeaenunucy yonaxasawe
KpeAUTHUX CTaHAapAa CTAaHOBHULWITBY y T2

(y HeTO %)
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B [pyrn chakTopu
CnpeMHOCT Ha npeysuMatbe pusuka

BN [pobnemaruyHa noTpaxusatba
M3rneauny norneay TPXWLITa HEKpETHUHA

IS OyekuBaHba y Morneny onwTe ekoHoOMCKe cuTyauvje
KoHkypeHuuja octanux 6aHaka

I TpOLUKOBW M3BOPa 3a KpeauTe

e K DEOUTHW CTaHaapan

WN3Bop: HBC.
Hanomera: PacT BpeaHocTu ykasyje Ha nooluTpaBak-e, a naj Ha
ybnaxasarb€e KpeAUTHUX CTaHaapaa.

BehuHa ycnoBa kopuwhewa kpeguta 6una je
noBorbHUjaTokom T2
(y HeTo %)
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B Npyru ycnosu Mposusvje 1 HakHane

B PoyHocT U rpejc nepuon BpepHocT xunoteke

B Yyewhe v aenosut B 3axTesn y norneay konarepana
KamartHa mapxa

WN3Bop: HBC.
HanomeHa: PacT BpeqHocTu ykasyje Ha nooluTpaBat-e, a nap Ha
yGraxaBaHe KpeuUTHUX YCrioBa.

TpaxharpafjaHa 3a kpe autuma nosehana je y
T2 Buile o4 o4eKMBaHa U3 NpeTXOOHe aHKeTe
(y HeTO %)

[vHapckun [esun3nn
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HCK1 HCUpaw-e YKn Crambenn

80%
70%

60%
50%
40%
o / f-q_‘ fﬂ.‘ ‘:
20% /
10% \
o /"
-10%
-20%
-30%

T4 2024.
T1 2025.
T2
T3
T4 2024.
T1 2025.
T2
T3
T4 2024.
T1 2025.
T2
T3
T4 2024.
T1 2025.
T2
T3
T4 2024.
T1 2025.
T2
T3

W3sop: HEC. “===®=== OctBapeHo OyekmBaHo

*Mo3nTuBHa BpeAHOCT ykasyje Ha nosehawe Tpaxibe, HeraTvMBHa Ha
CMatbetbe TpaxHse.
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Jonarak: Orpanuyema KAMaTHUX CTONA

Orpal-wlqe Hba MaKCMMartHUX HOMUHaNHUX KaMaTHUX cTona

Mepwoa npumeHe

BpcTa kpeguta OcHoBa 3a obpauyyH YBehawe
orpaHuyerba
On 2025 OcrTarne kaTteropuje kpeauta ¢ npoceyHa noHaepucaHa ctona Ha noctojehe 114
. +
A NPOMEHIBYB OM KAMaTHOM CTOMOM KpeouTte
2025. CrambeHun 5,00%
CTambeHM ¢ NPOMEHIBMBOM KaMaTHOM  MpoceYHa NoHAepucaHa cTona Ha noctojehe /5
cTornomM KpeauTe C MPOMEHIBbYB OM KaMaTHOM CTOTMOM
2026-2027.
CTtambeHu ¢ qMKCHOM KaMaTHOM npoceyYHa noHaepucaHa cTona Ha HoBe 1/5
+
cTonomM KpeguTe ¢ MKCHOM KamaTHOM CTOMOM
CTtamBeHun ¢ NPOMEHIBLMBOM KaMaTHOM  NpocevHa NoHAepucaHa cTona Ha noctojehe /4
cTornomM KpeauTe C MPOMEHIBYB OM KaAMaTHOM CTOMOM
Op 2028.
CTtambeHu ¢ ¢MKCHOM KaMaTHOM npoceyHa noHAepucaHa cTorna Ha HoBe 114
+
cTonomM KpeguTe ¢ MKCHOM KamaTHOM CTOMOM
W3sop: HBC.

Tpe HYTHO Baxeha orpaHnye ba MaKCMManHMX N3HOCA HOMUHAINHUX KamaTHUX crona*

CTambeHun kpeautu OcTanu kpeaut
(NpomeHbUB a 1 quKcHa (NpomeHrbYB a kamaTtHa
kamaTtHa ctona) cTona)
RSD EUR RSD EUR
MpoceyHa noHAepucaHa HOMWHaNHa kamaTHa cTona Ha 4,96% 4,92% 11,00% 5.57%
naH 31. mapta 2025.
MakcumanHa HoMMHanHa kamaTHa cTona 5,00% 5,00% 13,75% 6,96%

* [Mepuog Ha Koju ce 0QHOCK orpaHuyere kamaTHux ctona: of 1. jyHa go 30. HoBembpa 2025. roguHe
M3Bop: HBEC.

I'Ipe'rxo.qu Baxeha orpaHuye La MakCUMariHMX "3Hoca HOMMUHaNHUX KaMmaTHUX crona*

CTtambeHu kpeautu OcTanu kpeautu
(npomeHrmB a 1 quKcHa (NpoMeHIbMB a KamaTHa
KamaTHa cTona) cTona)
RSD EUR RSD EUR
I'Ipocequla noHAepucaHa HOMMHaNHa kamMaTHa cTtona Ha 4,99% 4.93% 11.26% 5,58%
AaH 31. jaHy apa 2025.
MakcmMmanHa HoMUHanHa kamaTHa ctona 5,00% 5,00% 14,08% 6,98%

* Mepuoa Ha Koju ce 0OHOCUIIO orpaHuyerbe kamaTHux ctona: ao 31. maja 2025. roguHe
M3sop: HBC.
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MeToaoJ01IKe HATIOMEHE

—  Kpenutu nozxpasymeBajy norpaxusama 6aHaka 110 OCHOBY INIaBHHIIE KPEIUTA.

— Ilnacmanum oOyxBarajy moTpakiBama 110 OCHOBY KpeIWTa, Kamara W HakHala, AaTHX JeT03UTa, XapTuja ol
BPEIHOCTH U aKuuja npeayseha.

—  Cse BpCTE NOTPAXMBaKka UCKa3aHe Cy 110 OpyTO NPUHIMITY, Tj. HUCY yMambeHE 32 UCIIPABKE BPEIHOCTH.

—  JlMHaApCKM IJIacMaHu Cy IUIacMaHu o00peHH y quHapuMa 6e3 neBu3He kiaysyie. [lox neBn3HoMm kiay3ysiom
nojipasyMeBa ce BaJIyTHa Kiay3yJja KOjoM ce yTBplyje 3amrTura o pu3rka NpoMeHe Kypca JuHapa.

—  Ilpu ucxipyuuBamy edexra Kypca, oOpauyHaTO I10JIa3H OJl OPUI'MHAIIHE BalyTHE CTPYKType M IO Kypcy
JIMHapa rpeMa eBpy, aMepHuKoM JIoJ1apy ¥ mBajiapckoM ¢panky Ha aaH 30. centemOpa 2024.

—  Hosu nocnoBu ykibyuyjy cBe puHaHCHjCKE apaH)KMaHe (KPEIUTH U JICTIO3UTH) 3a KOje Cy YCIIOBH yrOBOPEHU
IpPBU IyT Y TOKY Mecela O KOME ce M3BelITaBa, Kao M cBe nocrojehe yroBope 3a Koje Cy HOBH YCJIOBH
MIOHOBO YTrOBOPEHH (QaHEKCUPAHM), y3 aKTHBHO ydemhe KilijeHTa.

— Kopucrn ce cekropcka kiacudukanuja MoHerapHe crartuctuke. Cektop mnpuBpene oOyxBara jaBHa
npexnyseha, npuBpenHa ApynmiTBa M HE(HMHAHCHJCKM CEKTOp Y CTedYajy, a CEKTOp CTaHOBHHUILNTBA —
CTaHOBHMIITBO, TpEIy3eTHHKE, NpuBaTHa jgoMalMHCTBA ca 3alOCICHUM JIMIMMA U PErHCTPOBaHE
NOJBONPUBpEHE Mpou3Bohaue. M3yserHo:

— Y HOBOOJOOpPEHUM KpEIUTHMa, Y CEKTOP CTAHOBHHIITBA YKJbYyUYEHE Cy HENpO(QHUTHE WHCTUTYIHjE KOje
Npy’Kajy yciyre cTaHOBHUIITBY (y ckiaay ¢ meronosorujom ELlB-a);

—  Koj npoOJieMaTHYHHUX KpeIuTa, CEKTOp NpuBpeie o0yxBara jaBHa rpey3eha u npuBpeHa ApyLITBa.

—  Ilox nojMoMm npobremamuuny Kpedumu TOAPa3yMeBa C€ CTalbe YKYIHOT MPEOCTAJIOr Iyra I10jeJMHA4YHOT
Kkpeaura (ykJbyuyjyhu u n3Hoc noume):

— 110 OCHOBY KOra je Iy»HHUK y JIOLbH (Ha HauuH npeasulheH ourykoM kojoM ce ypehyje kiacudukanuja
OnilaHCHE aKTHBE M BaHOMJIAHCHHMX CTaBKM OaHke) nyxe ox 90 naHa, WM 1o ocHOBY Iutahama Kamare
WIN TJIABHULE;

— 10 KOME je Kamara y BHUCHHH TPOMECEYHOT HM3HOCa (M BHWIIA) NPUIMCAHA IYTY, KallUTaJIW30BaHa,
pedrHaHCHpaHa WK je BeHO Mm1ahamke 0/I0KEHO;

— IO OCHOBY KOI' JY>KHUK KaCHU MambE O 90 JaHa, ajii je OaHKa npouceHwia aa je CIIOCOOHOCT AYKHUKa
Ja OTIVIaTU OAYT moropuiaHa u aaje OTIIaTa AyTra 'y IIYHOM HM3HOCY NOBEACHA y NUTAILC.
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