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Tpenoosu y kpeOumnoj akmusHocmu Hapoona 6anxa Cpouje

YBOaHA HATIOMEHA

WzBemraj Tpenoosu y kpedumHoj axmugHocmu 00jaBibyje ce€ pamu INTO OOJber pa3yMeBarma
curyanyje Ha qoMaheM KpeauTHOM TpKHIITY. Y HEeMy Ce AETaJbHO pa3Marpajy KpeTame KpeauTHE
AKTHBHOCTH, LICHA 33/{y)KHBamba NPUBPEIE U CTAHOBHMINTBA, KA0 M YCJIOBH Ha KPEAUTHOM TPXKHUIITY
Ha OCHOBY (hakTOopa Koju oapel)yjy NOHyIy U TpaXiby 3a KpeAUTHMA.

KpenuTtHu arperatu npencTaBibajy KBaHTH(HKALU]Y KpeTamka Ha OBOM TPXKHINTY W M3pavuyHaBajy ce
Ha OCHOBY CTaTHCTHKe OMIaHCa CTama OaHKapCKOT CEKTopa, Koja o0e3belyje momaTke O CTamy
moTpakuBama AoMahnx OaHaka IO OCHOBY KpeanTa. AKO ce y3Me y OO3Mp pelaTHBHO BHCOKO
yuerrhe JNEBU3HO HMHICKCHPAHHWX KPEIAWTAa Y KPEOUTHOM MOPTQOIHjy, MPUPACT M CTONE pacra
KpeauTa U3padyHaBajy ce Mo UCKJbyuemy eeKTa MpoMeHe Kypca IUHApa MpeMa OCTajluM BaiyTama
3aCTYIUBCHUM Y KPEAUTHOM HOPTHOIH]Y.

VY u3BewlITajy ce KOpUCTE M pe3yiITaTH aHKeTe O KPEeAUTHOj akTUBHOCTH OaHaka, kojy Haponna Oanka
Cpbuje copoBogm on moderka 2014. rogmme. Yuemhe OaHaka y aHKETH je JOOpPOBOJHHO.
3axBaspyjyhn aHKeTH, 3HATHO je yHampeheHO carjienaBame CHTyandje Ha aoMaheM KpeIuTHOM
TPXKHIITY, jep MNpyXa YBHA Y CTaBOBE IPEACTaBHMKAa OaHaKa O OCTBAPEHHUM M OYEKMBAHUM
IpOMEHaMa Ha CTPaHH IIOHY e KPEANTa, Kao 1 Ha CTPaHU TPAXKEbe IIPUBATHOT CEKTOpa 33 KPeIUTHMA.

Kopucte ce u pesynratu aHkeTe Kojy je EBporicka mHBecTHIIMOHA OaHKa pa3Bmia y KOHTEKCTY beuke
MHUIHjATUBE 2, KOja MpaTH MPOIEC CMambEHha U3I0KEHOCTH Mel)yHapoTHIX OaHKApCKHUX rpynanuja u
nparehnx orpaHnderma KpeIWTHE aKTHBHOCTH. AHKETa ce CIpoBoAM ox okrobpa 2012, mBa myta
TOJWIIEE, W TpaTH cylncuadjape MehyHaponHuMX OaHKapCKUX Tpymaldja y 3eMijbamMa Cpeame M
jyroucroune EBporne — mWHXOBE CTpareruje, Tp)KUIIHE yciIOBe M OuyeKkHBama. lluib aHkeTe je
carnenaBame edekata MOHyJIE M TPaXmke HAa KPEAWTHY aKTUBHOCT, Ka0 W yTHIaja noMmahmx u
MelyHapogHHX ¢akTopa Ha YCIOBE TMOHYIE M TpaXkme. AKTHBa OaHaka ydeCHHWIA OBE aHKETE Yy
npoceky 4nHu 50% yKynHe akTHBe O0aHaka y perHoHy.
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CKPAREHUIE KOPUIIREHE ¥ OBOM U3BEIITAJY

BAMN - 6pyTo aomahu npousBos
ELIB — EBponcka ueHTpanHa 6aHka
MJTH — MUJTUOH

MnpAa — Mmunujapaa

Mr. — mefjyroguvwse

NPL - npo6GnemaTuyHu KpeauTun
N.M. — NPOLEHTHN NOeH

T — Tpomeceuje

He HaBoge ce apyre onwTteno3Hate ckpaheHuue.
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Tpenoosu y KpeOumHoj akmueHocmu

Hapoona 6anxa Cpouje

Pe3sume

Ykynuu nomahu KpeauTH, 110 UCKJbYUeY edeKTa
IpoMeHe JIeBU3HOT Kypca, nosehanu cy y 2023. 3a
1,1%, npu uyeMy cy KpeauTn mpuBpeau noschann
3a 0,9%, a KkpeauTH CTaHOBHUIITBY 3a 1,2%.
Kpenutna axtuBHOCT je Tokom 2023. ycmopasaia
(npu yeMy cy YKyIHHM KpeAMTH OX cenremOpa 10
HOBeMOpa Oelie)kuiin He3HaTaH MI. 1ajl), Ha IITa Cy
yTUIaJie BUIIE KamMaTHE CTONE Ha KpEeIuTe yclien
3a0lTpaBaba MOHETapHMX NOJIHMTHKAa EBporcke
ueHrpanHe Oanke u Hapomne Oanke CpoOuje.
Takohe, Ha ycropaBame KpeAWTHE AaKTUBHOCTH
YTUIAJIM Cy MOOWITPEHH KPEAWTHU CTaHIapAd
Oanaka. lnak, y neuemOpy je 3abenexeH onopaBax
KpeIUTHE aKTUBHOCTH, TAaKO J1a je TOJIMHA 3aBpIIcHA
c OmaruM  pacToM  KpEOWTHE  aKTHBHOCTH,
mehyroauime nocmarpano. Kox kpeaura npuspean
3HAYajaH yTHIA] HA CTabe KPEANUTA MOTULIAO0 je U O
nocrieha KpeanTa W3 TapaHTHUX [IeMa, a KoJX
KpeQuTa CTAaHOBHUILITBY O] centeMOpa MpuBpeMeHN
HeraTUBaH YTHLAj Ha CTAamke KPEIUTa IOTHYE U O
pauyHOBOJICTBEHOI' TpETMaHa IOTPAXUBamba 10
OCHOBY CTaMOEHHMX KpeIuTa YCJeJ JIOHOLICHA
OJUTyKEe O OrpaHHYyaBalby KaMaTHHX CTONA Ha OBE
Kpeaure.

Ykynuu nomahn mJiacMaHu 0aHaka
HEMOHETAPHOM CEKTOPY (xoju, nopexn
MOTPaKUBaka 0 OCHOBY KpenuTa, o0yXBaTajy u
MOTpakKMBama IO OCHOBY yJlarama y XapTHje O]
BPEIHOCTH, KamaTa W HaKHaJla, Kao M OcTala
MOTpaKUBamka) MmoBehaHu cy y CIMYHOj MepH — 3a
1,1% y 2023. rogunm.

Kpenntu  npuBpeam, wuckibydyjyhum  edexar
NpOMEHE JICBHU3HOI Kypca, TOKOM  YEeTBPTOT
TpoMmecedja nosehanu cy 3a 8,4 munujapae auHapa,
wmm 3a 0,5%, BohjeHM pacTOM HHBECTHLIMOHUX
Kpeoura W KpeguTa 3a JHKBHIHOCT M OOpTHa
cpeactBa. TakBa KpeTama Cy yTWIaga Ha TO Ja
yuemhe WHBECTHIMOHUX KpEAWUTa Yy YKyITHHM
KpeauTuMa TIpUBPEId  KpajeM ToauHe Oyne
nosehano Ha 41,9%, a yuemhe kpemura 3a
JUKBUAHOCT MW 0OpTHa cpeactBa Ha 46,8%.
[locmarpano 1o nenaTHOCTHMA, TOKOM YETBPTOT
TpoMecedja HajBHILIE Cy ce 3axykuia npeayseha u3
obnactn MOCIIOBamba HEKpeTHHUHaMa,
rpaheBunapcTBa u caoOpahaja, 1Ok je cMameHO
3anyxkeme mnpeny3eha w3 oOmacté TpPropuHe u
enepretuke. Ilog yTumajem pacta 3amyxkema
Mukponpeayseha m cpemmux mpemyseha, kao u
cMamema o0aBe3a Benukux mnpemyseha, ydemnhe
KpenuTa y CerMeHTY KOju YMHE MHKpompemys3eha,

KpeautHa akTMBHOCT je ocTBapuna 6naru pacty
2023.

(mr. cTone pacTa, y %)
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e—\/KyNHO AOMahn KpeguTu'/**
YkynHo gomahu kpegutu*
Peanuv BOMN

WN3asop: HBC 1 P3C.
* WckrbyyeH edpekar npoMeHe [eBu3HOr Kypca.
**MckrbyyeH edpekar ornvca n npopaje NPL o nodetka 2016.

Malia u cpelma npenyseha y yKynmHHUM KpeAuTHMa
npuBpenu nosehano je Ha 59,1% y neuemOpy.

Kpeantu craHoBHHIITBY, 0e3 edekra npoMeHe
JICBU3HOT Kypca, CMameHH Cy TOKOM YETBPTOT
TpoMecedja 3a 3,4 munujapae auHapa, mwim 3a 0,2%,
yciel cMamemha CTamba CTaMOCHHX KpeauTa u
Mamer 3aayXKema M0 TPAaHCAKIIHOHUM padyHuMa. C
ZIpyre CTpaHe, MoBehaHo je 3a1yKHUBambE 10 OCHOBY
TOTOBHHCKMX KpPEOUTa W IOTPOIIAYKHX KPEIUTa.
VYyemhe ctaMOeHUX KpeauTa y YKYITHAM KpeAUuTUMAa
CTaHOBHHIITBY Ha Kpajy rofauHe uzHocmio je 39,3%,
a ygemrhe TOTOBUHCKHX Kpeauta 44,7%.

3anpxkaBakbe pedepeHTHE KamaTrHe CTOIE Ha
HEIPOMEHCHOM HHBOY OJI aBrycTa yTHLAIO j¢ Ha
cTabuiu3anujy KaMaTHUX croma Ha
MelybaHKapcKOM TpPXKUINTY HOBIA, TPH YeMy CY
KaMaTHe CTOIle HA IMHAPCKe KPeJAnTe PUBPEIH U
CTAaHOBHHIITBY TOKOM YeTBPTOT Tpomecedja 2023.
cMmamene. [IpoceyHa kamaTHa CTONa Ha JUHApCKe
KpenuTe TpUBpeau cMmameHa je Ha 8,4%, a Ha
Kpenure craHoBHMIITBY Ha 12,7% (ca 8,6% un
13,4%, pecnektuBHO, y Tpehem Tpomeceyjy).
Edexty mperxomHOr 3aolITpaBama MOHETapHE
nosutrke EBporicke 1eHTpagHe OaHKe OmpeaeiTiiin
Cy HacTaBaKk pacTta KaMaTHe CTONe Ha KpeauTe
IIpUBpenH y eBpo 3HaKy Ha 7,1% (ca 6,9% y Tpehem
TpoMecedjy), OOK je KamaTHa CTolla Ha KpeguTe
CTAHOBHUIITBY Y €BpO 3HaKy CHIDKEHAa TOKOM
4eTBpPTOT TpoMecedja Ha 6,4% (ca 7,3% y Tpehem
TpoMecedjy) ycien TnpuMeHe omryke Hapomne
6anke CpOuje o orpaHnyaBamy KaMaTHHUX CTOIA Ha
cramMOeHe KpeauTe GU3NIKUM JTUIIMA.

JuHapu3anmja  cTama  YKyINHHX  IUIacMaHa
NPUBPEAN W CTAHOBHMINTBY TOKOM YETBPTOT
TpoMecedja noBehaHa je 3a 0,7 MPOICHTHUX IMOEHa,
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Ha 34,4% vy peuemOpy, mon yTHIAjeM pacra
JUHAPCKUX IUIACMaHA H  CMamema  JICBU3HO
UHICKCUpaHuX 1acMaHa. Op Tora, CTCIEH
JUHapu3alyje riacMaHa NpuBpend nosehaH je 3a
1,1 mpouentHu mnoen, Ha 17,3% vy neuemOpy.
Junapusanuja rracMaHa CTaHOBHHUINTBY mnoBehaHa
je 3a 0,5 npoueHTHHX nocHa, Ha 54,0%, ycien pacta
JUHAPCKUX KPEAWTa, YWjH JOMHHAHTAH [€0 YUHE
TOTOBUHCKH KPEIUTH, Ka0 M CMamemha Cramba
CTaMOCHHX KpEIuTa, KOjH Cy TOTOBO y MOTITYHOCTH
WHJICKCHPAHU y €BpUMa.

Kao pe3yaTaTr CHAXXHOT' PETyJIaTOPHOI' OKBHUpaA 3a
Oanke u JOHETUX MEpa MaKpOpr,HeHIII/IjaJ'IHC
IIOJIMTHKE, KOje cy oune CUHXPOHU30BAHC C MEpaMa

MOHETapHe MoJuTHKe, ydeurhe mpodiaeMaTHUHUX
KpeIuTa y YKYNHUM KpeIuTHMa y JAeneMopy je
3aAp:kaHo O0auM3y MuUHMMYMa o oko 3%. To
MOKa3yje Ja pacT TPOIIKOBA OTIUIATE KpeAWTa, KOju
je mocneanIa pacta KAMaTHUX CTOMNA Y MPETXOJHOM
MepHO/Ly, Kao U IPEeCcTaHaK BaXKekha MOjeINHUX Mepa
KOjUMa je TOApXKaBaH IPHBATHH CEKTOP TOKOM
MaHaeMuje, HHUje YTHIA0 Ha KBAJTUTET AaKTHUBE
Oanaka. [IOKpUBEHOCT MPOOJIEMATUIHHUX KPEIUTa U
JlaJbe je Ha BHCOKOM HHBOY — HCIPaBKE BPEIHOCTH
YKYIIHHX KpeauTa y aeneMmopy msHocmie ¢y 101,0%
OpyTO MPOOIEMATHIHHUX KPEIHTa, TOK Cy HCIIPaBKE
BPEIHOCTH MpOoOJeMATHUYHUX KpeauTra Ouie Ha
HUBOY 071 60,5% OpyTO MPOOIEMATHYHNX KPEANTA.
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I. CexTop npuspene

1. Kpeautu npusBpenu

Kpeautu npuspeau nosehanu cy y 2023. 3a 0,9%.
Toxom 2023. KpemuTH MPUBPEIN YCIOPABAIH Cy MT.
pacrt, a y leproy of Maja 10 HoBeMOpa OeleXmin Cy
mr. maa. Ha To cy ce ompasmnu: Bucoka 0asza u3
MPeTXOJHE rojauHe, Aocrehe kpeaura M3 rapaHTHHX
iemMa, 3a0llTpaBame MOHeTapHHUX nosuTrka Haposane
6anke Cpbuje m Ellb-a W moomTpeHH KpeOUTHH
cranjapau Oanaka. IlocMarpaHo y HOMHHAITHOM
u3pazy, CTame Kpeaura TMpHUBpeId Y JAeueMopy
m3HOCHIIO je 1.611,5 mupn nuHapa, a BUXOBO yyernhe
y BAIl-y 19,9%, mTo je 3a 2,6 m.II. HUXKE HETO KpajeM
2022. roguHe.

3axBaspyjyhn mosehanoj peammsammju y aeuemopy,
KpeAUTH TPUBpPeAN Cy UCKby4dyjyhn edekar
mpoMeHe aeBu3HOr kypca y T4 mosehanm 3a 8,4
Mapa auHapa, uiau 3a 0,5%, npu gemy ce Behn neo
TOI pacta OJHOCHO Ha 3aJyXemhe MNPUBPEIHUX
npymraBa (7,0 Mupx aAWHapa) HEro Ha  jaBHA
mpeny3eha. 3a pasnuKy oI MPETXOAHUX Tpomecedja,
TokoM T4 moBehaHO je HOMHAPCKO KPEAUTHPAHE
MpUBpeAe, JOK Cy JAEBU3HO WHACKCHPAHU KPEIUTH
HCKA3aJIH Majl.

IocmaTpano mo HameHama, pact y T4 Bolen je
WHBECTHLIMOHNM Kpeautuma (8,3 MiIpa auHapa), duju
je Mr. pact y neuemMOpy u3Hocno 4,4%, a 3aTHM
KpeauThMa 3a JIMKBUIHOCT W oOpTHa cpexactBa (5,5
MIpA TuHapa), Koju y 2023. Oemexe Omaru Mr. man
300r nmocrieha kpenuTa U3 rapaHTHUX Iema. Tokom T4
CMameHO je CTame OCTAJIUX HEKaTerOpUCaHHX
kpeanta (—4,2 MIpA IOWHApa) U YBO3HHX KpeauTa
(-1,2 mapa muHapa), TOK Cy 3amyXema 1Mo TeKyhum
pauyHuMa Ouia HempoMmemeHa. TakBa Kperama
yTHoata cy Ha TO Jga TokoM T4 yuemhe
WHBECTHULIMOHUX KpPEAUTA Yy YKYIHHM KpEIUTHMa
npuBpenn Oyzae mosehano Ha 41,9% (ca 41,6% kpajem
T3), a yuemhe kpemura 3a JHKBHIHOCT M OOpTHa
cpenctea Ha 46,8% (ca 46,7% xpajem T3). Caene ux
OCTalli HEKAaTerOPHCAHH M YBO3HH KPEAMTH, Ha KOje
ce omHocu 6,5% wu 3,8%, pECHEKTHUBHO, CTama
KpeIuTa MPUBPEIH.

IMocmaTtpaHo no aenaTHocTuMa, y T4 HajBuie cy ce
3amykmwna npenyseha w3 o0macTw  mOCIOBama
HEeKpeTHHHaMa, rpaljeBuHapcTBa W caoOpahaja, a
3atuM mpenyseha w3 mpepahuBauke WHIYCTpHjEe H
noJboripuBpeie. MIcToBpeMeHo, CMambeHO je 3a/1yKemhe
mpexy3eha w3 oOmacTH TProBHHE W EHEPrEeTHKE.

3axBarbyjyhu Ao6poj pe anusauuju y ae uemopy,
KpeauTu NpuvBpeau NpeLwrnm cy y 30Hy Mr. pacta
(Mr. cTone pacta Mo NporpamckoM Ky pcy, Yy %)
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YkynHo Agomahu kpeauTy === \/yynHo gomahu kpeautu®

Wseop: HBC.
* WckrbyyeH edbekar orrmca v npoaaje NPL op noyetka 2016.

PacT kpeautanpuspeany T4 BoheH je
AWHAPCKUM KpeauTupamem

(npupacT, y mnpa RSD)
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BN [leBU3HW U OEBU3HO WHOEKCUPaHWU Kpegutu*
[vHapcku KpeauTu
YKynHo

Wseop: HBC.
*WckrbyyeH edpekat npoMeHe Kypca.

Kpe antn 3a uHBe cTMLMje AenoBanucy y cMepy Mr.
pacTa KpeauTa npuBpeau y aeuemopy

(monpvHOCK Y N.N., UCKIbyYeH edoekaT NPOMeHe AEBU3HOT kypca)
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3ayBo3
W QOctanu

VHBecTuL MoHn
[ 33 13803

3a nuKkBUOHOCT 1 0BpTHa cpeacTBa
WSS o TpaHCaKLMOHUM padyH1Ma
e Mr. cTONa pacTa kpegwuTa npvepean, y %
W3eop: HBC.
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PouHocT Kpenura 0100peHMX NPHUBPEIH JIOJATHO je
noehana tokom T4 wu kpajem xenemOpa yuewhe
OyrOPOYHHX KpEAUTa Yy YKYIMHHM KpeAUTHMA
npuBpean u3Hocwio je 88,1% (macmpam 86,3%
centeMOpy 2023. u 81,7% y menembpy 2022). Ion
yTHLAjeM pacTa 3aayXkema MHUKpornpenyseha wu
cpenmux npexayseha, kao u cMmamema o00aBe3a
BenuKkHX Tpenyseha, yuemhe KpeauTa y cerMeHTy
KOju 4YHHe MHKpompeayseha, Mana m cpeama
npeaydeha y yKYOHUM KpeOuTHMa MPHBPEAX
moBehano je mHa 59,1% y neuemOpy (ca 58,3%
centeMOpy), a BUXOBO cTambe Omo je 3a 1,6% Hibke
HETO Npe roANHY JaHa.

O0uM HOBOONOOpeHHMX KpeauTa npuBpean y T4
nzHocHo je 345,0 mupa nuHapa, wro je 3a 9,0% Buie
Hero y uctom nepuony 2022. HajsactynsseHuju cy u
JlaJbe KPEIUTH 3a JIMKBUIHOCT M OOpTHa CpenacTBa
(63,8%), unju je uzHoc BUIM 32 32,1% HEro y uctom
mepuony 2022, mpu dYeMy je HENITO BHUIIC O]
MOJIOBUHE THUX KpenuTa OMIIo Om00pEeHO BEIMKHUM
npeny3ehuma. Ha uHBecTMIIMOHE KpeanTe OJHOCHIO
ce 22,9% HoBux kpenura, a 63,7% oBHUX KpeauTa
KOpUCTHJIa Cy MHUKpompenyseha, Mama u cpenma
npery3eha.

Pact nuHapcKuX M cMamemhe JEBU3HO MHIEKCHPAHUX
IlacMaHa NPUBPEAN YTHLAIM Cy Ha TO Jia CTemeH
AWHApH3anHje miacMaHa npuBpenu Oyxae nosehan y
T4 3a 1,1 nmm., Ha 17,3%. HcroBpemeno, yuyemihe
€BPOMH/ICKCHPAaHNX IJJaCMaHa W IUlaCMaHa y eBpHuMa
cMameHo je 3a 1,1 ma., Ha 82,5% y neueMOpy, Ok je
yuemrhe ImiacMaHa y JgojlapiMa HETPOMEHEHO Ol
nouetka rogune u wusHocu 0,2%. VY cTpykTypH
JEBU3HUX M JIEBU3HO WHJAEKCHPAHUX KpeAWTa, Yy
neneMOpy ce Ha kpeaute BesdaHe 3a FEURIBOR
onHocuno ckopo 81% xpenura, a y OKBUpPY Tora
HajBUIIE je OWIO KpeauTa Be3aHHX 3a TPOMECEYHH
EURIBOR. Kana je ped 0 JMHAPCKUM KpeIuTuma
npuspean, 43% je Owno BezaHo 3a BELIBOR,
HajBHIIC jeTHOMECEUHHU.

Yuemhe NPL y yKynIHUM KpeIuTHMA NPUBPEAH Y
neuem0py wusHocwio je 2,1%, a 2,4% camo 3a
KpeIuTe NPUBPEAHUM JIPYIITBUMA, IITO je UCTO Kao y
centemopy.!  TlocmMatpano 1o JielaTHOCTHMA
MPUBPEAHUX JIpymTaBa, ydemhe NPL y nenemopy
kpetano ce usmehy 0,8% 3a enepreruxy u 4,9% 3a
MOJBOTIPUBpPEY, JOK je y cekropuma caoOpahaja n
M0CJIOBaka HEKPETHUHAMa 3a0€e/eKNII0 HOBE HajHIKE
Bpennocty (2,3% u 1,8%, pecnekrusHo). To nokasyje
Jla cy Mepe EKOHOMCKE IOJpIIKE TOKOM IaHJIEMHM)e

! Baxkuu axropy cHaxuor naga NPL on 2016. u Hanasbe Cy GWIM yCTENIHO
cripoBohjere Crp je 3a p npoon YHUX KpeOuma W TIPUMEHA
Oonyke 0 pauynoeoocmeenom omnucy ounancie akmuge daunke. Y CKlagy ca
Cmpamezujom, Hapomna ©Oanka CpOuje moHena je AKUHOHH IUIaH
(https.//nbs.rs/sr_RS/scripts/showcontent/index.html?id=8661), ycmepeH Ha
jadame KarmanuTera OaHaka 3a pemraBarbe NPL U JONPHHOC Pa3BOjy TPIKHILTA
NPL, anje Cy akTHBHOCTH y TIOTITYHOCTH CIIPOBE/ICHE, HEKE U IPE POKa.

Hajsehu aeo noTpaxuBawa og npvBpene YnHe
KpeauTn npepahnBayvkoj MHAYCTPUjU U TPFrOBUHN
(cTara, y mnpg RSD)
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™ HekpeTHuHe; Hay4He YCIl.AenaTHoCTU; yMeTHocT, 3abaBa v pekpealija
Caobpahaj 1 TenekomyHukauvje
= TprosuHa
H "pafieBnHapCTBO
M Py napcTBO, NpepafuBayka WHOycTpuja, Bogonpuepesa
Morbonpuepena, WymapcTeo, pubapcTso
WN3Bop: HBC.
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KpeauTtn 3a o6pTHa cpe ACTBa U MHBecTULMje
6unu cy Haj3acTynrbeHujuny T4
(HoB 00f06penn kpeanTn, y mnpg RSD)
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3aobprHa cpeactBa ® N3Bo3HM
Ocrano B Kpenutu 3a yBo3

Wseop: HBC.

MHBECTUL OHN

Kpeantn mukpo, manum mn cpe awbum npeaysehuma
YUHWUIIU CY BULLE Of NONIOBMHE HOBUX KpeauTay T4
(y mnpa RSD)
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Benvka = Mana

WN3sop: HBC.

= Cpegta Mwukpo

PacT auHapckux u nag Ae BUSHOUHAEKCUPaHUX
erp.ma yTULanu cy Ha pacT AMHapu3sauujey T4
(Bany THa cTpy KTy pa, y %)
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N3aeop: HEC.
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Owie ajekBaTHE M IIPaBOBPEMEHE W 1a je M 110
IBUXOBOM NPECTAHKY OJpXKaH KBaJHUTET AaKTHBE
Oanaka. To moTBphyje nma pacTt TpOLIKOBA OTILIATE
nocrojehux KpeauTa NpuBpele HHUje 3a IOCIEIUILY
umao pact NPL. Y omnocy Ha jya 2015, T1j.
HETIOCPeHO Ipe mnoderka mpumene Cmpamezuje 3a
peuwiagarse npobremamuunux Kpeouma, ydeuhe NPL
Y YKYIIHMM KpeAMTHMA NPHUBpPeId HH:Ke je 3a 22,8
LI, @ Haju3pakeHuje cMameme NPL Oenexu ce Kox
cekropa rpaljeBHHApCTBa, MOCIOBamba HEKPETHUHAMa
Y TPTrOBUHE.

IokasaTeJ aJeKBATHOCTH KANMTAJAA’ Ha Kpajy
T3usnocuo je 22,2%* (3a 0,1 .1 HUXKe HETO Kpajem
T2) u 3HaTHO je W3HAJ PEryJIaTOPHOI MHHHUMYMa
(8,0%), mTo yka3yje Ha BHCOKY KallUTaJIM30BAHOCT U
OTHOPHOCT OaHKapCKOI' CEKTOpa Ha EeKCTEpHE U
noMahe pu3uKe.

2. llena 3aay:xuBama npuBpeae

EdexTn mnperxogHor 3aomrTpaBama MOHeTapHe
noautuke Ellb-a ompegesnian cy pact kamMaTHe
CTONe HA KpeAuTe MPUBPeIH Y eBPO 3HAKY, 0K Cy
KaMaTHe CTOIe HAa JUHAPCKe KpeauTe NPHUBpPEIN
0.1aro cMmameHe TokoM T4.

C ummpeM Ja yTuue Ha IojayaHe HMHQIATOpPHE
NPUTHCKE, KOjU Cy y Hajsehoj Mepu mosazuinu u3
mehyHapoaHor okpysxemwa, Haponna 6anka Cpouje je
onx okrobpa 2021. TmoOCTermeHO TOOIITpaBasia
MOHETapHe ycioBe nosehamem MIPOCEYHE
MOH/IEPUCAHE KaMaTHE CTONE HAa jEAHOHEACIHHUM
PEBEP3HNM pENo ayKiWjama, a y MepHoLy O]l alpuia
2022. po jyma 2023. m mosehameM pedepeHTHE
KamaTHe cTome. HakoH Tora, pedepeHTHa cTona HHje
MelmaHa, Tako Jia Cy W KamarHe CTolle Ha
MmehyOaHKkapcKkoM TpXKHMINTY HOBL@a OuWie TOTOBO
HENpOMECHE, INTO je JONPHHENI0 TOME Ja ce
NMpoceyHa TOHAEpPHCAHA KaMaTHa CcToma Ha
HOBOO/IOOpeHe IHHAPCKE KpeauTe MPHUBPeIN
cmambn y T4 na 8,4% (ca 8,6% y T3). IIpu Tome,
CMameHE Cy KaMaTHE CTONE Ha KpeauTe 3a oOpTHa
cpenctBa (3a 0,4 mnm, Ha 8,3%) um ocrame
HekaTeropucane kpexute (3a 0,1 m.u., Ha 8,4%), moK
jé KamaTHa CTOlla Ha WHBECTHLHOHE KpEIUTe
noBehana (3a 0,3 .., Ha 9,3%). IIpu TOMe, cMameHa
je 1ieHa 3ay)XuBama npeayseha cBuX BeqMUYMHA, 11 ce
IpoceyHa KaMaTHa CTOIa KpeTaja y pacnoHy oa 8,2%
3a Benuka M Maia mpenyseha o 9,4% 3a
mukpornpexnyseha. ¥ onnocy na centembap 2021, Tj.
Ipe TIoYeTKa 3aollTpaBarba MOHETapHHX YyCJoBa
Haponne ©Oanke CpOwuje, 3ak/bydyHO C JeeMOpOM
2023. kamaTHa CTONa Ha HOBE JAWHAPCKE KPEIUTE
MpUBpEI BUIIA je 3a 4,9 IL.II., TO je y BEIUKOj MepH
y ckiany c nosehameM MpOCevHE MOHIEPHUCAHE PETo

2 Perynatopuu okBup cTanaapia basen Il npumemyje ce on 30. jyna 2017.

3 Tocne b4 pacronokHB MOJATAK.

Yuewhe NPLHacTaBunoje gace kpehe 6nu3sy
MWHMMYMMMA 3a CKOPO CBe AenaTHOCTH
(6py TO NpuHLMN, Y %)
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e Yyelihe NPL y yKynHUM KpeauTuma npuepesHuX ApyLuTasa
== [1pepafi¥Bayka WHOYCTpWja, pyAapCTBO
@m== TProBMHa Ha BEMWKO N Mano
[paheBnHapcTBO
@ [OCII0Bab€ Ca HEKPETHUHAMA
Caobpahaj, nHdpopmucarse, KOMyHUKaLvje
MorbonpuBpena, LWymapcTso U pubapcTeo
W3Bop: HBC.

KamaTHe cTone Ha AnHapcke KpeauTe NnpvBpeaun
CMameHe cy Tokom T4*

(npocequ noHaepucaHe BpeaHOCTU, Ha roguuH-eMm HUBOY,
y %)
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e H0BOOA0OPEHN AEBU3HN KPeouTu npuepenun™
EURIBOR 3M

e H0BOOA0OPEHN AVHAPCKM KpeauTu npuspeau
e PechepeHTHa KamaTHa CTona, npocek nepuoaa
WN3Bop: HBEC n EBponicka 6aHkapcka denepauuja.

* VCKIbyYeHN PEBOMBUHI KPEAWTU, Npekopadetba no Tekyhem padyHy
1 AYr N0 KPEAUTHUM KapTuLama.

**Y eBDVMa W €BDOMHOEKCHDAHW.

Lle Ha AMHapCcKuX KpeauTa MMKPO U Manum
npepay3ehuma cmamseHa je Tokom T4

(npocequ noHgepucaHe BpeaHOCTU, Ha roguuH-emM HuBOY ,
y %)
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Muwkponpenyseha Mananpenyseha | Cpenna npeayseha
Centembap 2023. OkTo6ap ™ Hosem6ap  ® [leuembap
W3Beop: HBC.
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kamarHe crorne (5,4 IL11.) U yKa3yje Ha TO Ja KaMaTHE
MapiKe HUCY JOAaTHO Mopacie.

IIpoceuna moHaepucaHa KaMaTHa CTONMAa Ha
HOBOO/I00OpeHe KpenuTe MPHUBPEAN Y €BpHMa M
eBpOMHJeKCcHpaHe KpeauTe mosehana je y T4 y
npoceky 3a 0,2 n.m., Ha 7,1%. Opx tora, nosehane cy
KaMaTHe CTOlle Ha HMHBECTHUIMOHE Kpenaure (3a 0,4
mi., Ha 7,3%), ocraiie HeKaTeropucaHe kKpeaute (3a
0,2 m.o., Ha 7,1%) u kpemute 3a yBo3 (0,3 m.m., Ha
6,7%), IIOK je KamaTHa CTOIa Ha Haj3acTyIJbCHH)E
KpeIuTe — KpeauTe 3a JIMKBUIHOCT U OOPTHA CpeCcTBa
Omna rotoBo HempoMmemeHa (6,9%). Ilocmarpano mo
BEJINUMHH TIpeny3eha, noBehaHe cy kamatHe CTOIE 3a
npeny3eha cBuX BeaMuMHA, TaKo Ja ce MPOCeYHa LeHA
3aly’KuBamba KpeTana y pacnony oxa 6,9% 3a Benuka
npeny3eha mo 7,5% 3a mukpomnpenyseha. Y onHocy Ha
jyr 2022, 1j. Henocpeano mpe Hero mro je ELb
3amoyena LUKiIyc roBehama KaMaTHHX CTOINa,
3aKbY4YHO ¢ gerieMOpom 2023. mpoceyHa cToma Ha
HOBE KpeIMTe NMPHUBPEIH y €BpPO 3HaKy Owia je Buia
32 44 mn., mWro je npaTMiIO pPacT BPEIHOCTH
tpomeceuHor EURIBOR-a.

3. Ounena moHyZe M Tpakmbe 3a
KPeINTHMA — HA OCHOBY pe3yJITaTa aHKeTe
0 KPeIUTHOj AKTUBHOCTH

Pesynratn janyapcke ankere Hapoane OaHke
Cpouje 0 KpeAUTHOj AKTUBHOCTH 0aHAKA IIOKa3yjy
ma cy Oamke y T4, y ckimamy ca odeKMBamHMa W3
MIPETXOJHE aHKETe, OJIaro MOOIUTPHIEC CTaHZapAe 3a
onoOpaBame KpeanTa MPUBPENH, IITO Ce OYeKyje U 3a
T1 2024. IloomTpaBame je OMIO CIMIHO Ka0 TOKOM
I11 u T3, npu gemy Cy CTaHAapIW TOOMITPEHH H 32
JVUHAapCKe ¥ 3a JAEBU3HO HWHICKCHPAHE KpPEAWTE.
[MoomTpaBame cTaHmapia ODHOCWIO CE Ha BEJIHKA
npenyseha, HOK Cy cTaHmapau 3a Mama M Cpelmba
mpexy3eha w mossonpuBpenHuke yOmaxenn. Ha
MOOIITPABAKE CTAHAAP/IA YTULIATH CY TIPE CBETA BUIIN
TPOIIKOBU M3BOpa (PMHAHCHPAma, a 3aTHM IEIOBamE
KOHKypeHIHje ¥ moBehaHa mepueniyja pusuka yciesn
HEM3BECHOCTH Yy TOTJIEQy OIINTe EKOHOMCKE
CHUTyallljé, PU3UYHOCT 3aXTEBAHOT Kojarepana |
npoOieMaTniHa MOTPaKUBAmKka, IITO CE OIPa3WIo Ha
Mamby CIPEMHOCT 3a [IPEy3UMambe PU3HKA.

IIpema pesynraTiMa aHKeTe, TOKOM T4 cMameHe Cy
KaMaTHE Map)Ke TIpe cBera 3a Maja W Cpexdma
npexy3eha. C apyre crpaHe, ZOAAaTHO Cy MOOIITPEHH
3aXTeBH y TOIJIeNy Kojarepaja H CMameH
MaKCHMaJlHH W3HOC KpeaWTa. 3aXxTeBH Yy TOTJIELY
POYHOCTH KpemuTa HUCY MEHmaHH TOIWHY JaHa, a
MIPOBU3Hj€ M HAKHAJIE APYTO TPOMECETje 3apeIOM.

Ilpema onenn Oanaka, Tpaxma MpUBpeAe 3a
IUHAPCKUM KpeauThMa moBehaHa je, OK je TpaXkma
3a  [IeBHU3HMM  KPEAWTHMa CMameHa. YKYITHO
[oCMaTpaHo, TPa:Kma npenyseha je diaro cMameHa

BaHke cy HacTaBune c 6rnarmum noowTpaBakbem
Kpe AUTHUX CTaHAapAa 3a npusBpeay Tokom T4
(y HeTO %)
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CrpemMHOCT Ha npey3umatbe pusvka

B [po6nematuyHa MoTpaxviBaka
Pv3vk 3axTeBaHor konartepana

IS OyekvBaHba y Morneny OrliTe eKoHOMCKe cuTyaluje
KoHkypeHuuja octanux 6aHaka

BN TpoLUKOBM M3BOpa 3a kpeaute

e KDEVTHA CTaHAAPAN

WaBeop: HBC.

Hanomera: Pact BpegHocTv ykasyje Ha noowiTpasate, a nag Ha
y6naxasatse KpeOguTHUX CTaHaapaa.

Mocne pyxerBpemeHay T4 cy cMalk-e He KamaTHe
Mapxe 3a Kpeaure npuspeamn

(y HeTo %)
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[pyrv ycnosn B PoyHocT

BaxTeBu y norneny konarepana @ MakcumarnHm U3HoC KpeguTa
Mpoeuavje 1 HakHape B KamarHa Mmapxa
W3Bop: HEC.
HanomeHa: PacTt BpegHOCTW ykasyje Ha MooLLTpaBat-e, a naj Ha
ybnaxaBare KpeuTHUX YCrioBa.
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Tpenoosu y kpeOumnoj akmusHocmu Hapoona 6anxa Cpouje

Toxom T4. [Ipema ouenn Ganaka, Tpakkiby NPUBPELE CynpoTHO oye KMBaHUMa, TpaXHa npuspeae 3a

3a KpeAuTrMa noACcTuaim cy (I)I/IHaHCI/IpaH)e O6pTHHX KpeautTumacmamweHaje y T4, a OaHke oyeKyjy
Cpe/ACTaBa M MHBECTHUIIMjAa U PECTPYKTypHpame Iyra, (’be” Pf;‘):"'yﬂ 2°M24-
. y HeTo % ana n
JOK Cy aKBU3UILHJC ACJIO0BAJIC Yy CYIIPOTHOM CMEpPY. cpenra Benuka Morso-
. YKynHo npeayseha npepyseha npuepeaHumn
Banke OYCKY]Y pacCT TpaXkb€ NPUBPEAC 3a KpCAUTHUMA 60%
y T1 oBe roauue, BoljeH (HUHAHCHpamEM OOPTHHX ig:f’
CpeacCTaBa U PECTPYKTYypUPpALEM AYyTrOBa. 30%
20%
10%
0% B
-10% _\/
-20%
-30%
-40%
gPr3gPrIgRPrggrey
& & & & & & & &
o - N - N - N -
~ ha hagr ha =
el OCTBapeHo OyekuBaHoO
W3Bop: HBC.
*MNo3nTuBHa BpeaHOCT ykadyje Ha noeeharwe Tpaxte, HeraTvBHa Ha
CMatb et TPaKH €.
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II. CeKTOp CTAHOBHUIIITBA

1. Kpeautn cTaHOBHMIITBY

Kpenutu cranoBHnmTBy nosehanu cy y 2023. 3a
1,2%. Mr. pact KpenuTa CTAHOBHUILTBY YCIIOPaBao je
cBe a0 mpen kpaj 2023, mro je mocienuia pacra
KaMaTHUX CTONla Ha KpeauTe, a oJ cenreMoOpa
NPUBPEMEHN HETaTUBaH YTHLA] Ha CTame KpeauTa
CTAHOBHMIITBY MOTHYE U O PauyHOBOJCTBEHOT
TpeTMaHa TMOTPaKUBamka IO OCHOBY CTaMOEHHX
KpenuTa yciel AOHOIIEHka OJUIyKe O OrpaHHYaBamby
KaMaTHUX CToma Ha oBe Kpeaute. HomunamnHo
MOCMAaTPaHO, CTamke KpeAuTa CTAHOBHUIITBY Yy
nereMOpy u3Hocwno je 1.465,8 mupa auHapa, mTo
yuHU 46,7% KpeOuTHHX IOTpakuBamba OaHaka oOJ
HEMOHETapHOT ceKTopa, oqHocHO 18,1% BII-a.

KpenauTtu cTaHOBHHIITBY cMameHH cy TokoM T4 3a
3,4 mapa gunapa, uau 3a 0,2%, ycien cMmamema
crama crambeHux kpemurta (—6,9 mupa aunapa)* u
Mamer 3a7yKemba M0 TPAHCAKIUOHUM padyHuMa (—2,4
wipn nuHapa). C  npyre crpane, mnosehaHo je
3ay’KUBambe MO OCHOBY IOTOBMHCKUX Kpemuta (3,5
MIIpJl IWHapa) W norpomadkux kpeaura (0,9 mupn
nuHapa). HaBenena kperama cy jponpuHena ToMme Ja
TOTOBUHCKM  KpPEAWTH, Kao  Haj3acTyIUbCHH)a
KaTeropuja y YKyIHUM KpEIWTHMa CTaHOBHUILTBY,
6naro mosehajy yuwemthe Toxom T4, Ha 44,7% y
neeMOpy (ca 44,3% y centemOpy), 0K je yudemrhe
cTtaMOeHHX Kpeauta cmameHo Ha 39,3% (ca 39,7% y
centeMOpy). McroBpemeHo, y OKBHpY Kpeaura
0JI00peHNX Mpeay3eTHUIMMA CTalkbe Kpeaura 3a
JMKBUIHOCT M 0OpTHa cpexactBa mosehano je (3,0
MJIpJI IMHApa), 0K j€ CTamhe HHBECTUIMOHUX KpeIauTa
cmameHo (—1,0 mipx nuHapa).

Kako 6u y okonmHocTMMa pacTyhux kamaTHuUX croma

cMamuia  onrtepeheme  KOPUCHHKA — CTaMOEHHX
kpenuta, Hapomna Oanka Cpbuje je y centemOpy
2023. goHena OMIYKY> KOjOM je  IIPUBPEMEHO

OrpaHHYMIa KaMaTHY CTOIly 3a KOPUCHHUKE IIPBOT
cTaMOEHOI Kpeaura ¢ IPOMEHJBUBOM KaMaTHOM
CTOTIOM KOjU cy 0m00peHH Ipe CTymama OJUIyKe Ha
CHary, a 4uju yroBopeHu usHoc He mpenaszu 200.000
eBpa. TuM ayXHHLIMMa je NMPUBPEMEHO OrpaHHYEHa

4 Cwmamemy cTama cTaMOEHMX Kpeiuta TOKoM T4  nonpuHeo je

PAavyHOBOACTBCHU TPETMaH craMOeHHX Kpeaura ycnen IIPpUMEHE OIIYKE O
OrpaHMYCIbY KaMaTHHX CTOna Ha craMOeHe KpeauTe, IOITO je  Jeo
MOTPaXKMBAKbA IPHBPEMEHO OTITHCAH C TIOYETKOM HbeHe npumene. Taj nsnoc he
C€ MMOCTCTICHO BpahaTI/I Ha CTambe CTAMOEHHX KpeauTa TOKOM 15 Meceu, KOJIMKO
Tpaje oBa OfUTyKa

5 Oonyka o npuspemenum Mmepama 3a 6anke Koje ce oonoce Ha cmambene
Kpedume uzuuxum muyuma, ,,Ciyx6enn raacauk PC”, 6p. 78/2023.

Mr. pacT KpeauTa CTAHOBHULUTBY HacTaBuoje aa
ycnopaBay T4

(Mr. cTone pacta no Nporpamckom Ky pcy, Y %)
20
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e G T QHOBHULLTBO CTaHOBHWLITBO®
YKynHo fomahu KpeauTy s \/yynHo fomahn Kpeautu®

WN3Bop: HBC.
* WckrbyyeH edbekar orrmca v npoaaje NPL o novetka 2016.

Man ne BU3HO MHAEKCUPaHUX KpeauTa HaaMalumo je
noBehare AMHaApPCKUXKpeanTa CTaHOBHUWITBY Y T4
(npwpacT, y mnpa RSD)
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BN [leBW3HA U AEBM3HO MHOEKCUPaHU KpeauTu®
[vHapckun Kpegutun

YKynHo

M3aeop: HEC.

* WckrbyyeH edpekat npomMeHe Kypca.
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HOMHUHAJIHA KaMaTHa CTOMa 3a HapeAHux 15 meceuw,
moueB oJf okrobapcke pare, a Oanka Hehe wMmaTH
MpaBo Ja O] JAyKHUKA MOTPaXyje PasivKy y KaMaTH
ycien npuMeHe oBe ojutyke. OrpaHuyemeM KamaTHe
crore, pare Behune kpeaura cy ymamene usmehy 10%
u 25%, uume ce moBehaBa pacIoONOKMBH JTOXOMAK
rpahana. Tlopen Tora, MPUBPEMEHO Cy OTrpaHHYCHE
KaMaTHE CTOIC Ha HOBE CTaMOCHE KPEIUTE KOjH Ce
0100paBajy y nepuoy mpuMeHe oJIyke, a omoryhena
je W TpeBpeMeHa OTIUIaTa CTaMOCHOT KPEAWTa IOJ
MOBOJFHU]UM yCIIOBUMA.

CraMOeHO KpeouTupame je MOIpXKaHO W Mepama
Haponane 6anke CpOuje koje cy nonere 2020, a uuja je
TIpUMEHa MpoyXkeHa 10 kpaja 2023. rogune. bankama
je omoryheHo ma mpomyXe pOK OTIUIaTe CTaMOSHHUX
KpeIuTa 3a Hajay)Ke IeT TONWHA, Y3 HIKH
MUHUMAaJIHH CTeleH u3rpaleHoctd oOjexra dUmjy je
KynoBuHy  Moryhe  ¢umancupatn  cTamMOeHHM
kpeautuma. [lopen Tora, ox 2020. TpajHO je CMamEHO
MUHHMMalHO yuemrhe 3a KyNOBHHY IIpBE cTamOeHe
HenokpeTHoctd ca 20% na 10%. Umajyhn y Buny
pact kamatHux crtoma, Hapomua Oanka CpOwuje je y
neuembpy 2022. nonyHwmia mnocrtojehy perynatuBy
Kojom omoryhaBa ©OaHkama Ja peCTpPYKTYpUPajy
MOTpaXkMBamba OJ Jy)KHHKA KOjU Ce CyouaBajy cC
Temkohama y oOTIUIATH KpexuTa. Tako je 3a
TOTOBHHCKE M IOTpoOLIayke Kpenure omoryheno
NPOIYXeHe pOKa OTIUIaTe 0 IeBeT I'OAWHA, a 3a
KpeAnTe 3a KynoBHHY ayTomMobmia 1o 11 romuna.

O0uM HOBOOJOOpPEHHX KpeAMTAa CTAHOBHHIITBY Y
T4 uznocuo je 144,9 mapn aunapa u 6mo je 3a 9,7%
BUIIM Hero y uctoMm nepuoay 2022. Ha roroBuHCKe
Kpenure OJIHOCHIO ce CKopo J1Be TpehuHe, a Ha
crambene  kpeaure  15,5%  HOBHMX  KpenuTa
CTaHOBHHMIITBY (1UTO je HIke Hero y 2022, kaga cy y
MPOCEKYy UUHMUIM MPEKO IEeTHMHE HOBHUX KpeauTa
CTaHOBHMIITBY), LITO j€ MOCJIEANIA MOBUIICHNX IIEHa
HEKPETHHUHA U TPOILKOBA 3a/1yKHBamba.

Pact nunapckux miacMaHa (ONpenesbeH  PacToM
TOTOBUHCKHX KpEAWTa) M  CMamemhe  JIEBU3HO
WHJICKCHpaHUX IulacMaHa (ycliell CMamela Crama
cTaMOEHMX Kpenura) YTHHAIA Ccy Ha TO Ja
AMHAPH3ANMjA IUIACMAHA CTAHOBHMIITBY® y T4
oyne momchana 3a 0,5 m.m., Ha 54,0% y meuemoOpy.
HcroBpemeno, yuemihe miacMana y eBpuMa CMarmbeHO
je 3a 0,5 m.m., Ha 45,9%, 1ok je ydemthe mmacmana y
mBajuapckuM ¢ppanuuma (0,1%) Ouno HermpoMemeHo.
Y CTpYKTYypH AEBU3HHMX U JI€BH3HO WHIEKCHPAHUX
Kpenura CTaHOBHHLITBY, Oyu3y 80% kpeanTa Be3aHO
je 3a EURIBOR, wajBuiie uniectomMecedHu. Y
CTPYKTYPH IMHAPCKUX KpEIUTa CTAHOBHHUILTBY, OKO
nBe TpehuwHe Kpeauta OXOOPEHO je MO (PUKCHO]
KaMaTHOj CTOIH, JIOK cy Mehy kpenuruma omoOpeHrM
1o BapujaOMITHUM KaMaTHUM crornama

© Visbyuyjyhu HenpouTHE HHCTUTYIIH]E U MPETy3eTHUKE.

FoTOBMHCKM M NOTpowayvku kpeputn cy 'y T4
HajBULLE AOMPUHOCUNN Mr. pacTy KpeauTa
CTaHOBHULITBY

(y n.n., UCKIby YeH edoekaT NpoMeHe AeBU3HOr Ky pca)
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Ocranu*

NHBECT ML MOHW*™
W 3a NMKBUOHOCT M 0OpTHa cpeacTea*™
B [OTOBWHCKM*
[ ot poLuavKu

Crambenn
EEEEES [0 TpaHCaKLMOHUM padyHUMa
= \r. cTONa pacTa kpeauta, y %
M3aeop: HBC.
* [lo peuembpa 2015. [ONPUMHOC FOTOBWMHCKWUX KpeauTa npukasaH jey
OKBMpY AOMpUHOCA OCTanMx kpegura.
** Kpegutu onobpern npenyseTHiLuMa.

Hajsehu aeo HoBoogoGpeHux kpeauTay T4
YUHWUIN CY FOTOBUHCKN KpeanTn
(HoB oopo6penun kpeautw, y Mnpa RSD)
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Crambenn ™ [oTOBMHCKM Ocrano®
W3Bop: HEC.
* o neuembpa 2014. roguHe y kareropujn ,Octanu kpeguru*

noapasymeBani Cy ce roTOBMHCKWU U OCTanu Kpeawtun 3ajeaHo.

= MNorpoLuayku

Mop yTnuaje m pacta AMHAPCKUX U Nafa Ae BU3HUX
nnacmaHay T4 auHapusaumja nnacmaHa
CTaHOBHULWITBY AocTurna je 54%

(Bany THa CTpy KTy pa, y %)
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] ]
W3Bop: HEC. RSD EUR CHF
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Tpenoosu vy kpedumuoj akmueHocmu

Hapoona 6anxa Cpouje

Haj3aCTYIUbEHH]H OHHM BE3aHW 33 TPOMECEHHH
BELIBOR.
Yuemhe  NPL Y  YKYIIHUM KpeauTHMa

CTAHOBHUIUTBY y AeuemMoOpy je usnocuio 4,4%’ u
OWJIO je HEMPOMEHEHO y OJHOCY Ha cenrtemObap, a To
yuemrhe roTOBO Jla HHje HPOMEHEHO HU MOCMAaTPaHO
no HameHama kpenura. [lokasaressu NPL, xoju ce u
Jlajbe Hanase O3y HajHW)KHX BPEAHOCTH, yKa3yjy Ha
To na cy Mepe Haponue 6anke Cpbuje u Bnane oune
NpaBOBPEMEHE M Ja Cy JONpHHENe TOME Ja ce
n30erny Behu HeraTMBHU e(EKTH KpH3a C KOjUMa ce
CyouaBaMO y MpOTEKJIEe TPH TOJHMHE Ha KPEAUTHY
crnocoOoHocT rpahana. Y omHOCy Ha mepuon
HerocpeaHo mpe JoHomewa Cmpamezuje  3a
peuiagarse npobremamuynux kpeouma, ydeumhe NPL
y CEKTOpY CTaHOBHUILTBA HHXKeE je 3a 6,8 ILII.

2. Ilena 3agyxxuBama CTAHOBHUIITBA

Hakon ycmopeHor pacta y TpPETXOTHOM IIEPHOLY,
IpocedyHa  IIeHa  JWHAPCKOT  3aAy)KHBamka U
3aIy’KUBarmba CTAHOBHUINTBA Y €BPO 3HAKy CMambEHa je
TokoM T4. HkuMm KaMaTHUM CTOIaMa y €BpO 3HAKY
JIOTIpHHENa je TpuMeHa ominyke Hapoxne OaHke
Cpbuje o orpanmuaBamy KaMaTHHX CTONa Ha
cTamMOeHe KperauTe (pU3WYKUM JHOHMa, a y CIydajy
OUHAPCKUX KaMaTHUX CTONAa TOME Cy OIPHHENe
MPOMOTHBHE aKIHje 32 TOTOBUHCKE KpEeIUTe KpajeM
TOJIMHE KOJI T0jeIMHNX OaHaka.

IIpoceuna mnoHAepucaHa KaMaTHa CcTONAa Ha
HOB00/100peHe THHAPCKE KPeauTe CTAHOBHHIITBY
y T4 y npoceky je nznocuiaa 12,7% u y ogHocy Ha
T3 cHukena je 3a 0,7 n.n. To cMameme onpenes-eHo
je majgoM KaMaTHHX CTONa Ha FOTOBHHCKE W OCTaje
HEeKaTeroprcaHe KpeauTe, Koje cy CHmkeHe 3a mo 0,7
1., Ha 13,4% u 10,6%, pecriektuBHO. McTOBpEeMeHO,
KaMaTHa CTONA Ha JAUHAPCKE cTaMOeHe Kpemmre’
(12,1%) HHEje mpomemeHa, IOK je I[eHa TMOTPOIIAYKIX
kpenuta nosehana 3a 0,2 m.a., Ha 3,1%. Y ogHOCY Ha
cenrembap 2021, T1j. mpe mMmoOUYETKa 3a0IITpaBama
MoHeTapHHUX ycioBa Haponne 6anke Cpbuje, kamaTHa
CTONa Ha HOBE JUHAPCKE KPEJHUTE CTAHOBHHUILITBY Yy
nenemOpy 2023. 6una je Buma 3a 4,1 m.an.

IIpoceuna mnoHAepucaHa KaMaTHa CcTONAa Ha
HOBOO/I0OpeHe €BPOMH/IEKCHPaHe Kpeaure
CTAHOBHHMIITBY CMameHa je y mpoceky y T4 3a 0,9
n.n., Ha 6,4%. To cMmameme je Ouio mpe cBera
OMpe/ie/beHO KPEeTamheM KaMaTHHUX CTOIa Ha craMOeHe
KpenuTe, Koje cy cHmkeHe 3a 1,5 mm., Ha 5,1%.
CMameHa je 1 KaMaTHa CTOIa Ha TOTOBUHCKE KPEIHUTe

7 AKo ce yKibyde TpeIy3eTHMUM M IpuBaTHa AomahumcTBa, To yuemhe je
nsHocuno 4,3% u Takohe je HEPOMEHmEHO y OJHOCY Ha cemTeMbap, oK je y
ozHocy Ha jyi 2015. Hike 3a 7,8 111

8 Kpenutn Koju ce KOpHCTE 3a aJanTauujy cTaMOEHOT MpOCTopa M KOjU Cy
CKYIIJbH OZ KpeauTa 3a KyIIOBUHY crambene HEMOKPETHOCTH.

Yyewhe NPLy yKynHUM KpeauTUMa CTaHOBHULLITBY
ocrTarno je 6nu3y HajHUXKUX HUBoa Tokom T4

(6py To npuHuMN, y %)
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m—Yqewhe NPL y yKkynHuM KpeauTvMa CTaHOBHULLTBa
e [OTOBMHCKM
KpenwutHe kaptuue
e CTambeHn
e MuHycHW1 cangono TP
Morpowwadku

N3Bsop: HBC.

Kamarte Ha kKpeauTe cTaHOBHMU WTBY CMaH-€e He

cy Tokom T4*
(NpoceyHe MoHAepucaHe BPEAHOCTW, Ha roAuLUH-eM HUBOY, Y %)
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e H 0BOOA,00PEHN [€BU3HN KPEAUTU CTaHOBHULLITBY™**

EURIBOR 3M

e HoB0OA006PEHN AVHAPCKW KPEOAUTU CTaHOBHULLTBY
PedbepeHTHa kamaTHa CTOMa, Npocek neprona
WN3Bop: HBC 1 EBponcka 6aHkapcka denepauvja.
* VCKrby4YeHn pPeBONBUHI KpeouTH, npekopadersa no Tekyhem padyHy
M Ay MO KPEAUTHUAM KapTulama.
**Y eBpMMa M eBDOMHIEKCHDaHW.
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(3a 0,3 m.m., Ha 3,3%). C mpyre crpane, nosehane cy
KaMaTHE CTOIe Ha moTpoiiayke kpexute (3a 0,2 m.m.,
Ha 6,6%) m ocrane HekareropucaHe kpeaute (3a 0,3
., "Ha 10,0%). Y omHocy Ha jyn 2022, Tj.
HenocpenHo npe Hero o je EIB 3amouena mmkiyc
noBehama KaMaTHUX CTOMA, 3aKJbYYHO C JCIHEeMOpOM
2023. mpoceyHa CcTOla HAa  HOBE  KpeauTe
CTaHOBHHMIITBY y €BPO 3HAKy OmJa je BuIla 3a 2,6 IL.IL.

3. OueHa noHyae M Tpaxme 3a
KpeIuTHMA — HA OCHOBY pe3yJTara
aHKeTe 0 KPeAUTHOj AKTUBHOCTH

IIpema pe3yaTtatuMa janyapcke ankeTe Hapoame
0anke CpOuje 0 KpeIMTHOj aKTUBHOCTH, YKYIHO
nmocMaTpaHo, 0aHKe HHCY Memajle KpeauTHe
CTaHjgapae 3a CTaHOBHMINTBO, Yy CKIaugy ca
OYECKHMBaIbMMa HCKAa3aHUM Y MPETXOIHO] aHKETH.
[TocmarpaHo 1o HaMeHaMa, IOOIITPEHHU Cy CTaHJapAN
3a JUHApCKe TOTPOIIAYKe KPeIuTe, 10K Cy CTaHIapAn
3a JMHApCKe TOTOBHMHCKE KpeauTe yOnakeHu, a 3a
KpeAWTe OCTaNNX HaMeHa H WHAEKcalldja HUCY
MemaHd. OdekuBama y IOy OINITE EKOHOMCKE
CUTyalHje ¥ KOHKypeHIHja Mely OaHkama remoBaid
Cy y cMmepy yOnaxkaBama CTaHIapAa, a TPOIIKOBU
¢uHAaHCHpama |y  CYNpoTHOM cMmepy. llpema
ouekmBamMMa OaHaka, TpeOamo OW ga KpeAWTHHU
CTaH/apJM 3a CTAaHOBHUIUTBO Oyny yOmaxenu y T1
2024. ronune.

IIpema omenn Ganaka, y T4 cy cmameHe KaMaTHE
Mapke W 3a AMHApCKe W 3a AEBM3HO HHAEKCHpaHe
kpeaute. Ha To cy yTunane mpoMOTHBHE akipje 3a
IMHApCKe TOTOBMHCKE KpeauTe M omiryka HaponHe
b6anke CpOmje o orpaHMuaBamy KaMaTHE CTOIE Ha
eBPOMH/ICKCHpaHe cTamOeHe kpeaute. [pyru ycioBu
kopuinhema KpeuTa HUCY MEHhaH!.

VY ckiasy ca O4YeKMBamKMMa M3 IPETXOAHE aHKeTe,
Tpa:kkha CTAHOBHHINTBA 3a KpeauTnMma mosehana
je Tokom T4. IloBehana je Tpaxma 3a IMHAPCKUM
KpeIuTuMa — TOTOBHHCKHMM, IOTPOIIAYKUM U
KpeAuTHUMa 3a pedUHAHCHUpame, TOK je TpaXma 3a
CTaMOEHHM KpeAWTHMa y €BpHMa cMameHa. [Ipema
omeHu  0OaHaka, pacT  Tpaxme BoheH  je
peduHaHCHpameM TOCTojehnx KpeanTa W HaOaBKOM
TpajHUX TOTPOUTHHX ao0apa, y3 TO3WTHBAH YTHIA]
BUIIMX 3apaja, NOK je CcuTyaldja Ha TPXKHUIITY
HETIOKPETHOCTH, KOje KapaKTepHIly BHCOKE IICHE
CTaHOBa, JleNoBaya y cynpoTHOM cMmepy. banke y T1
2024. o4eKkyjy Aajby pacT TPaxibe, BOhEeH TpaKmboM 3a
JMHAPCKUM FOTOBUHCKHMM KpEJUTHUMa U KpeIUTHMa 3a
peduHaHCHpambe.

BaHke HUCY Me b arne KpeauTHe cTaHAapae
cTaHOBHUWTBY Y T4
(y HeTo %)
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IS [pyrv dhakTopu
CrpemMHOCT Ha Mpey3uMarbe puanka
IS [poGriemarndHa MoTpax1BaHa
M3rneauny norneay TPXWLLTA HEKpETHUHA
BN OyexvBarba y norregy OniTe eKOHOMCKE cUTyauvje
KoHkypeHuuja ocTanux 6aHaka
BN TpOLIKOBM M3BOpa 3a Kpeaute
e— K DEeAWTHW CTaHdanau
W3aBop: HBC.
Hanomera: PacT BpeaHOCTU ykasyje Ha MmooluTpasarbe, a nag Ha
y6naxasate KpeAUTHUX CTaHhapaa.

Tokom T4 6aHKe cy 4OAaTHO CMakUIle KamaTHe
Mapixe 3a KpeauTe CTaHOBHULUTBY
(y HeTO %)
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® pyrv ycrnosm MpoBusvje v HakHage

B PoyHoCT 1 rpejc nepvop BpepHocT xunoteke

HYyeuwhe n aenoaur H3axTesun y norneay konarepana
KamarHa mapxa

WN3Bop: HBC.

HanomeHa: PacT BpefHocTV ykasyje Ha noolTpasakbe, a nag Ha
y6naxasake KpeUTHUX yCroBa.

TpaxHarpafaHa 3a kpe gutuma nosehaHa je y
T4, a 6aHKe o4ekyjy keHpacTuy T12024.

(y HeTOo %)
[vHapckun Hesusnmn
YKynHo FoToBU- 3a pecuHa-  Motpowa-
HCKM HCUpate Yku CrambeHu
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Wsgop: HBC. =" OcTBapeHo OuexmsaHo
*MosuTuBHa BPEOHOCT yKasyje Ha noeehatse Tpaxtbe, HeraTveHa Ha
CMatbetbe TPaxktbe.
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III. Pernonauno nopeheme’

VYuenthe kpenura y B/II1-y y 2023. 6uito je HIDKE HETo
y 2022. y TOTOBO CBUM 3eMJbaMa pPETHOHA (OCHUM Yy
Byrapckoj, rae je noehano, u CeBepHoj Makenonuju,
T7Ie je HEIpPOMEHEHO), jep je KpPeAuTHa aKTHBHOCT
pacna criopuje ox HomuHaiHor B/III-a. ¥ CpoOuju je
To yuemthe kpajem 2023. uznocwio 38,7%, mro je
HEWITO HIDKE OJ] IIpoceKka 3a peruoH. Yuyemhe
nomahux kpeanta y B/III-y 3a pernon xpehe ce on
oko 25% (xonmko u3HOcH 3a PymyHmjy) 10 oko 53%
(xomuko u3HocH 3a CeBepHy Makenonujy). '

Pesynrati AHKeTe O KpeIWTHOj AKTUBHOCTH Y
3eMJbaMa Cpeiibe, HCTOYHE U jyroucrouHe EBpomne
— jeceme w3game,'' kojy cmposoam Esporicka
WHBECTUIIMOHA OaHKa M KOja je MOKpWiIa MEPHUOI Of
anpwia no centemOpa 2023, mokasyjy Aa je pact
Tpaxme 3a kpeauruma y CpOuju y OBOM H3BEIITajHOM
neprogy OHO HCIIOX MpOceKa pPEeruoHa, 0K je y
NPETXOAHOM M3BELITAjHOM rnepuoay (okrobap 2022 —
MapT 2023) OWo BUIIM OJf TpOoceKka perumoHa. Y
HapeIHOM TIEPUOy OYeKyje ce aa he Tpakma OCTaTh
Ha HW)KEM HHBOY M HCIOJ Mpoceka peruoHa. 3a
pa3iuKy OJ MpoceKa peruoHa, Iie je eBUACHTUPAHO
MOOINTpaBamke, KpeAuTHH craHmapau y Cpbuju cy
yOnaxkeHH, Tj. NPUOIIKIIN CYy Ce HEYTPAJTHOM HHUBOY,
a y HapegHOM IIEpUOAY CE€ HE OueKyje HHXOBa
npoMena. [Ipuctyn wn3BopuMa QuHaHCUpamba HHjE
IPOMEHCH y MOCIEABEM U3BEIITAjHOM IEpUOAY, TIPH
yeMy Cy ce OaHke Yy (QUHaHCUpamby KpeAUTHE
AaKTMBHOCTH OCJamajle IIpe CBera Ha JEro3uTe
CTAaHOBHHMIITBA M TIPUBPEIE, 32 KOje j& OLECHCHO Ja Cy
MOKa3aJIi OTHOPHOCT Yy KPU3HUM BpeMeHuma. [Ipema
omeHama, MOOOJBIIAH je TPUCTYN W AWHAPCKUM U
JICBU3HUM M3BOpUMa (UHAHCHpAka CBUX POYHOCTH.
Y HapemHOM TIepHOAY O4YEKyje c€ IOBOJHHHjHU
OPUCTYN HM3BOpUMA (HUHAHCHUpAha, CIUYaH IMPOCEKY
peruoHa.

° Tpema kankynarmjama Hapomme Gamke CpGuje, Ha OCHOBY TofaTaka ca
cajToBa LICHTpaIHUX OaHaka u Eurostat-a.

10 Yyemha kpemuta y B/Il-y 3a cBe 3emibe oxpoce ce Ha T3 2023, ocum 3a
Cpb6ujy (T4 2023).

W hitps://www.eib.org/en/publications/20230288-cesee-bls-2023-h2

U yyewhe kpenuray B[AlM-y cmawmeHo je y ckopo
CBUM 3e MfbamMa pernoHa Tokom 2023.
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WN3Bop: cajToBn LeHTpanHux GaHaka,Eurostat v npepadsyH HBC.

Hanomena: Mopaum 3a T3 2023, ocum 3a Cpbujy (T4 2023).

3a pa3nuKy og npoceka pervoHarae je
eBUAeHTUPaHO NooLUTpaBamwe, KpeaAUTHN
ctaHgapau y Cp6uju cy yonaxeHuy nocne gHem
n3BeLwTajHOM nepuoany

(y HeTo npoueHT1Ma)
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MoHyna Cp6uja
® [loHyna pervoH
WN3Bop: EIB -CESEE Bank Lending Survey, Second half of 2023.

Hanomena: Mo3uTvBHe BpedHOCTU ykasyjy Ha noeehawe Tpaxhe 1
y6rnaxaBare cTaHgapaa.

Tpaxta Cpbuja
Tpaxtba pervioH
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MeToa0J1011IKe HATIOMEHE

Kpenutn nonpazymeBajy norpaxkupama OaHaka 1o OCHOBY IJIaBHUIIE KPEIHTA.

[Tnacmanu oOyxBarajy MOoTpaXKMBama 10 OCHOBY KpeWTa, Kamara W HakHaJa, AaTHX JENo3HuTa, XapTuja ol
BPEIHOCTH U aKuuja npeayseha.

Cae BpCTe NMOTpaXKMBamba NCKa3aHe Ccy 10 OPyTO MPHHIMITY, Tj. HUICY YMambeHe 32 HCIIPaBKE BPETHOCTH.

JuHapcku riacMaHy cy IulacMaHH 0JI00peHH y IrHapuMa 0e3 AeBU3He Kiay3yJe. [lox 1eBU3HOM Kilay3yjioM
nojipasyMeBa ce BaJIyTHa Kiay3yJja KOjoM ce yTBplyje 3amrTura o pu3rka NpoMeHe Kypca JuHapa.

[Ipu uckipyunBamy edekra Kypca, oopadyHaro nojasehu o OpUTrHHAIHE BaJyTHE CTPYKTYPE M MO Kypcy
JMHapa rpeMa eBpy, aMepHuKOM J10J1apy ¥ MiBajiapckoM (panky Ha aaH 31. okrodpa 2022.

HoBu nocnoBu ykibydyjy cBe puHaHCHjCKE apaH)KMaHe (KPEIUTH U JICTIO3UTH) 3a KOj€ CY YCIIOBH yrOBOPEHU
IpPBU IyT Y TOKY Mecela O KOME ce M3BelITaBa, Kao M cBe nocrojehe yroBope 3a Koje Cy HOBH YCJIOBH
MIOHOBO YTrOBOPEHH (QaHEKCUPAHM), y3 aKTHBHO ydemhe KilijeHTa.

Kopuctun ce cekropcka kiacudukanuja MoHerapHe craTuctuke. Cekrop mnpuBpene oOyxBara jaBHa
npexnyseha, npuBpenHa ApynmiTBa M HE(HMHAHCHJCKM CEKTOp Y CTedYajy, a CEKTOp CTaHOBHHUILNTBA —
CTaHOBHMIITBO, TpEIy3eTHHKE, NpuBaTHa jgoMalMHCTBA ca 3alOCICHUM JIMIMMA U PErHCTPOBaHE
NOJBONPUBpEHE Mpou3Bohaue. M3yserHo:

— Y HOBOOJOOpPEHUM KpEIUTHMa, Y CEKTOP CTAHOBHHIITBA YKJbYyUYEHE Cy HENpO(QHUTHE WHCTUTYIHjE KOje
Ipy’Kajy yclyre CTaHOBHUIITBY (y CKJIajay ¢ MeTogosiorrjoM EBporicke nenrpanne 6aHke);

—  Koj mpoOJIeMaTHYHHX KpEeIuTa, CEKTOpU Cy IpHUKa3aHW OJBOjeHO, a paau mnopehema ¢ mojmannuma
MOHETapHE CTaTUCTUKE, BPIIU CE BbUXOBO arperupame.

[ox mojmMoM npobremamuunu kpeoumu MOAPa3yMEBa CE CTarkbe YKYIHOI HPEOCTalor Jyra HojeAnHaqHOr
Kkpeaura (ykJbyuyjyhu u n3Hoc noume):

— 110 OCHOBY KOra je Iy»HHUK y JIOLbH (Ha HauuH npeasuleH ourykoMm kojoM ce ypehyje kiacudukanuja
OnilaHCHE aKTHBE M BaHOMJIAHCHHMX CTaBKM OaHke) nyxe ox 90 naHa, Wi 1o ocHOBY Iutahama Kamare
WIN TJIABHULE;

— IO KOME je Kamara y BHUCHHH TPOMECEYHOT HM3HOCa (M BHWIIA) NPUIKMCAHA IYTy, KallUTaJIW30BaHa,
pedrHaHCHpaHa WK je BeHO Mm1ahamke 0/1I0KEHO;

— IO OCHOBY KOI' JY’>KHUK KaCHU MambE O 90 JaHa, ajii je OaHKa npouceHwia aa je CIIOCOOHOCT AYKHUKA
Ja OTIVIaTU OAYT moropuiaHa u aaje OTIIaTa AyTra 'y IIYHOM HM3HOCY NOBEACHA y NUTAILC.
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