a5
Haponana 6anka Cpouje

CekTop 32 EKOHOMCKA UCTPaKUBAKHA U CTATUCTUKY

TPEHJAOBHU Y KPEJUTHOJ AKTUBHOCTH

YerBpTo TpoMeceyje 2025. ronune

Beorpan, dhedpyap 2026. roaune






Tpenoosu y kpeOumHoj akmusHocmu Hapoona 6anxa Cpouje

YBoaHa HALIOMeEHAa

Wzsemraj Tpenoosu y kpedumHoj axmueHocmu 00jaBibyje ce pamum IITO OOJbEr pa3yMeBama
curyanyje Ha JoMaheM KpeJuTHOM TPXKHIITY. Y HeMy ce AeTaJbHO pa3Marpajy KpeTame KpeauTHE
AKTHBHOCTH, LIeHa 3ay)KHBarbha MPUBPEC U CTAHOBHHIITBA, KA0 M YCIOBH HA KPEIUTHOM TPIKHIITY
Ha OCHOBY (hakTopa koju oapel)yjy MOHYIy U TPAXKEY 32 KPSAUTHMA.

KpenutHu arperatu nmpeacraBibajy KBaHTH(OUKAIM]y KpeTama Ha OBOM TPXKUIUTY U U3padyHaBajy ce
Ha OCHOBY CTaTHCTHKE OMIIaHCAa CTama OaHKapCKOT ceKkTopa, Koja oOe3belyje momaTtke o cramy
moTpakuBama AoMahnx OaHaka 1O OCHOBY KpemuTa. AKO ce y3Me Yy OO03Mp pEelTaTHBHO BHCOKO
yuerihe OEBH3HO HMHICKCHPAHHMX KpEAHWTa Yy KPEAMTHOM NOPT(ONIHMjy, MpUpacT M CTONE pacra
KpeAnTa U3padyHaBajy ce 10 HCKJbydewy e(eKkTa IpoMeHe Kypca JHHapa IpeMa OCTajiM BalyTama
3aCTYIUbEHHM Y KPEAUTHOM MOPTHOIH]yY.

VY u3BewITajy ce KOpUCTe M pe3yiITaT aHKeTe O KPEeAMTHOj aKTUBHOCTU OaHaka, kojy Haponna OaHka
Cpbuje cmpoBomm ox mouetka 2014. rommue. Yuemhe OaHaka y aHKETH je JOOPOBOJBHHO.
3axBaspyjyhn aHKeTH, 3HATHO je yHampeljeHO cariemaBame CHTyandje Ha aoMaheM KpeITuTHOM
TPXKMIITY, jep NpyXa YBHA Y CTaBOBE IPEACTaBHUMKa OaHaka O OCTBapEHHUM M OYEKHBaHUM
NpOMEHaMa Ha CTPaHH IIOHYIe KPeIUTa, Kao M Ha CTPaHU TPAXKEbe IPUBATHOT CEKTOpa 3a KPeOUTHMA.

Kopucte ce u pesynratu aHkeTe Kojy je EBporicka mHBecTHIIMOHA OaHKa pa3BmiIa y KOHTEKCTY beuke
WHUIMjaTHBE 2, KOja IpaTH MPOIIEC CMambeha H3JI0KEHOCTH MeljyHapOJHUX OaHKApCKUX rpyHandja u
nparehnx orpaHmdema KpeOIuTHE aKTUBHOCTH. AHKETa ce CIpoBoam ox okrtobpa 2012, apa myta
TOJWINE, W TpaTH cylncuaujape MehyHapomHUX OaHKapCKUX Tpymandja y 3eMJbama Cpelmbe H
jyroucroune EBporie — HBHXOBE CTparerdje, TPXKUIIHE YCIOBE M O4YeKkHBama. Lluib aHkere je
carnenaBame edekara MOHYAE W TPaKKE Ha KPSAWTHY aKTHBHOCT, Kao M yTHIaja noMahumx u
MelyHapoqHHX (akTopa Ha YCIIOBE IOHYAE W TpaXme. AKTHBa OaHaka YYECHHIIA OBE aHKETE Y
npoceky 4nHu 50% yKynHe akTuBe OaHaka y perioHy.
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CKPAREHUMIE KOPUII'REHE ¥ OBOM U3BEIITAJY

BAN - 6pyTo pomahu npousBopn
ELIB — EBponcka ueHTpanHa 6aHka
Mr. — mefjyroavwme

MJTH — MUJIMOH

Mnpa — Mmunujapaa

NPL — npobnemaTtuyHu KpeauTu
n.n. — NPOLEHTHU NOEH

T — Tpomeceuje

He HaBoge ce gpyre onwTenosHate ckpaheHuue.
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Pe3sume

IlogpxaHa TOBOJPHMM YCIOBHMa 3aIy)XKHUBama W
yOnaXeHMM KpEIWTHHM CTaHIapANMa, KpeJuTHa
AKTHBHOCT TIpeMa HEMOHETAPHOM  CEKTOpYy
HACTaBHJIa je Aa yoOp3aBa meljyrogummu pact
TOKOM YEeTBPTOT TpoMecedja, KOju je y neneMmopy,
M0 HCKJbYyUeHY e(eKTa NMpOMEHE IEBH3HOT Kypca,
pocturao 154%. Taj pact je Owo BoleH
KpeAuTHPameM CTAaHOBHUIITBA, Koje je y 2025.
noBehano 3a 19,5%, u KpeauTHpameM NpHUBpene,
Koje je Takohe ocTBapmiO IBOIU(PEH pacT, Of
11,3%.

Ykynuu nomahmu IJIaCMaHH 0aHaka
HEMOHETAPHOM CEKTOPY (xojum, nopen
MOTpaKMBamka 10 OCHOBY KpenuTa, oOyxBatajy u
MOTPaXMBamka 10 OCHOBY yllarama y XapTHje Ol
BPEIHOCTH, KamaTa W HakHajJa, Kao W ocrana
MOTPaXUBama) yop3aym cy Mehyroaumummu pact y
CJIMYHO]j MEpH Kao KpeauTH, Ha 15,8% y neuemOpy.

Kpenutn npuBpean, wuckipydyjyhm  edekar
NpOMEHE  JICBH3HOI Kypca, TOKOM  YETBPTOT
TpoMmecedja noBehanu cy 3a 46,8 MuiHjapaIu TUHApa
wm  3a 2,6%, noMuHaHTHO BoljeHM pacToMm
MHBECTHLMOHUX  Kpeaura.  [locmarpano  mo
JIeaTHOCTMMa, TOKOM  YETBPTOr  TpoMecedja
HajBUIIE Cy ce 3aayxuBama npexyseha wu3
eHepreTuke,  MOCIIOBakba  HEKpETHUHaMa U
rpaljeBuHapcTBa, MOK je Hajeehn mag 3amyxema
3abenexeH koj npeayseha u3 cexropa caobpahaja u
TprosuHe. VcroBpemeHo, moBehano je yuenthe
Kpeaura OJ00peHHX CerMEHTYy MuKpompenyseha,
MaJIuX M cpeamux mpeayseha y ykymHHM
KpeauTuMa mpuBpean Ha 60,6% y neneMOpy, J0K je
BUX0B Melhyroaummy pact yop3an Ha 11,2%.

Kpeantu craHoBHUIITBY, 0e3 edekra mnpomeHe
JIeBU3HOT Kypca, mnoBehaHW Cy TOKOM 4YeTBpPTOT
Tpomecedja 3a 5,1% wm 94,1 munujapny auHapa,
ITO je HajBehn Tpomeceunu npupact jour o Tpeher
tpomecedja 2008. Kao u panuje, Taj pact BoheH je
pacToM TOTOBMHCKMX M CTaMOEHHMX KpeauTa, a
JONpUHENe Ccy My Mepe Koje omoryhaBajy
MIOBOJbHMjE YCIIOBE 3aJyKHBama rpaljaHa ¢ HIDKHM
MeceuHUM npumamuma. Ilopex Tora, pacrt
cTaMOeHMX  KpeauTa  MOTIOMOTHYT jeé U
ono0paBameM Kpelura W3 JApKaBHOT MporpaMa
cTaMOCHHX KpeIuTa 3a MIaje.

3axBasbyjyhu nperxoqHoM yOiiaxaBarmby MOHETapHE
nonutuke Haponne Oanke CpbOuje u EBpormcke
LEHTpaJIHEe OaHKe, YCJIOBH 3a/1y:KHBama IPUBpee

YKkynHu gomahukpeantTmaoaaTHo cy yopsanu mr.
pact Tokom T4

(Mr. cTone pacta no Nporpamckom Ky pcy, y %)
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MpvBpena

CTaHOBHWLLTBO
YKynHo aomahm Kpegutun

N3asop: HBC.

U CTAaHOBHUIITBA OCTAJIM CYy MOBOJbHU TOKOM
yeTBpTOr TpoMecedja. [Ipu Tome, kamarHe cToIe
Ha JMHApPCKE KPEAUTE CTAaHOBHUIITBY JONATHO CY
CMameHe 3axBabyjyhm Mepama kojuma  je
oMmoryhieHo KkpeauTupame rpaljaHa C  HIDKUM
NpUMamkKiMa 10 MOBOJBHUJUM KaMaTHHM CTONaMa.
Tako je mpoceuHa KamaTHa CTONAa Ha JUHAPCKE
KpeIuTe CTaHOBHHIITBY Yy 4YETBPTOM TpOMeEcedjy
cMmamena Ha 8,3% (ca 9,2% y tpehem Tpomeceyjy).
[open Tora, cMameHa je ¥ IpoceYHa KaMaTHA CTOTIA
Ha JMHApCKe KpenuTe npuBpenu, Ha 6,5% (ca 6,6%).
HcroBpemeHo, MpoceyHa KaMaTHa CTOIa Ha KpeuTe
CTaHOBHHMIITBY y e€Bpo 3Haky (4,6%) Huje
NpOMEmEHa, JIOK je 3a NpUBpely 0Jlaro KOpUroBaHa
HaBwie, Ha 4,8%.

3axBaspyjyhin u3pakeHHjeM pacTy TUHAPCKUX OJf
JICBU3HO MHICKCHPAHUX IUIACMaHa, AMHAPH3AIMja
cTalba YKYNHHX IUIACMaHA TpPUBpPeId W
cTaHoBHUINTBY noBehana je na 39,3% (ca 38,6%
y centeMOpy), IITO je HeH HAJBUIIIM HUBO 10 Caja.
I[Ipu ToMe, cTemeH IWHApH3alMje IJIaCMaHa
ctaHOBHHINTBY moBehaH je Ha 56,2% (ca 56,0%), a
macMana npuspenu Ha 22,9% (ca 21,7%).

Pact xpeanTHe aKTHBHOCTH, Y3 OUyBame KBAJIUTETA
aKkTHBe OaHaka, yTHIIa0 je Ha TO Ja ce ydemrhe
NMpodIeMaTHIHNX KpeauTa Yy  YKYINHHM
KpPeANTHMA CIYCTH HA HOBM MHHHMMYM ox 2,11%
y neuem0py. To je jemHa om mOTBpaa goOpor
(MHAHCH]CKOT 3/]paBJba OAHKAPCKOT CEKTOPa, IITO je
pe3yJiITaT CHaAXHOT PEryJIaTOpHOT OKBHpA 3a OaHKe U
JOHETUX Mepa MaKpOIpYJEHIHjalHEe MOJIUTHKE,
Koje cy Omile CHHXpOHH30BaHE C MepaMa MOHETapHe
nojuTHke. [IokpuBeHOCT MpoOIEeMaTHYHUX KpeauTa
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U J1aJbe je Ha BUCOKOM HHMBOY — HCIPAaBKE BPETHOCTH
YKYIIHHX KpeanTa y aeueMmOpy m3Hocwie cy 114,2%
OpyTO MpoOIEeMaTHIHUX KPEINTa, JOK Cy HCIpaBKe
BPEIHOCTH NpOOIeMaTHYHUX KpeauTa Omie Ha
HUBOY 071 61,6% OpyTo mpoOieMaTHIHUX KpeauTa.

IMoka3aTe/b aIeKBATHOCTH KANHUTAJa Ha Kpajy
tpeher Tpomecedja nsnocuo je 21,0%!, mro ykasyje
Ha BHCOKY KalUTAIU30BaHOCT  (peryJaTOpHH
MHHUMYM n3HOcH 8,0%) ¥ OTHOpHOCT OaHKapcKOr
CEKTOpa Ha eKcTepHe 1 foMahe pusmke.

Y3umajyhu y 063up Bakehe cMepHHIE ¥ IpenopyKe
EBpomnckor ombopa 3a cucremckn pusuk, Hapomna
Oanka CpOuje je y mememOpy IOHETa OIUTYKY na

! Tocnenmu PacIioJIOKUBH I10JIaTaK.

noseha cromy KOHTPALMKJIMYHOr 3aIUTHTHOT
caoja kanurana Ha 0,5%?2 (ca 0%), xojy he Ganke
outn y obaBe3n na mpuMemyjy on 15. mememOpa
2026. roguae. Haxo je 6ankapcku cexrop y Cpouju
BHCOKO KaIlUTaIN30BaH, JMKBUIIAH u
npo¢uradbmiad, nosehamem oBe crtome Haponmna
O6amka CpOuje pnemyje TPOAKTUBHO C NHIJBEM
IOJATHOT jayama (uUHAHCHjCKE CTAOMIHOCTH,
mocedHO y  yClIOBMMa  H3pakeHe  TriiobaiHe
HensBecHocTH. [loBehameM oBe cTome y nepuoanma
[I0ja4aHOT KPEIHUTHOT pacTa yTHYE Ce HA CTBAPAME
JOJATHOT CJI0ja OCHOBHOT aKIIHjCKOT KalnTala, KOju
MOKe OWTH 0CI000heH aKo ce CHCTEMCKH PH3HIN
MaTepHjann3yjy.

2 3a Buwe JeTasba O MoBeharby CTOME KOHTPALMKIMYHOT 3AlITHTHOL CJIoja
KanuTana BuaeTH M3semraj o nadumarmju — dpedpyap 2026, Ocspr 4.
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I. CexTop npuBpeae

1. Kpenutu npuBpeau

Kpeantn npuBpenn poaaTHo cy yop3ajam Mr. pact
Tokom T4, na 11,3% y neuemOpy (ca 9,0% y
cenTeMOpy), IO WCKJby4Yewy e(eKTa IpoMeHe
JIEBU3HOT Kypca, 4eMy CY JAONpPHHENN IOBOJHbHU
TPOIIKOBU 3aJyXHWBalkba U y6ﬂa)KeHI/I Kp€AUTHU
craniapau. HomuHamHo mocMarpaHo, crambe KpeauTa
npuBpenu kpajem 2025. mznocwio je 1.881,9 mupn
nuHapa, 1. 48,0% yKyNHUX KPEAUTHHUX MOTPaXKHBaba
Oanaka 071 HEMOHETapHOr cekropa. Pact kpeaura
NpUBpENN JOTpPHHEO je noBehawmy muxoBor yuemha y
bAIl-y na 18,1% xpajem 2025. rogune (ca 17,3%
Kkpajem 2024).

Kpenutn npuspenn mosehanm cy y T4 3a 46,8
MJIpA IHHApa, 10 HUCKJbydewy edekra mnpomeHe
JEBU3HOT Kypca, IpU YEeMy C€ BHIIE OJ YETUPH
MEeTHHE pacTta OJHOCHJIO Ha 3ajy)KeHhe IPHUBPEIHHX
gpymraBa. Pact je ©Ouo jmoMuHaHTHO BoheH
0/100paBalkeM WHBECTUIIMOHUX Kpeauta (48,7 mupn
JuHapa), a noBehaHo je W 3aayKEHme M0 H3BO3HHUM
kpenqutuMa U Tekyhum pauynuma. C jpyre crpase,
obaBe3e MpUBpEIe 0 OCHOBY KPEIUTA 33 JIMKBUIHOCT
u oOpTHa CpencTBa CMameHe Cy I0CMaTpaHo Ha
HHBOY TpOMecedja ycie] pa3ayXuBama y OKToOpy U
HoBeMOpy. [lopen Tora, cmameHe cy W obaBe3e IO
KpeJUTUMa 33 YBO3 M OCTAJMM HEKaTerOpPHUCAHUM
kpeautuma. TakBa Kperawma Cy yTHIala Ha TO Ja
yuemrie MHBECTHULIIMOHUX KpEIUTa Yy  YKYITHHM
Kpeautuma npuBpenu oyzae nosehano tokom T4 3a 1,5
1., Ha 43,4% y nmeriemMOpy, y3 yOp3ame Mr. pacta Ha
12,8%. HcroBpemeno, yuemiie Kkpeauta 3a
JUKBUIHOCT U OOpPTHA CPEICTBAa CMameHO je 3a 1,3
ma., Ha 47,3%, NOK je HHXOB MI. pacT HW3HOCHO
11,8%.

IocMaTpaHo no AelaTHOCTHMA, TOKOM T4 HajBuIIe
cy ce 3agyxwia mnpeiyseha u3  eHepreTuke,
MoCJIOBamha HEKPeTHHHaMa U rpaljeBuHapcTBa, JOK je
HajBehu maj 3amyxema 3a0enekeH ko npeayseha u3
cektopa  caoOpahaja w  TproBuHe.  Ydemihe
IyTOpOYHMX KpeauTa 'y YKYIIHHM KpEIWTHMa
npuBpenu (KpeanTa OpHUTHHAIHE POYHOCTH TIPEKO
ronuHy naHa) moBehano je Ha 83,2% y aemeMOpy (ca
81,2% y centemOpy). IlocMaTpaHo Mo BeJIUYUHH
npeny3eha, tokom T4 nosehano je ydemhe kpeaura
00OOpPEHMX CEeTMEHTY MHUKpompeny3eha, Mammx u
cpenmux npery3eha y yKynmHUM KpeIuTHMa IpUBpEIn
3a 1,5 ., Ha 60,6% y meneMOpy, AOK je BHUXOB MT.
pact yop3an Ha 11,2%.

Peanusaumja auHapckux kpeauta npuBpeguy T4
noBehaHaje yoaHocyHaT3
(npupacT, y mnpa RSD)

2013. 2015. 2017. 2019. 2021. 2023. 2025.
N NeBM3HM U AEBW3HO MHOEKCUPaHW Kpeputu®

[vHapcku kpeautun
YKkynHo
WN3Bop: HBC.

* UckrbydeH edpekar npomeHe Kypca.

Kpe antn 3a uHBe cTuumje u o6pTHaA cpeacTBa
HajBuLe cy AONMPUHENM Mr. pacTy KpeauTa
npuBpeamunyT4

(monpuHoCK y .M., UCKIbyYeH edekaT NPOMeHe AeBU3HOT Kypca)
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3ayBo3
= QOcTanu

MHBECTULMOHM
[ 3au3Bo3

3a nukBMOHOCT M 06pTHa cpeacTea
WSS [0 TpaHCaKLMOHUM payyH1UMa
(m— Mr. cTona pacta kpeauta npvspeay, y %
WN3eop: HBC.

Hajsehu ge o noTpaxuvBawa og npuBpeae YHe
KpeAnTu npepahuBaykoj MHAYCTPUjU U TPFrOBUHU
(cTama, y mnpa RSD)
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O0uM HOBOOJOOpeHHMX KpeauTa mnpusBpenn y T4
u3HOCHO je 468,4 Mipa nuHapa, mTo je 3a 8,3% Buie
Hero y ucroMm nepuoay 2024. Haj3actyrubeHuju cy u
JlaJbe KPEAUTH 32 JIMKBHIHOCT M OOpTHA CpE/CTBa,
KOju cy 4uMHWIH 56% HOBOOJOOpEHHX KpeauTa
NPUBPE/N, a HEWITO BUILE OJ MOJOBHHE THUX KpeIuTa
O0MI0 je ycMepeHO Ha CerMEeHT MuKporpenyseha,
Manux W cpenwmux npenyseha. Ha wunBectuumone
Kpenute ogHocmwio ce 33% HOBHUX KpeauTa, a CKOpo
nBe TpehmHe THX Kpeaura KOPUCTHO je CerMEHT
MuKpornpexnyseha, Manux u cpenmux npeayseha.

JluHapcKM KpemquTH YWHWIM Cy HEIITO BHIIE OJ
TpehuHe npupacta y T4, mro je pompuHeno naa
cTeneH JAWHapH3aluje IUIAaCMaHa IpHUBpeau Oyne
noeehan 3a 1,2 m.m. u y aeuemOpy mocturae 22,9%.
HcroBpemeHo, yuenihe eBpOMHICKCUPAHHUX IUIAaCMaHa
U IUlacMaHa y eBpuUMa cMameHo je Ha 77,1% (ca
78,2% y centemOpy). Y CTpPYyKTypu IEBH3HUX U
JICBU3HO MHICKCUPAHHMX KpeauTa, y JAeueMOpy ce Ha
kpeaute Bezane 3a EURIBOR 0HOCHUIIO HEUITO BUIIE
on 80% kpenurta, a y OKBHPY TOTa HajBUINEC je OWIIO
Kpeaurta Be3aHux 3a Tpomeceunu EURIBOR. Kana je
ped O AWHAPCKHM KpeAUTHMA TIPHUBpenH, oko 22% je
6uo BesaHo 3a BELIBOR, npeTeXHO TPOMECEUHU U
JETHOMECEUHH.

Ydyemhe NPL y yKynlHUM KpeIMTHMA NPHUBpPeEIH y
AeneMoOpy ce CIIYCTHJI0 HA HOBY HAjHHKY BPEIHOCT
on 1,4%, mro je 3a 0,2 m.m. HUXKe y OJHOCY Ha
cenTeM0ap. AKO TIOCMaTpaMoO caMO IpHBpEAHA
JpyurTBa, yueurhe NPL y yKyIHUM KpeITuTuma taxkohe
je cmameno 3a 0,2 mm., Ha 1,6% y nemnemOpy. 3a
BehuHy JenatHocTH To ydveurhe je 3a0enexnio HOBE
HajHW)KE BPEIHOCTH KpajeM TOJHMHE W KpeTajo ce
n3mehy 0,3% 3a cexTop mocioBama HEKPETHUHAMa U
3,1% 3a npepahuBauky wuHayctpujy. Hucke
BpeIHOCTH OBUX ydyemiha NPL moka3syjy jaa cy mepe
€KOHOMCKE IOJPIIKE TOKOM IaHAEMHje M HAKOH He
Ouse anekBaTHE W IIPaBOBPEMEHe, T€ Ja je H 110
BUXOBOM IIPECTAHKY OJpXKaH KBAJIUTET AaKTHUBE
OaHaka, Kao W Jia pacT TPOIKOBA OTILIATE MOCTOjehnx
KpeluTa NpUBpE/e TOKOM ILHMKIyca 3aollITpaBarmba
MOHETapHUX YCJIOBa HHje 3a MOCIETUIly MMao Behu
pact NPL. Y oanocy Ha jya 2015, Tj. HenocpemHo
npe mnodetka mnpuMeHe Crpareruje 3a pelaBame
npobiaeMaTHIHUX Kpeanuta, yyemhe NPL y yKynmnHUM
KpeANTHMA MPUBPeaU HU:Ke je 3a 23,5 m.o.

3 Baskan (axropn cHaxHor naga NPL ox 2016. u Hagabe GWUH Cy yCTIELIHO
cripoBoheme Crparteruje 3a pemaBame NPOOIEMATHYHUX KPEIUTa U NPUMEHA
Omtyke 0 padyHOBOACTBEHOM OTIIHCY OWIAHCHE aKTHBE OaHKe. Y CKIagy ca
Crparernjom, Hapoxnna Oanka CpOuje moHena je  AKIMOHHM — IUIaH
(https.//nbs.rs/sr_RS/scripts/showcontent/index.html?id=8661), ycmepen Ha
jadame KarmanuTera 0aHaka 3a pemaBarbe NPL M JONPUHOC Pa3BOjy TPIXKHINTA
NPL, auje Cy akTHBHOCTH y MOTITyHOCTH CIIPOBE/CHE, HEKE U IPE POKa.

KpeauTtn 3a o6pTHa cpeacTBa u HBecTULMje Gunm
Cy Haj3acTynrbeHuju mefly HoOBoogoGpeHUM
Kpeautumamny T4

(HoBoofoGpeHn kpeauTun, y mnpa RSD)
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3aobprHa cpenctea ™ 3Bo3HM WHBecTuuvoHn
Ocrtanu " Kpenwutu 3a yBo3
Wasop: HBC.

Kpe anTn Mukpo, manum u cpe aum npeaysehuma
YMHUNM CYy BULLE o4 NOJNIOBUHE HOBUX KpeamuTay T4
(y mnpa RSD)
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WsBop: HBC.

Mwikponpenyseha

CreneH AMHapu3auuje nnacmaHa npuspeam
nosehaHje y T4
(Bany THa cTpy KTy pa, Yy %)
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W3Bop: HBC.

Yuewhe NPLnpuBpeaucnyctumnoce HaHOBU
MUHUMYM Kpajem 2025.

(6py TO NpuHLMN, 'y %)
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e Yuewhe NPL y ykynHuM kpeautuma npuspenHuX Apylurasa
MpepahuBayka uHAYCTpUja, pyaapcTBo

@m==TProBMHa Ha BEMUKO U Marno

paheBrHapcTBO

MocnoBare ca HekpeTHUHama

Caobpahaj, nHdopMucare, KOMYyHVKalmuje
MorbonpbvBoena. LWVMapncTBo 1 b6apcTBO

Naeop: HEC.
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2. llena 3aagy:xuBama npuBpeae

Ilena 3aay:kuBamba NpUBpe/Ie 0CTANA je MOBOJbHA Y
T4, yeMy je DOmMpHHEJS0 NMPETXOIHO YOJaKaBam-e
MoHeTapHe noaunTuke Haponne 0anke CpOuje mn
Ellb-a. ¥ oanocy Ha jyn 2024, xana cy Hapoana
banka CpbOuje um EIIb 3amouene ca cMmamemeM
pedepeHTHUX KaMaTHUX CTONa, MpPOcCeYHe KaMaTHe
cTONe HAa JHHAPCKE KpeauTe W KpeAHuTe Yy €eBpO
3HAKy cMameHe cy 3a no 1,9 n.n., na 6,2% u 4,8%,
pecneKTHBHO, Y Aenemopy 2025. IlocmaTpano Ha
HHBOY TIpoceKka TpoMmeceyja, Kao U Kpajem
nepuoaa, y T4 kamaTHe crome Ha JWHApCKe
KpeauTe NMPUBpeIu 0J1aro cy cMameHe, a KaMaTHe
cTole Ha KpeauTe Yy eBpPO 3HaKy O.aro cy
nosehane.

IIpoceyna mnoHaepHcaHa KaMaTHA cToma Ha
HOB0O/IOOpeHe HHAPCKE KpeaAuTe MpPHUBPeIn
cmamena je y T4 3a 0,1 mm., Ha 6,5%. Tome je
JIOTIPUHENO CMamkekhe KaMaTHUX CTOMA Ha KpeauTe 3a
JUKBHUJIHOCT M 00pTHa cpenctBa Ha 6,5% (ca 6,6% y
T3) u xKamMaTHUX CTOMa Ha OCTale HEKaTeTrOpHCcaHe
kpenure Ha 6,3% (ca 6,6%). C apyre cTpaHe, KaMaTHE
CTOIlC Ha MHBECTHUINOHE Kpenute mosehane cy 3a 0,1
n.1., Ha 7,2%. ITocMaTpaHo o BenmmuuHM npenyseha,
CMameHA je IICHA 3aJyXKUBamka MANUX M BEJHKHX
npexyseha, nok cy ce u Mukpompenyszeha u cpemma
npeayseha 3aaykuBajga 1O BUIIMM  KaMaTHUM
cromama. [Ipoceuna kamatHa croma y T4 kperana ce
on 6,0% 3a Benuka npenyseha, npeko 6,4% 3a mana u

6,8% 3a cpeama mpeayzeha, mo 8,2% 3a
MUKpornpeay3eha.
IIpoceyna moHaepucaHa KaMaTHa CTONA Ha

HOB0O/I00peHe KpeauTe NPHUBPEAM y €BpHMa M
eBpouHekcupane kpeaute y T4 usnocuia je 4,8%
U He3HaTHO je BuIIa y oaHocy Ha T3. IIpu tome,
KaMaTHE CTOIC Ha HajBHIIC KOpHUINNEeHE KpeauTe 3a
JUKBHIHOCT uU  oOptHa  cpenctBa  (4,5%),
uHBecTUIIMOHEe  kpeaute  (5,2%) w  ocrane
HEeKaTeropucane eBpouHAekcupaHe kpeaute (4,7%)
HHCY MpOMEmEeHe, 0K Ce PacT YKyITHe CTOome Iyryje
pacTy KaMaTHE CTONE Ha OcCTaje HeKaTeropucaHe
Kpenute y eBpo 3Haky (3a 0,1 mm., Ha 4,8%).
ITocmaTpano mo BenWyuHU mpemy3eha, cMameHa je
IeHa 3aayX"uBakba MaJnX WU BCIUKUX npeny3eha, Ha

49% wu 4,5%, pecmekTMBHO, [JOK je 3a
Mukponpexyzeha mosehama, wHa 6,1%. llena
3aayXuBama cpeamux mnpenyseha (4,7%) Huje

poMemeHa y ogHocy Ha T3.

MpuBpepnaje HacTaBMNa aa ce 3apyxyje no
NOBOJbHUM KamaTHUMcTonamay T4*

(npoceyHe NoHAepuUcaHe BPEeaHOCTM, Ha rOOULH-EM HUBOY,
y %)

20

-4
2013. 2015. 2017. 2019. 2021. 2023. 2025.
HoBoofo6peHn [eBU3HN KpeauTyu npuspenn™™
EURIBOR 3M
(— HoBOO#OGPEHN [OMHAPCKW KPeawTU NpuBpeau
PechepeHTHa kamaTHa CTOMa, Npocek nepvofa
Wseop: HBEC u Esponcka 6aHkapcka deaepauvja.
* VckrbyYeHn peBOnBUHT KpeauwTu, npekopadera no Tekyhem padyHy
M Ayr Mo KPeOUTHUM KapTulaMa.

**Y eBDAMA Y €BDOVHOEKCUDAHU.

Tokom T4 HajBuLLe je cMaH-€Ha LieHa AuHapcKor
3apyXuBara cpearux U manux npeayseha
(npoceHHe noHgepucaHe BpegHOCTU, Ha roaguukemM HUBOY,
y %)
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Mwkponpenyseha Mana npenyseha | Cpeawa npegyseha
Cen. OKT. " Hos. ® [ley.
W3aeop: HBC.
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3. Oumena moHyJe H TpaXkmbe 3a
KPeIUTHMA — HA OCHOBY pe3yJITaTa aHKeTe
0 KPeIUTHOj AKTUBHOCTH

Pesyaratu janmyapcke ankere Haponne O0anke
Cpouje 0 KpeANTHOj AKTUBHOCTU 0aHAKA MOKa3yjy
aa cy O6anke y T4 yboaa:kuie KpeluTHe cTaHIapje
3a mpuBpeay. YOIaXeHH Cy CTaHIApIU 3a KpPEeIuTe
OyXKHAX POYHOCTH, YeMy Cy IIpe CBEra JONpPHHENE
nmoceOHe KaMIame MOjeMHNX OaHaKa Koje ce OIHOoce
Ha ckpaheHe npouenype omoOpaBama KpeauTa MaluM
npaBHUM JunuMa (oOyxBalieHe y OKBHpY ,,JIpYTHX
(hakTopa”).

Tokom T4 OaHKe Cy HIOIATHO CMamMIe KamaTHE
Map)Ke W MpOBU3Wje W HAaKHane 3a mpexyseha cBux
BEJIMYIHA, a 32 MaJla ¥ cpela npeayseha mpomykeHa
je u pounoct kpemuta. C Apyre cTpaHe, 3aXTCBH Y
MOTJIEy KoJaTepaia M MaKCHMAaJHOT M3HOCA KpelnTa
JIOJJATHO Cy MOOIITPCHU.

Banke cy ouenmie na je y T4 Tpa:kma npuBpese 3a
AMHAPCKHM " AYTOPOYHUM JAEBU3HO
HHAEKCHPAHUM KpeIuTHMA JA0JATHO MOpacia, NpH
4eMmy je pacT Ono M3pakeHUjH Ha CETMEHTY MalluX U
cpenwux mpenyseha. Kao um y mnperxomHa naBa
TpoMecedja, pacT Tpaxkme Omo je BoheH moTpebama
(mHAHCHpama OOPTHHUX CPENCTaBa, 32 KOJUM CIEIU
(uHaHCHpame WHBECTHLHMja. Y CYNPOTHOM CMepy
JIeJIOBAJIA Cy WHTEPHU U APYTH M3BOPH (pHHAHCHparba
npenyseha, kao ®W  3ajMOBH  HeOaHKapCKHUX
WHCTUTYIIHja.

Y T4 cmarbeHe cy KamaTHe MapXke U npoBu3nje n
HaKkHaZe y3 npoayXeHe pOYHOCTU KpeauTa
(y HeTo %)
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B PoyHocT
B MakcumarnHm usHoc kpegura
B KamartHa mapxa

[pyrn ycnosu
3axTeBu y norneny konarepana
Mposu3nje 1 HakHane

M3Bop: HEC.

Hanomera: Pact BpegHOCTM ykasyje Ha noowTpasarkbe, a nag Ha
ybnaxaBare KpeauTHIX ycrosa.

Moce6He kKamnake Ko NojeaMHUx 6aHaka
onpepenune cy yKynHy oueHy Aa cy Kpe AUTHU
cTaHAapAau sanpuBpepyyo6naxeHny T4

(y HeTO %)
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I oyrv dhakTopn
CnpeMHOCT Ha npeysuMarbe pusvka
BN po6nemartvdHa MoTpax1satba
Pusuk 3axTeBaHor konartepana
NS OuexvBatba y NOrneay OniuTe eKOHOMCKe cuTyauuje
KoHkypeHumrja octanux GaHaka
TpoLuKoBM M3BOpa 3a KpeauTe
— K peAWUTHN CTaHOapav
M3sop: HBC.
Hanomena: Pact BpegHoCcTn yKasyje Ha noowTpaBakwe, a nag Ha
y6na>|<aaa&.e KpeouTHuX ctaHgapAaa.

TpaxwanpeaysehanosehaHajey T4y cknany
ca oYeKuBatMMa U3 NpeTXOOHe aHKeTe
(y HeTo %)

Mana n
cpeawa Benwuka Mosvo-
YkynHo npeayseha npeayseha npuBpeaHULMN
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el OCTBaPEHO OuekuBaHo
WM3Bop: HBC.

*Mo3unTvBHa BPeQHOCT ykasyje Ha nosehakse Tpaxie, HeraTvBHa Ha
CMatb et e TPaXHbe.
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II. CexkTOp CTAHOBHHMIIITBA

1. KpeauTu cTaHOBHMIITBY

Kpenuru CTaHOBHMIITBY HACTABHJIM Cy Ja
yOp3aBajy mr. pact TokoMm T4, koju je y nenemopy,
0 HCKJby4Yehy e(deKTa MPOMEHe NEBHU3HOT Kypca,
nocturao 19,5% (macmpam 16,1% y centemOpy). Y3
eeKTe  MPETXOAHOr  yOJaxkaBamha  MOHETapHE
IIOJIUTHUKE U y6ﬂa>1<aBaH)e KpE€AUTHHUX CTaHdapaa, TOME
Cy JOIpHHEIEe W Mepe YyCMepeHe Ha II0OBOJbHHjE
yCJIOBE KpeauTHpama rpaljana ¢ HIKUM MPpUMabuMa,
Kao W 0J00paBame CyOBEHI[MOHHCAHUX CTaMOCHHX
Kpeaura 3a miajne. HomMuHaigHO mocMaTpaHo, CTame
KpeAnuTa CTAHOBHUINTBY Yy JeUeMOpy H3HOCHIO je
1.933,5 mapa aunapa, mTo uuHH 49,3% yKymHHX
KPEAUTHUX TOTpakMBama OaHaka Ol HEMOHETapHOT
cekTopa. Yuenthe kpenuta craHOBHUIITBY Yy B/III-y
nosehano je toxkom 2025. 3a 2,0 m.m., Ha 18,6% y
JereMopy.

Kpeantu cranoBHumrTBy, 0e3 edekra mnpomene
JIeBU3HOT Kypca, moBehanu cy y T4 3a 94,1 mupn
AMHApa, 1ITO je HajBelin TpoMeceuH! MPUPACT jOII O
T3 2008. Kao u panuje, Taj pact 6o je Boljer pactom
TOTOBUHCKMX kpeauta (49,0 w™ipag auHapa) u
cramOenux kpeaura (36,2 Mupxa QuHapa), demy je
JIOTIpUHENa U IIpUMEHa npuBpeMeHux mepa Haponne
banke CpOuje, Koje YKJbydyjy MOHYIy KpEeauTa IO
MOBOJEHUJUM yclioBMMa 3a TpahaHe ¢ HWXKUM
npumamrMa. [lopen Tora, pact ctaMOEHUX KpeauTa
MOTIIOMOTHYT je ¥ oJ00paBambeM Kpeaura U3
nporpama 3a Miaae, Ha Koje ce omHocwio 37%
noBehama crambenux kpeaura y T4. Ilosehano je u
3aJykuBambe TpahaHa MO NOTPOLIAYKHM KPEAUTHMA
(1,5 mnpn numHapa) m kpeauTHuM Kaptunama (0,5
MIIpJl JAMHapa), JOK Ccy 3aayXkema 0o Tekyhum
pauyHuma cmamena (3a 1,3 mupn aumnapa). Taksa
KpeTama Cy yTHlala Ha To Ja ydeurhe TOTOBHHCKHX
KpeIuTa y yKYITHHM KpeAWTHMa CTaHOBHUINTBY Oyne
noBehano y T4 3a 0,2 m.11., Ha 47,4% y neuemoOpy, 0K
yuemhe crenehux TO 3aCTYyIJBEHOCTH, CTaMOEHHX
kpenuta (38,2%), HHje mpomemeHo. lcToBpemeHo,
TOTOBHHCKHM W CTaMOEHH Kp€auTu HaCTaBUJIU Cy Ja
yOp3aBajy Mr. pact W, mocmarpaHo Ha HuBoy 2025.
roguHe, mnoBehann cy 3a 223% wu  19,0%,
pecreKTHBHO. Y  OKBHPY KpeaWTa OJ00peHuX
NMpeay3€THUIINMA, CTakE€ KpE€aAuTa 3a JIMKBUIHOCT U
obpTHa cpepcTBa moBehano je 3a 5,3 mupa auHapa, a
WHBECTUITMOHUX KpeIuTa 3a 2,8 MIIpa AuHApa.

Kpemntupame rtpahana moapxano je OpojHEM
oJIaKIIMamMa 3a KOpPHCHHKeE KpeauTa.
Orpannyeme KaMaTHUX CcToma Ha cramOeHe

erpMTVI CTaHOBHULUTBY 3abenexunun CYy BUCOK
pactuny T4
(npupacT, y mnpa RSD)
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— [eBM3HU U [EBW3HO MHAEKCHpaHW Kpeautu*
[vHapcku kpeaunTn

YKynHo

Naron: HEC

* WckrbyyeH edbekat npoMmeHe kypca.

FoTOBMHCKU U cTambGe Hu kKpeguTh cy y T4 HajBuLe

AoNpuHOCUNN Mr. pacTy Kpeauta CTaHOBHULLTBY
(y n.n., uckrby YeH edeekaT NpPOMEHe [eBUW3HOT Ky pca)
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Ocranu*
WNHBecTuy noHn**
B 33 NMKBULHOCT 1 0O6pTHa cpencTea™
[ [oTOBWHCKM*
[ MoTpoLuayKu
Crambenn
== \Mr. cTONa pacTta kpegura, y %
Wseop: HBC.
* ObyxBara [ONPUHOCE MOTPaXMBaHa@ MO TPAHCAKLMOHUM padyHUMa,
KPeauTUM KapTuLaMa 1 ocTanum HekaTeropucaHum kpeautuma, flo
deuembpa 2015. obyxsaTa U AOMPUHOC TOTOBUHCKUX Kpeaura.
** Kpeautn opnobpenn npenyseTHALMMAa.
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kpeaure a0 kpaja 2025. romune m3HOcHio je 5%.
ITopen oBux croma, HOBMM 3aKOHOM O 3allTHTH
KOPHMCHHKA (PMHAHCHjCKMX yciayra* orpanudene cy u
KaMaTHE CTOlle Ha TOTOBHHCKE MW IOTpOLIAYKe
KpeauTe, Ha 3a/yKeHhe 10 KPeIUTHUM KapThiama U
Ha IpeKkopadyema mno Texkyhem pauyny.” Op 15.
centeMOpa 2025. y mnoHymu OaHaka ce Haase
KPeIUTH ¢ HHXKUM KAMATHHM CTomama 3a rpahane
¢ HIDKMM MOpUMambUMa — CTaMOEHM KpEeJuTH 3a
KyIie NpBe cTaMOeHEe HEMOKPETHOCTH IO KaMaTHO]
cronu HWkoj a0 0,5 mm, Kao W JUHAPCKU
TOTOBUHCKH,  TIOTPOIIAYKM W KPEOUTH 32
pepuHaHCHpamke MO CTOMH HUXKOj A0 3 ILIL Of
MPOCEYHE KaMaTHE CTOIE MO KOjoj Cy OaHKe HyIHIIe
Te Kpemure Yy jymy 2025. y OKBUpPY CBOjUX
CTaHAApIHMX MOHYJa,® ¢ IOHWOM IPaHMIIOM KaMaTHe
crone g0 7,5% 3a 3amocieHe C NpuUMambUMa J0
100.000 muuapa u nmo 10,5% 3a meH3UOHEpeE.
CramM0eHO KpeauTHpame IOJPXKaHO je U PaHUjUM
u3MeHama peryidatuse — on 2020. TpajHo je
omoryheHo of00paBame Kpenura 3a KyIlOBHHY NpBE
cTtaMOeHE HETMOKPETHOCTH Y BUCHHHU 10 90% (ymecTo
80%) mporemheHe BPESAHOCTH HEIOKPETHOCTH KOJOM je
Taj kpeaur o0e30ehen. Op nemembOpa 2024,
omoryheHo je copoBoheme npxaBHOI Iporpama
cTaMOEHHMX KpeAuTa 3a Miaje, Tako ja ydeuthe
KJIMjeHTa npu (uHaHCHpaBy KyIOBHHE
HETIOKPETHOCTH U3 Kpeaura Moxe oOutu 1%, y3
kopuiiherme HmKer mnoHaepa pusuka (35%) Ha
LEJIOKYITHY HW3JIOKEHOCT M0 OCHOBY CTaMOeHOr
Kpeaura. Y TOrJIe[y KpeaMTa OCTaJuX HaMeHa, O]
JereMopa 2022. TpajHO je omoryheHo
PECTPYKTYypUpame TOTOBUHCKHX, MOTPOIIAYKUX U
OCTallMX HEHAMEHCKHX Kpeaura 0e3 Imociequna Ha
KanuTan OaHke, a ox 16. aBrycra 2025. omoryheHo je
o/00paBame MOTPOIIAYKUX KPEJHuTa y JUHApUMa IO
MOjE€JHOCTABJBEHO] MPOIEAYPH aKO je KPEAUT Malie
BpeanocTH (1o 150.000 qunapa), ¢ poxom nocneha no
Tpu roauHe y3 eheKTHBHY KamaTHy ctomy ox 0% u
HUCKE PU3UYHOCTH.

OO0uM HOBOOJOOpPEHUX KpeIMTa CTAHOBHMIUTBY Y
T4 uznocwo je 334,3 mupa auHapa u 6uo je 3a 40,9%
BUIIM Hero y wucToM nepuoxy 2024. HajBume
3axBabyjyhm  BeheM  W3HOCY  HOBOOJOOpPEHUX
TOTOBUHCKMX W cTaMOeHHMX Kpeaura. [ OTOBHHCKH
KPEeIUTH Cy OWJIH Haj3aCTYIJbEHHUjH W YHHWIH ¢y 68%
HOBUX KpEAWTa CTAHOBHUILITBY, a 3a HHUMa Cliele
ctamOeHH KpeauTH, ca ydemhem of 19%.

I'pahann cy HacTaBUIM Oa ce IPETEKHO 3aLyXKyjy Y
JUHApHUMa, INTO je yTHUNAIO Ha TO Aa AMHApH3aluja

4, ,Ciyx6enu rnacauk PC”, 6p. 19/2025.

5 3a Bume JeTa’ha O OrpaHMYery KaMaTHHX CTona BuieTd VspemTaj o
undnammjn — maj 2025, Ocspr 1.

© 3a Buue neTasba 0 Mepama 3a MOBOJbHHjE KPE/MTHpame rpaaHa ¢ HIKHM
npuMambuMa BuieTH M3Bentaj o uadIanujun — HoBemOap 2025, Ocepr 3.

MNoapxaHu me pama HEC, ctamM6e HM M rOTOBUMHCKMU
KpeauTu HacTaBunu cy BUCOKpacTy T4

(y mnpga RSD, uckrbydeH edbekat NnpoMeHe AEeBU3HOT Kypca)
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CrtambGenu kpeautn ™ [OTOBMHCKM KpeauTyn
WN3Bop: HBC.

FoTOBMHCKM KpeguTn YmHUNU cy Hajsehngeo
HoBOOAOGpeHux kKpeatany T4

(HoB oopo6peHn kpeanTu, y mnpa RSD)
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Crtambenu B MorpoLuavkn B [OoTOBMHCKM Octanu*

W3Bop: HBC.

[o neuembpa 2014. rogure y kateropuju ,OcTanu kpegutu”
nogpasymesanu Cy ce roToBUHCKMU W OCTanu KpeauTu 3ajeaHo.
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miacMaHa cTaHoBHUINTBY  Oyne mosehana y T4 3a
momataux 0,2 mm, Ha 56,2% 'y  nmerneMmOpy.
HcroBpemeHo, yyenrhe miacMaHa y eBpUMa CMamCHO
je Ha 43,8% (ca 43,9% y centemOpy). Y CTpyKTypH
JNCBU3HAX H [JICBU3HO HWHICKCHPAHUX  KPEAHTA
CTaHOBHMIITBY, HEIITO Mamke 0] 54% KpenuTa Be3aHO
je 3a EURIBOR, najBuie mecromecednu. Kana je peu
0 cTaMOeHMM KpenuTHhMa, NpPHMETHA je TEHICHIHja
pacta yuemha Kpeauta 1O (QUKCHUM KaMaTHHM
cTomaMa O] MoYeTKa MPUMEHE OrpaHuYCHha KaMaTHUX
crona (on cenremOpa 2023. roauHe) yuemhe
KpeauTa 1o (PMKCHO] KaMaTHOj cTonu mosehaHo je ca
ucnoxa 20%, KOJIUKO je U3HOCWIO y centeMOpy 2023,
Ha 44% xpajem 2025. Y CTpPyKTYypH IMHApCKHX
KpeauTa CTaHOBHUIITBY, 0ko 93% kpenura omoOpeHO
je mo (UKCHOj KamarHOj crTomu, JOK cy Mebhy
KpeauTUMa OJ00pEeHHM 10 BapujaOMIIHUM KaMaTHUM
CTOIaMa Haj3acTyIJbCHUJU OHU BE3aHHU 3a TPOMECCUHH
BELIBOR.

Yuemhe NPL y YKYIHUM KpeauTHMa
CTAaHOBHHIITBY cMameHO je TokoM T4 3a momaTHm
0,1 mm. u y JeunemMOpy je 3a0esie:KUi0 HOBY
Hajumky BpemHoct ox 2,7%.° To yuemhe je
CMameHO 3a TOTOBO CBE KaTeropuje Kpeaura, Npu
4eMy je Koja cTramMOeHHMX KpeIuTa OHO y JAelemMOpy
m3Hocuno ceera 1,1%. Ilokazaresbu NPL, xoju
Oenerke HajHDKE BPEIHOCTH, YKasyjy Ha TO Ja Cy
mepe Hapoane Oanke CpOuje u Brage Owie
NpaBOBpeMEHE W Jia Cy JAONpHHENe TOME Ja ce
n30erny Behu HETaTHBHU edexTn
BUILIEIMMEH3NOHATHUX KpH3a C KOjUMa Ce Cyo4aBamMo
y HPOTEKJIMX MeT roAMHA Ha KPEIUTHY CIHOCOOHOCT
rpahana. Y omHOCY Ha IEpPHOJA HEMOCPEJHO Mpe
JIOHOIICHHA Crpareruje 3a pelaBame
npobiaeMaTuuHuX Kpeaura, yuemhe NPL y cexTopy
CTaHOBHHIITBA HHUXeE je 3a 9,4 1.1.

2. Ilena 3agy:kuBama CTAHOBHUIITBA

Ilena 3aaykuBama CTAaHOBHHMIUTBa Owja je
NoBoOJbHA M ToKkOM T4, mpu yeMy €y KaMaTHe cTOIe
HAa JAMHApCKe KpeauTe J0JaTHO CMameHe, A0K CY
KaMaTHe CTOIle y eBPO 3HAKy Oujie HempoMeH-eHe.
IloBO/LHMM yCI0BHMA 3a1yKMBakba AONPHUHETH CY
NpeTX0AHO YO0JaKaBam€é MOHETapHe TIOJUTHKE
Hapoane 6anke Cpouje m Ellb-a, kao u mepe
Hapoane 0anke CpOuje kojuma je omoryheno
NMOBO/bHUje KpeauTHpame TrpahaHa ¢ HHKHM
npumamuma. IlocmaTpano y ognocy Ha jyH 2024,
kana cy Haponua 6anka Cpouje n ELIb 3anouene ca
CMambemheM peepeHTHUX KaMaTHUX CTONa, MpocevHa
KaMaTHa  CcToma  Ha  JHHApPCKe  KpeauTe
CTAHOBHHIITBY CMameHa je 3a 3,6 m.m., Ha 8,1% y

7 Viubydyjyhu HenmpodUTHE HHCTUTYIIMjE U TPETy3eTHUKE.

8 Vispyuyje (pusuka muia, Ipey3eTHUKE U PUBATHA 10MahHHCTBA.

FpahaHu cy ce npeTexHO 3aayXuBanu y AMHapuma
n y T4, WwWTo je gOonNpuUHerno garbem pacTty
AVWHapu3auuje nnacMaHa CTaHOBHULITBY

(Bany THa cTpy KTy pa, Y %)
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RSD EEUR uCHF
W3eop: HBC.

Yyewhe NPLy kpe guTma CTaHOBHULLTBY
CnycTUIo ce Ha HOBUM MMHUMYM Kpajem 2025.
(6py TO NpuHLMN, y %)
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m—"Yyelwhe NPL y yKynHM KpeauTvMa CTaHOBHULITBA
FoToBUHCKM
KpeoutHe kapTuue
CrtambeHn
o= MWHyCHW cano no Tekyhem pauyHy
Motoowuauku

W3Boo: HBEC.

KamaTte Ha AMHapcke KpeauTe CTaHOBHULLTBY
[AoaaTHO Cy CMakeHe Tokom T4*
(NpoceyHe MoHOepvicaHe BPEQHOCTW, Ha roAvLH-eM HUBOY, Y %)
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e HoBOOA,00PEHN [EBU3HW KPEOWUTN CTaHOBHULLITBY™
EURIBOR 3M

e H0BOOA06PEHN AMHAPCKN KPEAUTU CTaHOBHWLLITBY

PetheneHTHa kamarHa cTona. Nbocek neovona

Wseop: HEC 1 EBponcka GaHkapcka deaepauvja

* VcKrby4YeHn peBONIBUHI KPEAWTH, Npekopadersa no Tekyhem padyHy

1 Ayr Mo KPeAUTHAM KapTulama.

**Y eRDUMA 1 @RDOVHIEKCUDAHU
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aeuemMOpy 2025, a Ha eBpoMHAeKCHPaHe KpeauTe 3a
1,5 n.m., Ha 4,6%.

Y ckmamy ca 3aKOHOM O 3alUTHTH KOPHCHHUKA
(uHaHCHjcKUX ycnyra,” KOju Ha CHCTEMCKM HadMH
ypehyje = MakcumanHe KamMaTHe cTOome Ha
3aay:KMBambe (U3MYKUX JIMIA, HACTaBJbCHA je
NpUMEHa OrpaHHYera KaMaTHUX CTONa Ha KpeauTe
GU3MYKUM  JTUIHMMA. Kamarne cTome Ha
eBpOMHJIEKCHpaHe craMOeHe KpeIuTe HACTaBUIIE Cy
na ce kpehy ucnon neduHucaHor orpaHuuema ox 5%
3a 2025. roamHy, IOK je yBoheme orpaHuuema
KaMaTHUX CTOIla Ha TOTOBMHCKE M IOTPOLIaYKe
KpeQuTe BUILIE HMajo yJOry 3allTUTE O]l Haluiate
BUCOKMX KaMaTHUX CTONa 3a MOjeAnHE KIMjeHTe, C
003UpOM Ha TO Ja ce TPEHYTHO TPXKHUIIHE KaMaTHE
CTOIIE Haja3e UCIIOJ OBHX OrpaHuucwma. OrpaHuyena
KaMaTHHX CTOIla YTBpeHa OBMM 3aKOHOM OJpasuiia
Cy ce Ha TMOjeTHIHCHE HAJCKYIUBMX BHAOBA
3aqy)KuBamba — Jyra 1o KpPEeIUTHUM KapTHIama |
npekopadewma mo Tekyhem pauyHy — ca 22,3% u
27,9% y neuembpy 2024. ma 14,7% u 17,1% y
nenembpy 2025, pecniekTusHo. '

IIpoceyHa moHIepHcaHA KaMaTHA CToMa Ha
HOBOOJ00peHe TUHAPCKE KPeauTe CTAHOBHUIITBY
cmamena je y T4 3a 0,9 n.n., na 8,3%. Ilan
npocevyHe KamaTHe crome OHO je  omnpenesbeH
CMambCHEeM KaMaTHHX CTOIA HA TOTOBHHCKE KpPEIHUTE
(zda 0,9 mm., nHa 8,3%), ocrase HEKaTeropucaHe
kpenute (3a 0,7 mm., Ha 9,0%) m mnorpomrauke
kpeautre (3a 0,3 m.m., Ha 2,1%). C nmpyre crpase,
nosehane cy KamatHe crome Ha cramOeHe Kpeaure!'!
(32 0,2 n.m., Ha 10,5%).

IIpoceyna moHaepucaHa KamMaTHa CTONA Ha
HOB0OJ00peHe €BPOMH/IEKCUpaHe Kpenure
cranoBHMIITBY Y T4 (4,6%) Huje mpoMemeHa Yy
ogHocy Ha T3. Ilpm Tome, kamaTHe CTOIE Ha
crambene kpenute (4,4%) M TOTOBHHCKE KpeauTe
(3,4%) roToBO 1a HHCY MPOMEHEHE, JIO0K je KamaTHa
CTONa Ha OCTajie HeKaTeropucaHe KpeauTe CMarbheHa
(ca 5,9% na 5,8%). C nmpyre crpaHe, KamMaTHE CTOIIE
Ha ToTpomavke kpeaute nosehane cy 3a 0,1 m.u., Ha
5,6%.

9, ,Ciyx6enu racauk PC”, 6p. 19/2025.

10 TIpema MeTOJ0JIOTHjM CTATMCTHKE KAaMaTHMX CTONA, KamaTHE CTONeE Ha
PEBOJIBUHT KpEIHTE, NpeKopauerma Mo Tekyhem padyHy M Oyr MO KpeIUTHHM
KapTHIaMa HHUCY yKJbydeHe y oOpadyH MPOCEYHEe KaMaTHE CTONE Ha KPeauTe
CTaHOBHHILTBY.

1 Kpenmti koju ce KOpHCTe 3a alanTalijy CTaMOEeHOT IPOCTOpa M eHEPreTcKy
e(UKaCHOCT M KOjH Cy CKyIUBM OX KpEOWTa 3a KYyIOBHHY CTamMOCHE
HETIOKPETHOCTH.

KamaTtHe cTone Ha KpeauTHe KapTuLe n
npekopayera no tekyhem pavyHy cmame He cy
3axBarbyjyhu 3aKkoHy O 3alITUTU KOPUCHUKA
dmHacujckux ycnyra
(NpoceyHe MoHAepucaHe BPEAHOCTW, Ha rofuilkem HUBOY, Y %)
40
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= Tlpekopadera no Tekyhem pauyHy
[lyr no KpeauTHUM KapTuuama

M3Bop: HBC.

HoBe mepe HEC ponpuHene cy aaremnagny
KaMaTHUX ctona HarotoBuHCKe Kpeaute TOKOM T4
(npoceyHe MOHAEPUCaAHE BPEHOCTW, Ha rofuLLKEM HUBOY, Y %)
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e [IMHAPCKW FOTOBUHCKW KpeauTu
EBpouHaekcupanm ctambGeHn Kpeautu

W3sop: HEC.
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3. OueHa noHyae M TPaxme 3a
KpeIuTHMA — HA OCHOBY pe3yJiTata
aHKeTe 0 KPeAUTHOj AKTHBHOCTH

IIpema pe3yaTtaTtuma janyapcke ankeTe Hapoame
6anke CpOuje 0 KpeIUTHOj AKTUBHOCTH, 0aHKe CY
y T4 nHacraBmie na ybJuaxkaBajy cTaHaapiae 3a
KpeauTe cTaHOBHMIITBY. CTaHmapau cy H0JaTHO
yOnakeHH 3a CBe IMHApPCKe KpeauTe, Kao U 3a
JEBU3HO MHJEKCHpaHe cTaMOeHe Kpeaute, Ipe cBera
3axBaJbyjyhu nenoBamy KOHKYpEHIHje.

IIpema pesynratuma ankere, y T4 GaHke Cy cMamuie
KaMaTHE Mapke W yOliaxuiie 3aXTeBe KOjU ce OJHOCE
Ha Kojarepal M 3a JUHApCKE W 3a JECBU3HO
uHIeKcupane kpeaure. Ocrtanu yciioBH Kopuinhema
KpeauTa HUCY MEH-aHH.

CranoBHuITBO je mnoBehaso Tpaxmwy 3a
kpenutuma y T4, u To HajBuIIe 3a JAWHAPCKUM
TOTOBUHCKAM  KpEeAWTHMMa W  KpeAuTHMa  3a
pedHHaHCHpamke, a 3aTUM 32 JCBU3HO MHICKCHPaHHM
CcTaMOCHUM KpeIUTUMa M AWHAPCKUM IOTPOIIAYKHM
kpeautuma. Ilpema omeHu OaHaka, TOMe CYy
JorpuHeNe motpede 3a peduHaHCHpameM moctojehmx
KpeAnTa, KylOBHHA HENOKPETHOCTH, BUIIE 3apaine U
HabaBKa TpajHUX NOTPOLIHUX jJo0apa.

Kpe AMTHM cTaHAapAn CTaHOBHULLTBY Yo naxeHu
cy y T4npe cBera3axBarbyjyhu genoBamwy
KOHKypeHuuje

(y HeTO %)
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I Npyrv hakTopu
CrpeMHOCT Ha Mpey3uMarse pusvka
I Mpo6riematndHa MoTpavkvBakba
M3rneawy norneny TpKULLTA HEKpETHUHA
N OyekviBarba y Morneafy OniuTe eKOHOMCKE cuTyaluje
KoHkypeHuuja octanux 6aHaka
BN TpOLLIKOBM W3BOPa 3a Kpeaute
— K NenuTHU CTAHNADAU
W3Bop: HBC.
Hanomera: Pact BpegHoCTW ykasyje Ha MooluTpaBare, a nag Ha
y6naxasarte KpeauTHUX CTaHpapaa.

Tokom T4 6aHKe cy cMawuIe KaMaTHe Mapxe n
3axTeBe y norneaykKonarepara 3a CTaHOBHULLTBO

(y HeTO %)
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W 3axTeBu y norneny konarepana

®pyru ycnosm
®PoyHocT M rpejc nepvon
BYyewhe n genosut
KamarHa mapxa
WsBop: HBC.
HanomeHa: PacT BpegHocTW ykasyje Ha NnooluTpaBakb€e, a nag Ha
vbnaxaBarbe KpeauTHUX YCrosa.

TpaxHarpahaHa 3a kpeautuma noeehaHa je y
T4 Bulle o o4eKUBaH-a U3 NpeTXOJHe aHKeTe
(y HeTo %)
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M3Bop: HEC. e OCTBapeHo OuekunBaHo
*MosuTuBHa BpeQHOCT ykasyje Ha noseharse Tpaxibe, HeraTuBHa Ha
CMatsetse TpaxHe.
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III. Pernonasno nopeheme!?

KpenutHa aktiuBHOCT yOp3ana je pact Tokom 2025. y
TOTOBO CBUM 3eMJbaMa peruoHa (ocuMm y PymyHwmjnm).
HoMuHanHm pact Kpeauta HEMOHETAPHOM CEKTOPY
kperao ce usmelhy 6,2% y Pymynuju u 21,0% y LipHoj
lopu, mpu vemy je y CKOPO CBHM MOCMaTpaHUM
3eMJbaMa  TOM  pacTy  BHIIE  JONPHUHOCHIO
KpEeOUTHpame CTAaHOBHHINTBA. Ydemhe KpeauTta y
BAIl-y y 2025. kperano ce ox oko 25% y PymyHnuju
mo mpeko 52% y byrapckoj u  CeBepHoj
Makegonnjn.'® To yuemhe je nosehano y ckopo cBEM
3eMJpaMa ycien Op)kKer pacTa KpeauTHE aKTHBHOCTH
ox pacta HomuHanHor bI1-a.

Pe3synrat aHkeTe 0 KpeAMTHOj AKTHBHOCTH Y
3eMJ/baMa cpelilbe, HCTOYHe U jyroucrouHe EBpomne
— jeceme wm3mame,'* kojy cmposomu EBpormcka
WHBECTUINMOHA OaHKa W KOja je MOKpWIa MEepUOJ Of
anpwina g0 centeMOpa 2025, mokasyjy ma je pact
Tpaxme 3a kpeautuma y CpOuju O6mo Ha HHBOY
mpoceka peruoHa, a aa he y HapegHoM nepuony Outu
HEIITO BUIIHU O] Mpoceka perruoHa u y Behoj mepu he
ce OJHOCUTH Ha CEKTOp CTaHOBHHMIITBA. Y
MOCMAaTPaHOM TMEpUOJY, Y CKIaay C pEerHoHaIHUM
TPEHIOBMMa, KpenuTHH cranmapau y CpOuju Hucy
MemaHd. OBakBa OLICHA Ce pa3iMKyje y OJHOCY Ha
pesynrare aHKeTe O KPEIWTHOj aKTUBHOCTH OaHaKa
Kojy crpoBonu Hapomna 6anka CpOwuje Koju yKasyjy
Ha yOnakaBame CTaHIapAa y JaToM IEepUoIy, Koje je
00 M3paKeHWje 3a CTAaHOBHHINTBO. Y HapeIHOM
MepuoIy OUYeKyje ce yOnakaBame craHmapna, koje he
OMTH HEImTO U3paXEHHWje O] IPOCeKa pEeruoHa M
onHocuhe ce npe cBera Ha KpeAuTe MalliM U CPEABUM
npeny3ehiMa u cramOeHe KpeJuTe CTAHOBHUILTBY .

[Ipuctyn m3BopuMa (UHAHCHpama TOOOJBIIAH je Y
MOCJICIF-EM HM3BELITjHOM IMEpPHOAY, IIPH YeMy Cy ce
Oanke y (UHaHCHpamy KpEOUTHE aKTUBHOCTH
ociamalie Ha cpelcTBa Mel)yHapoqHuX (MHAHCH]CKHX
OpraHM3alyja 1 JeTo31Te CTAHOBHHINITBA U IPUBPE/IE.
[Ipema onenama, mMoOOJBIIAH je MPUCTYI JTUHAPCKAM
u3BOpHMa M M3BOpUMa  (DMHAHCHpama JIyKHX
pouHOoCTH. Y HapeAHOM TMEpUOJy OueKyje ce
MOBOJPHMjHM TIPUCTYN W3BOpMMa (hMHAHCHPAWmA, KOjU
he m gajbe OWTH HEMITO WCMOJ TMPOCEKa PETHOHA.
Ilpema pesynratuma aHkeTe, OaHke oOyxBaheHe
AQHKETOM 4YHjH cyncuaujapu nociyjy y Cpouju umajy
no0pe oleHe y TOrjiedy IOTeHLHMjaja TPKUILTA,
MO3UIMOHMPAakba Ha TPXKHUIITY W NMpoQUTaOMITHOCTH.
Behlinna Oanaka ouemyje TOTEHLHMjal —TPXKHIITA

12 Tlpema kankynauujama Haposmne Gamke CpGuje, Ha OCHOBY NojaTaka ca
cajToBa LEHTpAIHHUX OaHaka u Eurostat-a.

13 Yyemha kpenuta y BJIT1-y 3a Behuny 3emasba omnoce ce Ha T3 2025, ocum 3a
CpbGujy (T4 2025).

4 https.//www.eib.org/en/publications/20250283-cesee-bls-2025-h2

Yyewhe kpeguray B[MN-y noBehaHo je y Be huHn
3emMarba permoHa Tokom 2025.

(y %)
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2025. ©2024.
W3Bop: cajToBu LeHTpanHux GaHaka,Eurostat n npepadyH HBC.

Hanometa: Mopaum 3a T3 2025, ocvm 3a Cpbujy (T4 2025).

Y ckopo cBMM 3e MIbama perMoHa pacT kpeguray
2025. 6uo je BOfje HKpeauTMpaeM CTaHOBHULLTBA
(monpyHOCK HOMWMHANHOj Mr. CTOMW pacTa, y n.n.)
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W3Bop: cajToBy LeHTpanHux GaHaka u npepadyH HBC.

Y nocnepawemMusBe WTajHOM nepuoy KpeauTHu
cTaHAapAu U Tpax Hea 3a Kpeautumay Cpouju
KpeTanu cy ce y CKnaay ca permoHanHum
TpeHAoBUMA
(y HeTo npoueHTMMa)
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Monyna Cpbuja Tpaxta Cpbuja

®  MoHyna pervioH Tpaxta pervoH

W3Bop: EIB - CESEE Bank Lending Survey, Second half of 2025

Hanomena: Mo3unTvBHE BpeaHOCTW yka3dyjy Ha nosehatbe Tpaxte u
ybrnaxasat-e CTaHnapaa.
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Cpbuje kao cpeamn (67%) wmm Bucok (17%), a
MO3UIMOHMPAbE HA TPXKUIUTY KA0 ONTHMAIIHO WIIU
3anmoBoJseaBajyhe. Tpu meTuHe cyncuanjapa 0CTBapHIIO
je Bumry, 1ok je mo 20% cymncuanjapa OCTBapHIIO HCTY
W HIKYy TpoQUTAOWIHOCT Yy OJHOCY Ha HHBO
rpymangje.

18
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Hoparak: OrpaHu4yemha KAMATHUX CTOIA

OrpaHqurba MakCUMManHUX HOMMHaNHUX KaMmaTHUX ctona

Mepuwoa npumeHe
orpaHuyerba

On 2025.

2025.

2026-2027.

Op 2028.

M3sop: HBC.

Bpcta kpeanTa

OcrTane kateropuje kpeguta c
NPOMEHIBVB OM KaMaTHOM CTOMOM

CTtambeHu

Crambenu ¢ NPOMEHIbVB OM KaMaTHOM
cTonom

CtambeHn ¢ qMKCHOM KamaTHOM
cTonom

Ctambenu ¢ NPOMEHIbUB OM KaMaTHOM
cTonom

CtambeHn ¢ qMKCHOM KamaTHOM
cTonom

OcHoBa 3a obpayyH

npoceyHa noHaepucaHa ctona Ha noctojehe
Kpeaute

5,00%

npocevyHa noHaepucaHa ctona Ha I'IOCTOjehe
KpeauTte ¢ NpOMEeHbUB OM KaMaTHOM CTOMNOM

npoceyHa noHgepucaHa ctona Ha HoBe
KpeauTe ¢ MKCHOM KamaTHOM CTOMOM

npocevyHa noHaepucaHa ctona Ha nocwjehe
KpeauTte ¢ NpOMEeHIbMUB OM KaMaTHOM CTOMOM

npoceyHa NoHgepucaHa cTona Ha HoBe
KpeauTte ¢ MKCHOM KamaTHOM CTOMOM

YBehawe

+1/4

+1/5

+1/5

+1/4

+1/4

TpeHyTHO Baxeha orpaHuye ba MaKkCMManHuMX naHoca HOMMHaNHNX KaMmaTHUX crona*

OcTanu kpeautu

CtambeHwn kpeauTtu
(NpomeHrbMB @ kamaTHa

(dmkcHa kamaTHa cTona)

CtambeHn kpeanTtu
(NpomeHrbLMBa kamaTtHa ctona)

cTona)
RSD cTpaHa Bany T1a RSD cTpaHa Bany 1a RSD cTpaHa Bany 1a
MpoceyHa noHaepucaHa NPOMEHIbUB A KaMaTHa cTona Ha
Aan 30. centemtpa 2025. 5,00% 4,90% 5,00% 4,32% 10,15% 5,51%
MpoceyHa noHaepucaHa gvKcHa kamaTHa cTona
obpadyy HaTa je 3a nepuog 1.anpun - 30.centembap 2025.
MakcumanHa HoMWHanHa kamaTHa cTona 6,00% 5,88% 6,00% 5,18% 12,69% 6,89%

* Mepvop Ha Koju ce oAHOCK orpaHuyer-e kaMmaTHUX cTona: of 1. jaHy apa go 31. maja 2026. roguHe
M3sop: HBEC.

MpeTxoaHo Baxeha orpaHnye kba MaKkCMManHMX U3Hoca HOMMHaNHUX KamaTHUMX cTona*

CTambeHun kpeauTn
(NpomeHrbMBa u duKcHa
kamaTHa cTona)

OcTanv kpeauTtu
(NpomeHrbMB @ kamaTHa cTona)

RSD cTpaHa BanyTa RSD cTpaHa BanyTa
MpoceyHa NoHaepucaHa HOMUHaMNHa kamaTHa cTona Ha AaH 4.97% 4.82% 10,15% 5.51%
30. cenTtembpa 2025.
MakcumanHa HoMMHanHa KamaTtHa ctona 5,00% 5,00% 12,69% 6,89%

* Mepwop Ha Koju ce ogHOCK orpaHuyere kamaTHux cTtona: of 15. go 31. geuembpa 2025. roauHe
M3sop: HBC.

MpeTxoaHo Baxeha orpaHn4ye kba MaKCMMaNHUX U3HOCA HOMUHANHUX KaMaTHUX cTtona*®

CTambeHun kpeauTn
(npomeHsbMBa 1 dMKCHa
kamaTHa cTona)

OcTanv kpeauTtu
(NpomeHrbMBa kamaTHa cTona)

RSD EUR RSD EUR
MpoceyHa noHaepvcaHa HOMUHaNHAa KamMaTHa cTona Ha AaH 4.96% 4.92% 11,00% 5.57%
31. mapta 2025.
MakcumanHa HoOMUHanHa kamaTHa cTona 5,00% 5,00% 13,75% 6,96%

* [Mepwvop Ha Koju ce oaHOCK orpaHndere kamaTHux ctona: of 1. jy Ha go 30. HoBembpa 2025. roguHe
M3sop: HBC.




Tpenoosu y kpeOumHoj akmusHocmu Hapoona 6anxa Cpouje

MeToa0J101IIKe HATIOMEHE

- erZ[I/ITI/I no,upa3yMeBajy MOoTpaxrMBama Oanaka 1o OCHOBY TJIaBHUIIE KpeaAUTa.

—  IInacmanu o0OyxBaTajy MOTpaKMBama MO OCHOBY KPEIUTa, KaMaTa M HAaKHAJA, JaTUX JCTO3UTa, XapThja O
BPEIHOCTH U aKIuja mpeayseha.

—  Cse BpCTE NOTPaXXMBaKka HCKa3aHe Cy 110 OpyTO NPUHLUITY, Tj. HUCY YMambeHe 3a UCIIPAaBKE BPEIHOCTH.

— JlMHapCKM IJIacMaHU cy IUIaCMaHu 0100peHH y JuHapuMa 0e3 aeBu3He Kiay3yJe. [lox neBu3HOM Kiiay3yiaom
HOZpa3yMeBa ce BalyTHA Kilay3yJa KOjoM ce yTBphyje 3aIlTuTa o pU3yKa IpoMeHe Kypca AUHapa.

—  Tlpu uckpyuuBamy edekTa Kypca, oOpauyHATO MOJIa3H O]l OPUIMHAIIHE BAITyTHE CTPYKTYpE M MO KypCy
JIUHapa ImpeMa eBpy, aMepUIKOM JI0JIapy | IIBajiiapckoM (panky Ha maH 30. centemOpa 2024,

—  HoBu nocioBu ykiby4yjy cBe (GPMHAHCHjCKE apamkMaHe (KPSIUTH U JCTIO3UTH) 3a KOje CY YCJIOBH YTOBOPEHH
NpPBU MYyT Y TOKYy Mecella 0 KOME C€ M3BCIITaBa, Ka0 U CBe MOCTojehie yroBope 3a Koje Cy HOBH YCIIOBH
MOHOBO YTOBOPEHU (QaHEKCUPaHHM), y3 aKTHBHO ydemnhe KiijeHTa.

—  Kopucru ce cekropcka kinacubukaija MoHerapHe cratuctuke. Cekrop mpuBpene oOyxBaTa jaBHA
npenyseha, npuBpenHa ApymTBa M HE()UHAHCHJCKM CEKTOp Y CTedajy, a CEKTOp CTaHOBHUILNTBA —
CTaHOBHUIITBO, TMPCAY3CTHUKE, IMpHBaTHA [[OMahI/IHCTBa ca 3amnocCJICHUM JiMnyuMa W PErucTpoBaHe
noJbONpuBpenHe npoussohaue. M3y3eTHo:

— Y HOBOOJOOPEHUM KPEJUTHUMA, Y CEKTOP CTAHOBHHIITBA YKJbYUYCHE Cy HENpO(pHUTHE MHCTHTYLH]E KOje
Npy’Kajy yciyre cTaHOBHHIITBY (y ckiiany ¢ Metoponorujom EllB-a);

—  KOJ mpoOJeMaTHYHUX KPEeIuTa, CCKTOp MpUBpeIe 00yxBara jaBHa mpeay3eha u mpuBpeaHa APyIITea.

—  Iloxg mojMoM mpobremamuunu kpeoumu TOApPa3yMeBa Ce CTalbe YKYIHOT IPEOCTANIOr Ayra I0jeAUHAYHOTr
Kkpeaura (yKJbyuyjyhu U H3HOC JI0LEbe):

— 110 OCHOBY KOTa je Ny»KHHUK y JOLbH (Ha HauMH npeABuljeH oiTyKoM KojoM ce ypehyje knacudukanmja
OWJaHCHE aKTHUBE M BAaHOMIAHCHHMX CTaBKU OaHke) Ayxe on 90 maHa, wid mo ocHOBY miahama kamate
WJIN TJIaBHUIIC,

— 10 KOME€ je Kamara y BHUCHHH TPOMECEYHOI HM3HOCa (M BHINA) NPUIHCAHA IYTy, KallUTaJIn30BaHa,
pedHuHAHCHpaHa WK je BEeHO 1ahame O/I0KEHO;

— 10 OCHOBY KOT Iy>KHHK KacHU Mame o1 90 maHa, aiau je OaHka MpoIeHIIA a je CIIOCOOHOCT AY)KHUKA
Jla OTIUIATH JyT MOTOpIIaHa U JIa je OTIUIaTa yra y yHOM H3HOCY JIOBEJCHA Y MUTAbe.
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