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YBoaHa HAIOMeHAa

Wzsemraj Tpenoosu y Kpeoumuoj axmusHocmu JETaJbHO aHAIW3Wpa HajHOBHjE TPEHIOBE Y
KpPEINTHOj aKTUBHOCTH Pagy MTO O0JBET pasyMeBama CUTyaluje Ha JoMalieM KpeaIuTHOM TP KUIITY.
VY meMy ce pa3marpa KpeTame KpeIUTHE aKTUBHOCTH, [ICHA 3a/ly)KHBamba PUBPE/IC U CTAHOBHUIIITBA,
Ka0 M YCJIOBH Ha KPEAUTHOM TPXKHUILITY HAa OCHOBY (hakTopa KOjH Onpenelbyjy MOHYIY U TPaXmby 3a
KpeIuTHMA.

KpenutHu arperatu nmpeacrtaBibajy KBaHTH(OUKAIM]y KpeTama Ha OBOM TPXKUIUTY U U3padyHaBajy ce
Ha OCHOBY CTaTHCTHKE OMIIaHCAa CTama OaHKapCKOT ceKTopa, Koja oOe3beljyje momaTtke o cramy
moTpakuBama gomahux 6aHaka Mo OCHOBY Kpemuta. Mimajyhu y BUAy pemaTHBHO BHUCOKO yderrhe
JICBU3HO WHJEKCHPAHUX KpEeIuTa y KPEAMTHOM TNOPTQOIHjy, NMPHUPACT M CTONE pPacTa Kpeaura
U3padyHaBajy ce MO NCKIbyuelHy e(eKkTa NpoMeHe Kypca JWHapa IpeMa OCTaluM BalyTama
3aCTYIUBEHHM Y KPSAUTHOM MOPTHOIH]Y.

V u3BewITajy ce KOpucTe U pe3yiITaTH aHKeTe O KPeAMTHOj aKTUBHOCTU OaHaka, kojy Hapoana Oanka
Cpbuje cmpoBogm ox mouetka 2014. rommHe. AHKETOM je 3HATHO YyHampeleHO cariemaBame
curyanyje Ha goMaheM KpEeAWTHOM TPKHIITY, jep NpyKa YBUA y CTaBOBE IpEICTaBHHKa OaHakKa O
OCTBapeHMM W OYEKMBaHMM IMPOMEHaMa Ha CTPaHU MOHYJE KpeAWTa, Kao U Ha CTPaHH TPaKibe
NIPUBATHOT CEKTOpa 3a Kpeautuma. Ydyemhe OaHaka y aHKETH je JOOPOBOJPHO, a OJ3UB T'OTOBO

CTOIIOCTOTAH.

Kopucre ce u pesynratu ankere kojy je EBpornicka nHBecTHIMOHA OaHKa pa3Buiia y KOHTeKCTy beuke
MHHULMjaTUBE 2, KOja MPATH HPOLeC CMakEeHha U3JI0KEHOCTH Mel)yHapoJHUX OGaHKapCKHX Tpymanmja u
nparehux orpaHnYerma KpeJuTHE aKTHBHOCTH. AHKETa ce CIpoBOoIuM on okrodpa 2012, nea myra
TOAMIIbE, U TpaTh cyncuaujape MehyHapoaHUX OaHKapCKuX rpynanyja y 3emJbaMa IIEHTpaliHe U
jyrouctoune EBpome — BHUXOBe CTpaTeruje, TpXKHIIHE YCIOBE M OdYeKHBama. Lluip aHkeTe je
carnenaBame edexara MOHyAE M TPaXKHEe HA KPEIAMTHY AKTUBHOCT, Ka0o M yTHuaja gomahux u
MeljyHapoaHuX (akTopa Ha ycJIOBe MOHynIe U Tpaxkme. 13 CpOuje y 0BOj aHKETH y4eCcTBYje JeceT
OaHaka, yMja akTHBa YUHM OKO 50% yKyIHe akTHBe OaHKapckor cekropa Cpouje.
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CKPAREHUMIE KOPUIIREHE ¥ OBOM U3BEILITAJY

BJII - 6pyTo nomahu mpom3Box
J.C. — JIeCHa CcKaJia

JI.C. — JIeBa CKaJa

M — mecent

MUJIH — MUJIHOH

MJIPJ — MUJTHjapa

MT. — Melyroauime

MM® — Melynapoaau MoHeTapHH QOHT
NPL — npoGiieMaTHuHI KPEIUTH
IL.I1. — TIPOLICHTHHU MTOeH

T — Tpomeceyje

He HaBoge ce apyre omiuTeno3HaTe ckpaheHue.
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Pe3sume

Y mpuMm Mecermma 2016. ronuae Mehyroaumimu
pact momahux KpeamTa je yCIIOpHo U y MapTy je,
10 HCKIbyuerYy eekTa mpoMeHe Kypca,' H3HOCHO
1,0%. IIpu ToMe, pacT KpeawWTa CTAaHOBHHIITBY
JoJaTHO je yOp3aH, Ha 5,1%, OOK Cy KpemuTH
npuBpenu y ¢pedpyapy yIUIM y HETaTUBHY 30HY H
BHXOB 11371 y MapTy je usHocuo 1,7%.

[loyeTkoM TOXMHE KpPENUTH MpPUBPEIH CYy
CMameHH, a Ha TO Cy YTHIAJIN yOoOW4YajeHO HUXKH
O00MM KpEIWTHE aKTHBHOCTH y OBOM IIEPHONY H
nmocriehe cyOBeHmmonmcaHmx Kpemura. Ha mag
HOTPaXXKMBama 10 OCHOBY KpeIuTa yTUIAle Cy H
aKTMBHOCTH 0aHaka yCMeEpeHe Ha pellaBambe
npoOJieMaTHYHUX KPEeAUTa KPOo3 OTIUC U IPOJajy
Jiefla THX MOTPaKMBakba JIMIMMa BaH OaHKapCKOT
cektropa. C gpyre cTpane, cynehu mnpema
HOB00/1I00pEeHUM KpeIuTHMa, MO3UTHBHE
TEHJCHLM]je HAaCTaBJbeHE Cy H Yy TPBOM
TpoMmecedjy. M3HOC HOBHX Kpenwta Owo je 3a
TpehrHy BHIIK HETO y HCTOM MEPHOY NMPETXOIHE
TOJIMHE, JOK je ydernhe HHBECTHIMOHUX KpeIHTa
y HOBHM KpeAWTHMa OWIO Ha  HHBOY
NPOLUTIOTOAUIIELEI  NpoceKa, yKasyjyhu Ha
3a]pKaBamkbe I0jadyaHOr 3HAudaja KpeIuTHpamba
WHBECTHUIIH]a.

KpeanTn cTaHOBHHINTBY HACTABWIIM CY J1a PacTy.
Banke cy wu ogame Hajpume omxoOpaBaie
TOTOBHHCKE  KpEauTe U Kpemute  3a
pedpuHaHCHpame, KOjU Cy OWIHM TOTOBO Yy
HNOTIYHOCTH y JuHapuMma. W kperama Ha
CerMEHTY  cTaMOeHHMX Kpemuta Omia  cy
MOBOJbHHja — M3HOC HOBUX CTaMOEHUX KpeauTa

KpegutHa aktTuBHocTu BTN
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YkynHo fomahm kpegutu** (n.c.)

KomnoawuTt. Mmepa 3aayKeHOCTU HEMOHET. cekTopa™/** (n.c.)
Peannn BAM (a.c.)

W3Beop: HBEC n P3C.

* Kao nokasarerb YKynHor 3aayxusarwa, obyxeata [omahe
KpeauTupake NpuBaTHOr CeKTopa, jaBHMX npedyseha W nokanHux

HMBOA BMacTW, Kao W AWPEKTHO 3agyxueake npedyseha u
CTaHOBHULLTBA Y MHOCTPaHCTBY.

** /\cKIbydeH echekaT NpoMeHe [eBU3HOr Kypca.

! OBpauynaro nmo Kypcy AMHApa IpeMa eBpy, WIBAjIApCKoM (paHKy H
nonapy Ha maH 30. centem6pa 2014. (T3B. MPOrpaMCKH Kypc KOjH ce
KopucTn 3a moTpebe mpahema apamkmana ¢ MehyHapogHUM
MOHeTapHHM  (OHIOM), y3nuMajyhim y 003up BamyTHY CTPYKTYpY
HOTPaXMBAEbA 110 OCHOBY KPSIHTA.

0mo je carmyaH OHOM U3 IPETXOJHUX MECEIH, a He
HIDKHA, Kao INTO je yoOWdajeHo 3a MOodYeTak
TOJIMHE.

VY 1eo qUHApCKUX KpeauTa y YKYIHUM KpeAuTHMa
MpUBpEIX OHO je HEMPOMEHCH y OJHOCY Ha Kpaj
2015, yemy je mompuHeNno M HemTo Behe HOBO
3aIyKemhe npuBpene y JUHApUMA.
CTaHOBHUINTBO je HACTABWJIO Ja C€ IIPETEKHO
3amyKyje y IOUHapuMa, Te je TpeHI pacra
JVHApHU3anuje IUTacMaHa CTaHOBHHIITBY
HacTaBJbeH U y 2016.

[punukoM QuHaHCUpama KpeAUTHE aKTUBHOCTH
OaHke cy ce ocmamane Ha jgomahie u3Bope
(uHaHCHpama, Npe CBera Ha AWHAPCKE U JACBU3HE
JeTIO3UTe TPHUBPEAC M CTAaHOBHHUIITBA. JlomaTtHH
KpEIUTHH TOTEHIHjall 0clio0ol)eH je 1Mo OCHOBY
CMamemha JICBU3HUX JeNo3uTa OaHaka KoJ
Haponre 6anke CpOuje, y ckiagy ¢ HaCTaBKOM
CMamemha OIUTHX CTONAa JEBH3HE O0aBe3He
pe3epe. Tako je TokoM mpBa aBa mecera 2016,
0 OBOM OCHOBY, ociobofero 155 Muimona espa
v 11 Mmumjapan auHapa.’

VYuemthe mpoOieMaTHIHUX KpeIOuTa y YKYITHHM
KpeIUTHIMa HACTABHIIO je a ce CMamyje Y MPBUM
meceuuma 2016. u Koo mHpuBpene U KOJA
CTaHOBHHIITBA. [lany mpoOieMaTHYHUX KpeauTa
KOJ CTaHOBHHINTBA Yy HajBelioj MepH IOMPHHOCH
pact Kpeaura, a KoOJ TIpUBpele Il0ojauaHa
aKTMBHOCT 0OaHaka y TOIJiely pellaBamba
npoOJieMaTHYHUX KpenuTa. PemaBameM NMUTamba
npoOJIeMaTHYHUX KpEIAHMTa Yy CpEeIheM pOKY
cMmamuhe ce U obaBe3a pesepBHcama OaHaka Mo
TOM OcHOBY, mrto he nosehatn u moreHuujan 3a
HOBO KpEIHUTHPAbE.

3axBaspyjyhn yOnaxaBamy MOHETapHE MOJUTHKE
y HNPETXOJHOM IEpUOJY, NaJl KAMaTHUX CTOIa Ha
TPXKMIITY HOBLIA U KPEAMTA j€ HACTABJbEH TOKOM
OpBOT TpoMecedja, MITO Ou, y3 dajbe yOp3ame
NpUBpPENHOTr pacra, Tpebajlo Ja JONpHHECE H
HACTaBKy OINOpaBKa KpPEAWTHE aKTHBHOCTH Y
HapeIHOM Iepuony. MoHeTapHa monuTHka he u
JaJbe  HAaCTaBUTH Ja TMOJCTHYE KPEAMTHY
aKTHBHOCT Y MEPH Yy K0jOj jOj TO J03BOJIE KIbYUHH
¢daxkTopu uHQIANMje W PUUNM Tpe CBEra Hu3
Mel)yHapOTHOT OKpYKEema.

2 TuMe je y WMKITyCy CMamberba CTOIA OINIITE JEBH3HE PE3epBE KOjH j&
3aroyer y centemopy 2015. 1o dedpyapa 2016. 10 OBOM OCHOBY YKYITHO
ocnoboheHo 463 munnoHa eBpa u 32 MUIHjapae AUHAPA.
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. CexTop npuspene

1. KpeanTn npuBpenn

[MoueTak ToAMHE OOENEKUIM Cy YOOMYAjeHO HMIKE Mpupact kpeavTa npuBpeaw, npema sanytama

(y mnpa RSD)
KpenuTHpame  npeayseha,  HactaBak  gocmeha 8
CyOBCHIIMOHHCAHNX KpeOuTa M I0jadaHa aKTUBHOCT 60
Oanaka y morneny pemraBaba NPL. Ilocmemmgno, 40
CTame KPeIHTa MPUBPEAU je CMAmbeHO M y MapTy je &

0
m3Hocwio 1.094,0 mnpx auHapa, a BUXoBO yuemnihe y -
oueweHoM B/II1-y 27,2%. [TocmaTpaHo Ha MT. HUBOY, 0
KpEIOUTH IPUBPEIH cy ce y pebpyapy u MapTy HalluIH -60
y HeTaTUBHOj 30HU. 10 HCKIbyUeHY epeKTa JeBU3HOT -80
. ALV TR T 0N E ey Emey e e v 1

Kypca, KO BbUX je perucTpoBat maxg ox 1,7%. 2009. 2010. 2011, 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.

= [eBM3HN W [€BU3HO WHOEKCUPaHU KpepuTu*

[vHapckun kpeautu

Y T1 xpeauT NpUBpEIH Cy, IO UCKIbYUEHY edeKTa —a— Yiyno
MpOMEHe NEeBU3HOT Kypca, cMameHH 3a 46,4 mipn VaBop: HBC.

. *UckrbydeH edbekart npoMeHe Kypca.
AWHapa. Ha takBo KpEeTame yTULAIHN CY y061/majeH0 A ® PO b

HIDKA 00UM KPEAUTHEC AKTUBHOCTU Y OBOM IICpUOAY

nMHaMMKa oTnnarte CyGBeHuMOHMCaHMX
rognHe u nocnehe Cy6BeHLlI/IOHI/IcaHI/IX Kpeaura. AVHaPCKMX KpeauTa oaAoO6peHUX Yy ckrnagy ca
Bynyhm ma w3HOocm pmocmeha cyOBEHIIMOHHCAHUX nporpamom Bnage y 2014. roanHun
. Y mnH RSD Y mnH EUR
KpeauTa oj TMOYeTKa TOAMHE Omajnajy, HeraTuBaH 2015
VTHIAj Ha CTalke TMOTPaXKMBama 110 OBOM OCHOBY e Janyap 2.910,9 25,1
: debpy ap 4.925,4 42,2
CTaduTH CBe N0 jyHa, Kajga he JocreTH M Mociemmu Mapt 6.226.2 529
KpeIUTH OJOOpPEHH y OKBHpY Iporpama KpeIHuTHE Anpun 7.189,0 60,6
Maj 8.468,0 71,0
nozpiuke npuspean y 2014. Ha nag norpaxxupama 1no Jym 0.388.6 780
OCHOBY KpeOuTa yTHUIaJie CY W aKTHBHOCTH OaHaka Jyn 11.338,9 92,7
. ABrycT 11.338,9 92,7
ycmeperne Ha pemaBambe NPL kpo3 oTmmc w mpomajy Centembap 11.338,9 92,7
OkTobap 11.338,9 92,7
JeNna TAX MOTPaKUBama JAIUMa BaH OaHKapCKOT Hon ewbap 113380 92,7
CCKTOpa. Oeuembap 11.338,9 92,7
2016.
JaHy ap 8.428,0 67,6
ITan nmorpakuBamwa MO OCHOBY Kpeauta Tokom Tl Debpy ap 6.413,5 50,5
MapT 5.112,7 39,8
Genexu ce kox mpenyseha M3 roToBO CBUX 00JacTH Anpun 41499 21
npuBpene. [losehama cy camo mnoTpaxwmBama o] 3"31 2-2732 217
YyH 1.950, 14,7
npexyzeha W3 00JACTH IMOCIOBama HEKPETHHHAMA, YKYFAHO 136.066.8 11125
JAOK J€ IaJg MOoTpaXuBarmba ono HaJU3paXKCHUJU Yy N3Bop: doHA 3a pa3Boj u npepadyH HBC.
CEeKTOpPY TProBUHE, IpepaljuBauke WHAYCTpHje U
caobOpahaja. CTpyKTypa Kpeauta npuspean npema ce Kropckoj
AenaTtHOCTH, CTatbe KpajeMne puoaa
(y mnpa RSD)
C npyre cTpaHe, U3HOC HOBOOJOOPEHUX KpeauTa y 1,400
T1 (176,1 mnpn nunapa) 6uo je 3a 35% BumM HEro y 1.200
HUCTOM TIepUOAy MpeTxoaHe roauHe. IlpucyctBo 1.000 1849’
MO3UTHBHUX TEHJICHIIMja MOTBphyje ¥ YUICHHUIIA 114, 800 4
. . 600
aKo ce WCKJbyde moctojehy KpeauTH 4uju Cy yCJIOBU 100 i i
0
oTIUIaTe KoOj HCTe OaHkKe u3MemeHn (oko 24% 200 89
HOBOOJIOOPEHUX KpEOuTa), H3HOC HOBHUX KpEAUTA 0 64,2
1 0, [V T 1 | 1 V| 11 AV 11 AV I [ O [ | AV
npuspen y T1 Gno je 3a 29% Buuiu Hero y ncrom 2011. 2012, 2013,  2014.  2015.  2016.
Cao6pahaj i
HCPI/IO,HY HpeTXOHHC FOHHHC' Hpe[{y3eha n I{an.:e nggpgsHmarjievg I«Zry?:gw)'/y:;'(;g#a;ocrm; yMeTHoCT, 3abaBa 1 pekpeaLja
HajBUIIE KOPUCTE KpeAHWTe 3a OOpPTHA CPENCTBa, KOjU :;ggggg:aapm
np A "
cy uMHHIM OKO 46% HOBOONOOpPEHHX KpeIuTa 3%”:§n°;3‘épz,‘ii‘?mé‘;c“?w%s&?ﬁ“°m”E"e”a
cTano
npuBpenu. Ilo3uTuBHa KpeTama HAacTaBJbeHAa Cy Ha Wasop: HEC.
TPXKUIUTY  WHBECTULUMOHUX  KpeauTa —  HOBH

WHBECTHILMOHU KPEAWUTH OCTBApWIM Cy CTOITy pacra
on 39% wr., norBphyjyhu Behm 3Hauaj kpemuta y
¢uHaHCHpamwy MHBecTHIHWja. Yuemhe THX Kpeaura y
YKYIHHM HOBHMM KpEeIWTHMa IpPUBPEAN Of MOYETKa
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TOAMHE HW3HOCHIO je Ooko 28%, mTO je Ha HHUBOY
NPOLUIOTOANIIEI Npoceka. To je nompuHeno na
yaemmhe OBe KaTeropwje KpeauTa Yy CTamby
MoTpaXkuBama o1l npuBpene Oyne y 2016. mosehano 3a
JomaTHUX 1,6 ILI. M y MapTy Cy TH KPEAUTH YMHHIH
jemny tpehuny (33,2%) morpaxuBama OaHaka MO
OCHOBY Kpenmurta npuBpend. M poOYHOCT KpeauTHOT
noptdonrja je OOAATHO TIPOAyXeHa — ydemhe
KpenuTa ¢ pouHomhy ayxom on ase roguae y T1 je
nosehano 3a 0,9 .., Ha 65,2%.

Yneo IWHApPCKUX —MOTpPAXHBamba Yy  YKYIHHM
notpaxkuBamuma ox mpuspene (19,3%) ocrao je
HEeTpOMEH-eH Y OTHOCY Ha Kpaj 2015. ¥V mocnenma nBa
TpoMecedja moBehaHo je HOBO 3aTyXKeme MpUBpene y
JuHapuMa — ydemhe AWHAPCKUX KPEOuTa y HOBHM
KpeOUTHMa NPUBPEAN Yy HPOCEKy je m3HOcmio 22%,
IITO je 3a 7 ILII. BHUIIE y OJHOCY Ha MPOCEK Y NPBHUX
neser Meceun 2015, HMnak, eBpoMHIOEKCHpaHU
KpPEOUTH M KPEAWTH Yy €BpUMa M Jajbe YnHEe HajBehn
neo kpeanta npuBpenu (76,3%), IOk ce Ha KpeauTe y
JoJapuMa U [IBajIapcKuM (paHIMMa OJHOCH 3HATHO
Mamu Jieo orpdonnja — 2,3% u 1,0%, pecrnekTHBHO.

Jenan on Qaktopa KoOju OrpaHW4YaBa KpEJUTHY
aKTUBHOCT je W JaJbe pelaTHBHO BUCOK HHBO NPL,
KOjH je Yy BENHKO] MepH KOHIICHTPUCAH Y CEKTOPY
npuspene. Mnak, ygenthe NPL y ykymHAM KpeauTuma
MPUBPEIN HACTAaBUIIO je Aa ce cMamyje Uy 2016. (3a
nomataux 0,9 mm.) m y mapty je msHocuno 20,8%.
IMamy Tor yuemrha mompHHOCH IOjadaHa aKTHBHOCT
Oanmaka Ha  pemaBay NPL —  Hamnara,
pecTpykTypupame, oTmuc W Tnponmaja mema NPL.
Haunme, u3HOC MpOOIEMaTHYHHX TMOTPAXKHUBAMKA KOje
cy OaHKe ycTymnuie JMIMMa BaH OAHKapcKOT CeKTopa
y T1 je 6mo nBoctpyko Behm Hero y memoj 2015.
HajBurre mpobiema y OTIUIATH KpEIUTa U AaJbe UMajy
npenyseha u3 cexropa rpaljeBunapctBa (oxo 38%),
MaJla je OCTBapeH HalpeAak y OIHOCY Ha CpEeIuHy
2015, xama je BWIE Ol TIOJOBHHE KpEAWTa Y OBOj
obmactu mmamo craryc NPL. W mopen pemaTuBHO
Bucokor ydemha NPL y yKkymHUM KpeautnMma,
MoKa3aTesb aJIeKBaTHOCTH Kamurtana o oko 21%
yKa3yje Ha To Ja je momahu OaHKapCKH CEKTOP BHCOKO
KaIlUTaJIN30BaH.

Ouexkyjemo na he ce onopaBak KpeAUTHE aKTUBHOCTH,
3anover y 2015, nacraButu n y 2016. 3axBasbyjyhu
epekTuMa Jocajammer yOnaxaBamba MOHETapHE
HNOJUTUKE M MOCIEJUYHOM Majay KaMaTHHUX CTONA Ha
JMHApCKe KpeauTe, O4YeKHBaHOM yOp3amy momahe
EKOHOMCKE aKTHBHOCTH," Kao M Jabe HHCKHM
KaMaTHUM CTollaMa y 30HH eBpa. Takole, y nukiycy

8 Bucoky KanuTann3oBaHOCT OAaHKAPCKOT CEKTOpa MOTBPAWIM CY U PE3yNTaTH
TIOCEOHUX zmjarnocmmmx WCIIUTHBAIbA KBAJIUTETAa aKTHBE OaHaka KOja cy
CIIpOBeJIeHa ca cTameM Ha jgaH 31. mapra 2015. u koja cy oOyxsarmma 14
Ganaka, uMja akTBa YMHH 88% aKTHBE GAHKAPCKOT CEKTOPA.

* Hamte exoHOMETpHjcKe aHamu3e yKasyjy Ha TO Ja €KOHOMCKA AKTHBHOCT
TIPETXO/M KPEIUTHOj aKTMBHOCTH, Tj. a KpeauTHa akTBHOCT y Cpbujn nma
MPOLKKIIIYAH KapaKTep C KaIlbeHmheM 0/ OKO jeIHOT TpoMecedja.

CTpyKTypa HoBOOAOGpEeHUX KpeauTa npuepean
(y mnpa RSD)
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3aobprHa cpeactBa  Octano
B13803HK NHBECTUL MOHM
BKpenutn 3a yBo3

WsBop: HBC.

[JonpuHOCM HOMUHaNHOM pacTy KpeauTa 6aHaka
npuBpeav No HameHama
(mr. cTone pacTa, y n.n.)
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Octanu YKynHo
Mseop: HBC.
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Yyewhe NPL y ykynHUM KpeauTuma npyspene
MpepahuBayka vHAYCTpUja, pPyAapCTBO
TproBuHa Ha BENUWKO W Maro

paheBnHapcTBO

Mocnosake ca HekpeTHUHama

WsBop: HBC.




Tpenoosu y KpeOumHoj akmueHocmu

Hapoona 6anxa Cpouje

CMamema CToma 00aBe3He AEBH3HE pe3epBe, KOjH je
3amoueT y centemOpy 2015, TokoM mpBa 1Ba Mecemna
2016. ocmoOol)eH je momaTHM KPEOWTHHU TIOTEHITH]jall.
Y3 10, y 2016. mocmeBa 3HATHO MamH HM3HOC
CyOBCHIIMOHHUCAHUX KpeanuTa ogoOpeHnx Tokom 2014.
TOZVHE.

2. lleHna 3aaxy:kuBama npuBpejae

Tpenn maja KaMaTHHX CTOIAa HAa HOBOOJOOpeHe
AMHApPCKe KpeAuTe TPHBPeAW INpHUCYTaH je Ox
cenrreMOpa 2013. u ycieano je HaKOH LITO je 3alo4eT
UKIYC CMamemha pe)epeHTHe KaMaTHe CTOIe Y Majy
Te romuHe. Ca yOp3ameMm yOliaxaBamba MOHETapHE
nonmutuke TokoM 2015. yOp3aH je M maj KamMaTHHX
CTONa Ha KpeAnuTe NPUBPENH, a Taj Maj je HaCTaBJbEH
u y npBa ngBa Meceuna 2016. Ilopen yOnaxaBama
MOHETapHe MOJMTHUKE, aJy KaMaTHUX cTona Beh HeKo
BpeMe JonpuHocH U noBehaHa KOHKypeHIMja OaHaka
Ha KpemuTHOM TpXuITy. CMameme TpPOLIKOBa
(uHaHCHpama KOI IpHBpeNe AONPHHOCH HWXUM
TPOLIKOBMMA IIOCJIOBaEka U I000JBIIAY MOCIOBHOT
pesynraTa, IITO AOJATHO MOJCTHYE ya3ak y HOBe
WHBECTHLMOHE NIPOjEKTe.

[lpoceuna moHAepucaHa KaMaTHa CTONa  Ha
HOB00/I00peHEe IMHApCKE KPeAUTE MPUBPEAN CHIKEHA
je y mpBa asa mecena 2016. 3a 0,5 m.i. u y dhedbpyapy
je u3Hocwia 5,7%, na 6u y Mapty mopacia Ha 6,6%.
VYcnen nosehama y MapTy, KOjH C€ MOXKE JOBECTH Y
Besy W ¢ BehiuM wu3HOCMMa KpeauTa KOjU CY
peduHaHCcHpaHu, Ta cromna Omia je 3a 0,3 m.m. Buia y
onHocy Ha kpaj 2015. HactaBak CHMXKEHa KaMaTHHX
CTOIa OCTBApEH je 3a n3Bo3He kpeaure (3a 0,6 1.1, Ha
4,4% y MapTy), JIOK Cy KpeauTH 3a oOpTHa cpeacTBa
ono0paBaHu IO MCTOj cTomu Kao W kpajem 2015.
(6,1%). C npyre crTpaHe, IleHa WHBECTHUIIMOHHX
Kpenuta je mosehana 3a 0,8 .1, Ha 8,1%, a ocranux
kpeaura 3a 0,7 m.1., Ha 7,2%.

HacraBak naja crona Ha TpXKUIITY HOBIA y 30HH eBpa
JONPUHEO je JajbeM Majy KaMaTHHX CTona Ha
EBPOMH/ICKCHPAHE KpEeAUTe W KpeIuTe y eBpUMa.
[TpoceuHa noHeprcaHa KaMaTHa CTOIA Ha KpenuTe y
eBpUMa U eBpOMHAEKCUpaHe Kpeaute npuspean y T1
je cmamena 3a 0,3 .. Ha 3,9% y mapry. Ha nan iene
JIEBU3HO MH/IEKCUPAHUX KPEIUTa MPUBPEIM YTHULAO je
naeu majg crona (0,1 1m.11.) Ha HHBECTUITMOHE KPEAUTe,
Koje cy y mpoceky cHmwkeHe Ha 4,3%. Tume cy ce
CTOIIE Ha OBE KPEIUTE CITYCTHJIC MCIOJ IIeHEe KpeanuTa
3a o0ptHa cpenctra (4,5%), koje cy Ouie HEe3HATHO
Bume (0,1 m.m.) Hero kpajem 2015. 3a Tommko cy
noBehaHe M crTome Ha ocrane Kpeaure, Koje Cy y
MapTy y mpoceky uzHocuie 3,7%.

KpeTawe kamaTHMX cTONa Ha AMHapCKe KpeauTe
n genosuTe npuBpean™

(npoceyHe noHaepucaHe BPEAHOCTU, Ha rOOULLKEM HUBOY,
y %)
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HoBoonobpeHn AvHapcKu KpeauTu npuspeamn
---- HoBononoxern AuHapcku Aeno3vTu npviepene
BELIBOR 3M, npocek nepvoaa
PedbeperTHa kamarHa cTona, npocek nepviofa

W3Bop: HBEC.
* VIcKrbydeHn peBOMBUHT KpeawTu, Npekopaderwa Mo Tekyhem
padyHy M Ayr Mo KpeAWTHUM KapTuiama.

erTaH:e KamaTHUX ctona Ha e BU3He Kpeaute
1 geno3uTe npuBpegu™

(npoceyHe noHaepvicaHe BPedHOCTH, Ha FOAULHEM
HuBOY, Y %)
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HoBoopobpeHn AeBU3HU KpeauTu npuspean™
---- HoBoronoxeHn AeBWU3HM [Eeno3nTu npuspeae
EURIBOR 3M

WsBop: HBEC u EBporicka 6aHkapcka denepaumja.

* VICKIbYHEHN PEBOMBUHI KPEAWTU, Npekopadetba o Tekyhem pauyHy
1 OYr N0 KPEAUTHUM KapTuuama.

**Y eBpUMa W eBPOMHAEKCUPaHU.

erTaI'be KaMaTHUMX cTona Ha Kpegute npuBpeaoun
(I'IpOCG‘-lHe noHgepucaHe BpeaHOCTU, Ha roauuHkemM HUBOY,
y %)
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Kpenutun 3ayBo3 Aesu3HN

= \HBECTMLIVOHN [,EBU3HO MHOEKCUPaHU
3a0bprHa cpeacTBa AEBM3HO MHOEKCUpaHN
3aobprHa cpeacTBa AuHApCKU

————— OcTanu guHapckun

s OCTanm 4EeBM3HO MHOEKCUPaHM

W3eop: HBEC




Tpenoosu y KpeOumHoj akmueHocmu

Hapoona 6anxa Cpouje

3. OunmeHa nmnoHyae H  TpakKme 3a
KpeIuTHMAa — Ha OCHOBY pe3yJiTara
aHKeTAa 0 KPeIUTHOj AKTHBHOCTH

Pesynratu ankere Hapomnne Oanke Cpouje o
KPEJIUTHOj aKTHBHOCTH 0aHaKa yKa3yjy Ha TO 1a Cy
TokoM T1 0GaHKe MOOWITpUIIE KPEAUTHE CTaHAApIC
npuBpean. To MOOIITpaBame CTaHAAp/a je MPUCYTHO
CaMO Ha CETMEHTY KPeAUTHpama BEIUKHX mpeay3eha.
Hakon Tpu y3acTomHa TpoMmecedja yOnaxaBama,
CTaHOapau Cy IOOIITPEHH W 3a JUHAPCKE H 3a
JeBU3HE Kpeaute. TakBy OUIyKy OaHaka y HajBehoj
MEpH Cy ONPEACIWIN PHU3HLHM Y TMOTJeAy Haruiare
NOTpaXHBamka U Marma CIPEMHOCT 3a MNpey3HMame
pH3HKa, 0K Cy HIKH TPOILIKOBH H3BOPA 32 KPEIHUTE U
Mel)ycoOHa KOHKypeHIMja JeNOBaIM Y CYNPOTHOM
cmepy. bBymyhm ma je ped o mOpUBpeMEHOM
MooINTpaBamky, OaHke Beh y HapemHOM NEPUOIY
o4eKyjy ybnaxxaBamwe cTaHiap/a, yeMy ou tpedano na
JOTIpHHECE U yOp3amhe eKOHOMCKE aKTHBHOCTH.

VYcnoBu 3anyxuBama mpenayzeha y T1 Ownm cy
MOBOJEHHM]M TIO OCHOBY HIDKMX Mapku M mnpartehux
TPOIIKOBa, a NPOJYXKEHH Cy M POKOBH OTILIaTe
kpeauta. C apyre crpaHe, IOOIITPEHHU Cy 3aXTEBH Y
HOIJIely KoJaTepana U MaKCUMAaJIHOT U3HOca KPeJuTa.

[lpema oreHu OaHaka, TpaXma 3a KpeAUTHMA je
HacTaBmia na pacte y T1 u 6mna je BoheHa morpedom
(uHaHCHpamba 00pTHHX cpencrasa u
pecTpykTypupama nayroea. Hcti Qaktopu, amu u
(dbuHaHCHpame WHBECTUIMja Tpebaso Ou nga Oymy
MOKpeTayH BeHor pactay T2.

YTuuaj noje anHunx cpaktopa Ha npomMeHy
KpeAUTHWUX cTaHAapAay ogobpaBakby

KpeauTa u Kpe AMTHUX NnHKuja npeaysehuma
(y HeTO npoueHTuma)
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WNaBop: HBC.

T2 2016.

* To3nTUBHE BPEAHOCTM YKa3)jy Ha MOOWTpaBake, a HeratvBHe Ha
yonaxaBate KpeAUTHUX CcTaHdapda Y O4HOCY Ha  MpeT XoAHO

Tpomeceuje.

** [o3UTUBHe BPEAHOCTM YKa3ljy Ha [onpuHoc pAaror akropa

noowTpasary, a HeratveBHe )ﬁﬂa}KEBaH:y KpeauTHUX ctaHgapda.

MpomeHaycnoBa3aonobpaBake KpeauTa m KpeAUTHUX NIMHUja
npeay3sehuma
(HeTo npoueHar)
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MapKa Y HakHaZe kpeauta  pana | POSHOCT MapKa W HaKHaje kpeauTa  pana | PouHocT
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Wasop: HEC. ® Ocreapeto OvekvBaro

*MoauTBHa BPEOHOCT YKasyje Ha MoolITpaBat-e YCroBa, HeraTuBHa Ha Yonaxasatbe ycrioBa
**Ha rpadkoHMMa Huje NpukasaH MHTE3UTET npoMeHe

MNpomeHa Tpaxte npeay3seha 3a kpe auTMMa
(HeTo nmpoueHaT)
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= OcTBapeHo OyekuBaHO
W3aeop: HBC.

*TosuTueHa BPEAHOCT yKasyje Ha nosehare Tpaxibe, HeraTMeHa Ha CMatbetbe Tpakibe.
**Ha rpathvKoHMMa Huje NpukasaH VHTE3UTET MpoMeHe.
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Tpenoosu y kpeOumHnoj akmueHocmu

Hapoona 6anxa Cpouje

1. CekTop cTAaHOBHMIITBA

1. KpeauTu cTaHOBHMIUTBY

KpeanTn CTaHOBHMINTBY HACTaBWIM Cy pacT U Y
npeuM Mmecermma 2016, Ctame KpeauTa CEKTOPY
CTAaHOBHHIITBA Yy MapTy je H3HOCWIO 766,8 Mmipnx
OuHapa, 1mTo je umHWiIo oko 40%  yKymHHX
NOTpaXKMBamka O0aHaka OJ HEMOHETApPHOT CEeKTOopa.
ITosehano je u muxoBo yuemhe y orneeHom B/II1-y —
3a 0,2 .., Ha 19,1%.

Toxom T1 KpeaUTH CTAHOBHUIITBY CY, IO UCKIBYICHY
edekTa mpomeHe Kypca, nmosehann 3a 1,6%, mwm 11,3
MJIpA AWHApa, MTO je HajBehm TpomecedHm pact
OCTBapeH y MOCNIeNHh0j TOIMHM U 1Mo NaHa. U muxoB
M. pacT HACTaBHO je ja yop3aBa TokoM T1 u y mapty
je mHocuo 5,1%.

O6uM HOBoOd0OpeHux kpemmta y T1 (73,3 mupn
muHapa) 6mo je 3a 20,4 Mipx OUHApa BWINH HETO Y
ucroMm miepuoxry 2015. banke cy HajBuie omoOpaBaie
TOTOBHHCKE KpemuTe, Koju cy dguHWm 57%
HOBOOZOOpeHHX Kpemuta. T kpeautun cy Owim
TOTOBO y HOTIIYHOCTH y tuHapuMma (99%), ox dera nBe
TpehnHe Ha pOK OTIUIATE AYKH OJ TET TOAWHA.
Kperama Ha cerMeHTy cTamOeHHMX KpenuTa Omma cy
MOBOJBHM]jA — M3HOC HOBUX CTaMOEHHX KpeauTa Ouo je
CJIMYaH OHOM M3 IIPETXOJHUX MECEIH, a He HUXXH, Kao
TO je yoOudajeHo 3a moueTak roxuHe. Of CKYIJBHX
KaTeropuja Kpexura, nmosehaH je M3HOC MpeKopavermha
no TekyhwM padyHHMMa, JOK je 3aJyXHBame II0
KpPEeJUTHUM KapTHlaMa OMIo Ha HeIITO HW)KEM HUBOY.

C oO3mpom Ha TO gma wMehy HoBoomoOpeHUM
KpeAWTHMa CTAaHOBHMIITBY Beh  nmyxe  Bpeme
JOMHHHPajy  KPEOUTH  HAMEHECHH  HOTPOIUEH
(TOTOBUHCKH W 3a peUHAHCHpPAE), TOCTEIICHO Ce
Mema CTPYKTypa crama kpeaura. CTaMOCHH KpeauTu
U najbe uMmajy Hajeehe yuemhe (45,6% y mapry), anu
je oHO cMmameHo (3a 0,7 m.1.) y ogHOCY Ha kpaj 2015.
C npyre ctpane, ydemhe TOTOBMHCKHX KpeauTa
nmonatHo je mosehano (3a 0,3 m.m.), Ha 30,1%, mok cy
MOTPOIIAYKH YHHIIH 2,6% MOTpakuBama 10 OCHOBY
KpeANTa CTAHOBHHUILTBY.

CTaHOBHHUINTBO j€ HACTaBWIO Ja CE IPETEeKHO
3agyxyje y nuHapuma u y Tl je y mpoceky 72,8%
HOBUX IulacMaHa rpahjanuma 6usno y aunapuma. Taksa
KpeTama JIONPUHENa Cy Jla ce TPeHJ pacTa
JMHApU3alyje KpeanuTa CTAHOBHUIITBY HAcTaBH, TaKo
Ja je ydemhe JOUHApCKUX IUIaCMaHa y YKYIHHHM
lacManuMa ctaHoBHUIITBY y T1 mosehano 3a 0,7
.. u y mapry je nocrurio 43,5%. HcroBpemeno,
yuemrhe €BpPOMHIEKCHPAaHUX KpEAWTa W Kpenura y
eBpuMa cMameHo je Ha 43,9%, a y mBajuapckum

MpupacT Kpe gUTa CTAaHOBHULWITBY, NpemMa

Banytama

(y mnpa RSD)
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B [leBV3HWN W [EBU3HO MHAEKCUpaHW Kpeawutu*
[vHapckn Kpeautun
el \/K\IHO

W3Bop: HBC.
*WckrbydeH edpekar npomeHe Kypca.

[JonpuHOCKM HOMMHaNHOM pacTy KpeauTa 6aHaka
CTaHOBHULWUTBY NO HaMeHamMa
(mr. cTone pacTa, y n.n.)

30
25
20

o i i th

13579111357911135791113579111357911135791113
2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.
3a obpTHa cpeacTea
[— [OTOBMHCKM W OCTanm
. HBEeCTULMOHN
[ NoTpoluaykn
Mo TpaHCaKUMOHNM pavyHuma
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WN3Bop: HBC.
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W3Bop: HEC.

* o neuembpa 2014. roguHe y kareropuju ,Octanu kpegurtu'*
nopasymeBanu Cy ce roTOBUHCKU M OCTanu KpPeauTyn 3ajeaHo.
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Hapoona 6anxa Cpouje

¢panruma Ha 12,5% (roToBO y MOTIYHOCTH j€ ped O
CTaMOCHUM KPEITHUTHMA).

IToBehano kpemutupame rpahana mgompuHeNo je na
yaemthe NPL y kpenutnma craHoBHUIITBY Oyne 3a 0,2
IL.II. HIDKe Hero KpajeM 2015. m y MapTy je M3HOCHIIO
11,5% (yxmpyuyjyhm m mpenysernuke). Ilan ydemtha
peructpoBaH je Kon BehmHe BpcTa KpeauTa
CTQHOBHUIITBY, €A H3y3eTKOM KpEAUTa 3a KYIOBHHY
ayromobmia u octanux kpenuta. [Ipu Tome, ydemnthe
NPL koxm cramMOeHHMX KpeaWTa HHje TPOMEHEHO Y
omHocy Ha kpaj 2015. (9,5%), mok je kox
TOTOBHHCKHX KpelIuTa OHO cMameHo 3a 0,2 ILi., Ha
9,8%.

Ouekyjemo ma he ce KpeIWTHpame CTAHOBHUINTBA Y
2016. omBmjaTH WO CIWYHOj IWHAMHUIHA  Kao
npeTxogHuX roamHa. Jlocamamme — yOnaxkaBame
MOHETapHEe TOJUTHKE U yOp3aHWjH MPUBPEIHU PacT U
pacT 3apajga y NpUBAaTHOM CEKTOpy Tpebano Ou na
JOIPHHECY pacTy Tpaxibe rpaljaHa 3a KpeouTHMa U y
2016.

2. llena 3anykuBama CTAHOBHHUILITBA

TpoIkoBH 3a1yKuBamkba CTAHOBHUINITBA y many cy Beh
TPU TOJMHE, Y€MY JONPHUHOCH 3HATHO yOJlakaBame
MoHeTapHe nonutuke Haponne 6anke CpOuje, HUCKe
KamaTHe crore Ha Mel)yHapoaHOM TpXMIITY HOBIA,
kao u noBehaHa KOHKypeHIMja OaHaKa Ha KPEIUTHOM
tpxuity. Taj max ce HactaBuo u 'y 2016, Tako na cy
ce KaMaTHE CTOIle CITyCTHJIE Ha HOBE HajHMXKE HHUBOE
OTKaKo ce MpuMemyje Bakeha craTHCTHKA KaMaTHUX
crona. ¥ MapTy Cy AMHAapCKU KPEJUTH CTAHOBHUULITBY
omo0OpaBaHu 1O mpoceyHoj cromd onx 11,6%, a
eBpouHaeKcupanu mo 5,3%, mro je 3a 8,4 mi. u 2,7
IL.II. HIDKE Y 0JfHOCY Ha centembap 2013. 3agyxuBame
rpabaHa II0 HWXHM KaMaTHUM CTOIlaMa W HUWXHU
TPOILIKOBU OTIUIaTe MocTojehux Kkpeaura momnpuHOCE
pacTy BUXOBOTI PACIIOJIOKHBOT JTOXOTKA.

ITpoceuna LeHa AMHAPCKHUX Kpeaura
CTAaHOBHHMIITBY je Y ofHOCy Ha kpaj 2015. cmameHa
3a 0,5 mm., Ha 11,6% y mapty. Mehy auHapckum
kpenutuma rpahanuma, HajBehu maj uckazaie cy
cTore Ha motporradke (3a 1,0 1.1.) u ocTtane kpenute
(3a 1,4 m.i.) u y mapry cy usHocmie 10,0% u 10,7%,
pecriekTuBHO. lleHa Haj3aCTYIUbEHUjUX, TOTOBUHCKIX
KpeauTa, cHuxkena je 3a 0,2 m.im., Ha 11,9%. JenuHo cy
KaMaTHE CTONe Ha HajMame KopuiiheHe JWHapCcKe
KpeawTe, 3a ajanTtandjy cTamMOeHOT MpocTopa,
nosehane (3a 0,7 m.m.) Ha 7,4%.

W xamarHe crTome Ha CKOpPO CBE BpPCTE€ KPpeauTa
CTAaHOBHHINTBY y Je€BH3HOM 3HaKy Tokom T1 cy
JIOZIATHO CMambeHe, TaKo Jia je MPOCceYHa MOoHAeprucaHa
KamaTHa CToIa Ha HOBOOZOOpEHe KpeluTe y eBpuMa 1
JUHAPCKE €BPOMHAEKCHpaHe KpeauTe cHikeHa 3a 0,6
m.a., Ha 5,3% y mapty. Kao u y ciydajy muHapckux
KpenuTa, CMameHe Cy cTole Ha rotoBmHcke (3a 0,5

CTpyKkTypa 6pyTo npo6nemaTtudHMX KpeauTa
(hU3MYKMM NIMLMMa

(y %)
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KpepurHe kaptuue
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Motnolliauku

N3Bop: HBC.

erTaI-be KaMaTHUX cTona Ha Kpegurte
CTaHOBHUWITBY
(NpoceyHe NoHAepHCaHe B peAHOCTY, Ha FOAULLEEM HUBOY, Y %)

30

25 |« ;,\ - ==\ , -
20 CEEN RS m T NIY N
-

15 \
\)<~§=.

10 ol

; M\W

1357911135791113579111357911135791113
2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016.

----- MoTpoLuaykn AuHapCKU
e [1OTPOLLI@YKM [1EBUBHO MHO,EKCUPaHN
Ctambenn auHapcku
CtambeHn 4eBU3HO MHAEKCUpaHn
————— [OTOBMHCKM AMHapcKn
= [OTOBMHCKMN AEBU3HO MHOEKCHpaHu
= o= === OcTanv AuHapcKu
OcTanuy NeBu3HO VHOEKCUDaHU

W3eop: HBEC.

erTaH:e KaMaTHUX cTona Ha AUHapCKe KpeauTe
n geno3unTte CTaHOBHMLI.ITBy*

(NpoceyHe NoHAEpUCaHe B peAHOCTU, Ha FOAMLLEEM HVBOY, Y %)
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e PechepeHTHa KamaTHa CTOra, Mpocek nepuoaa
BELIBOR 3M, npocek nepvona
HoBoonobpeHn AMHApCKU KPeauTW CTaHOBHULLTBY
————— HoBornonoxeHn AuHapCKW 4eno3uTti CTaHOBHWLLTBA
WMaBsop: HBC.
* VcKrbydeHn peBOMBUHT KpeawTu, npekopadera Mo Tekyhem
payyHy ¥ Oyr ro KpeauTHUM KapTuuama.

erTaH:e KamMaTHUX cTOna Ha Ae BU3He KpeguTte
n geno3uTte cTaHOBHMLIJTBy*

(NpocedHe noHAepuUcaHe BPEOHOCTY, Ha rofuLHeM HVBOY, Y %)
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HoBoonobpeHn AEeBU3HWU KPeaWTU CTaHOBHULLITBY™
----- HoBononoxeH! AeBU3HW [EMO3UTU CTaHOBHULLITBA
EURIBOR 3M
WN3Bop: HBC 1 EBponcka 6aHkapcka dhenepaumja.

* ckrbyMeHn peBOMBUHI KpeawTy, npekopaderba Mo Tekyhem pauyHy
W OYr MO KpeauTHAM KapTuuama.

**Y eBDMMA W €BPOMHOEKCHDAHW.
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Tpenoosu y KpeOumHoj akmueHocmu

Hapoona 6anxa Cpouje

.., Ha 4,9%), norpomauke (3a 0,2 m.i., Ha 6,1%) u
ocraie kpemure (3a 1,1 mm, Ha 6,8%). Llena
CTaMOCHOT KpeOuTHpama OMiia je WCTa Kao M KpajeM
2015. u u3HOCHIA je y mpoceky 3,8%.

3. OunmeHa nmnoHyae H TpakKme 3a
KpeIuTHMAa — Ha OCHOBY pe3yJiTara
aHKeTAa 0 KPeIUTHOj AKTHBHOCTH

banke cy, mpema pe3ynaTaTHMa amnpwuicke aHKETE O
KpeIWTHO] aKkTWBHOCTH, W y T1 HacraBmime na
yOnakaBajy KpeIuWTHE CTaHAapAe CTaHOBHHIITBY.
Crannmapau cy Owmm yOnaKeHH 3a JHHAPCKE KpeanuTe
300r HWKHX  TpPOIIKOBAa  W3BOpa, MehycoOHe
KOHKypeHIje OaHaka, ald W Behe CIpeMHOCTH 3a
Ipey3uMame PU3HKA.

Kako Ou npuBykIie HOBE KiHjeHTe, 0anke ¢y u'y 2016.
HACTaBWJIC Ja CMamyjy KaMaTHe Mapke W mpatehe
TpomkoBe, a rpaljannma cy Hy)eHH W TIOBOJHHHjU
POKOBH OTILIATE KPEIUTA.

VY ckiagy ca o4YeKMBambHMa W3HETUM Y IPETXOJHO]
aHKeTH, TpaXkwa rpahaHa je HacTaBuia Ja pacre.
Tpaxmwa CTaHOBHMINTBA 32 KpeauTuma Ouna je mpe
cBera BoljeHa morpebom peduHaHcHparba noctojehux
o0aBe3a, Tako Ja Cy U Jajbe TOTOBHHCKU KPEAWUTH U
KpemuTH 3a pedUHAHCHpame OWIM HajTPaXCHUjH.
HeoyOnuajeHo 3a modeTak TOAWMHE, W KYIOBHHA
HENOKPETHOCTH IIO3UTHBHO je yTUIAa HA pacT
TpaXKbe 3a cTaMOeHUM Kpeautuma. [IpBu myT oTKako
ce aHKeTa CHpPOBOJM OaHKE Cy HaBele U NpUMamba
CTAaHOBHHMIIITBA U 3aIOCICHOCT Kao (haKTope KOjU CY
VTUIAIM Ha pacT HOBOT 3ajJyKuBama rpaljaHa.
HacraBak pacra Tpaxkie OYeKyje ce U y HapeJIHOM
nepuoxy W Tpebamo Oum nma Oyme MOACTAKHYT
pedunancupameM mocrojehinx 0baBe3a W KyMOBUHOM
HETIOKPETHOCTH.

YTuuaj noje anHux chaktopa Ha npomeHy
KpeAUTHUX cTaHAapAay ofo6paBatby

KpeAauTa v Kpe BMTHUX NMNHWja CTAHOBHULUTBY
(y HeTo npoueHTMMa)
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BOcTBapeHo OyekunB aHo
W3Bop: HBEC.

* MMosuTuBHE BPEAHOCTM YKa3)jy Ha MoowTpaBare, a HeraTuBHE Ha
yonaxaBate KpeauTHWX CcTaHaapha Y O4HOCY Ha NpPeTXogHo
Tpomeceuje.

** Tlo3aUTUBHE BPEOHOCTM YKa3yjy Ha [AonpuHOC partor daktopa
MooWwTpaBakby, a HeraTuBHe YonaxaBatby KpPeouTHWUX CTaHgapaa.

npomeua ycnosBa3sa o,qoﬁpaBaHae KpeAauTa CTaHOBHULLTBY
(HeTo npoueHar)

DUHapCKkY KpeauTH NeauaHn kpeautn

3axtesu y 3axtesn y
Mposuanje  norneay Mposuanje  norneay
KamatHa " Konate- Kamatna " Konate-
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Waeop: HBC.

*MosuTuBHa BPEAHOCT yKasyje Ha NoolTpasake YCNoBa, HeraTueHa Ha Yonaxaeake ycrnosa.
**Ha rpachvKoHMMa Huje NpukasaH VHTE3WUTET NMpOMeHe.

MpomeHa TpaxHe CTaHOBHULITBA 3a Kpe AUTMMA
(HeTo mpoueHaT)

YkynHo AvHapckn [esuaHn
Motpowa- 3a pechuma- Motpowa- 3a pechuma-
CramBenn KM [OTOBMHCKM HCWPaie CTamBeHn — 4KM  [OTOBUHCKN HOMparbe
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Waeop: HBC.

*Mo3uUTHBHA BPEIHOCT yKad)je Ha roBehakse TPaKH:E, HEraTUBHA Ha CMatseHe TPakHe
**Ha rpacukoHMMa Hije nprkasaH MHTE3UTET MpoMeHe.
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