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Основне информације о моделу

Улога модела:

 Подршка креаторима монетарне политике у 

спровођењу режима циљане инфлације – пројекција 

референтне стопе

 Комуникација с јавношћу – графикон за Извештај о 

инфлацији
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Основне информације о моделу

Карактеристике:

 Квартални модел, серије су логаритмоване, 

десезониране и ануализоване (стопе раста)

 Релативно једноставан модел (90 једначина од чега 

велики број идентитета)

 Припада групи новокејнзијанских модела

 Полуструктурни карактер
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Структура модела
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Структура модела

 Укупна инфлација (CPI) – пондерисани просек компоненти

 Базна инфлација

 Цена нафтних деривата

 Небазна инфлација без нафтних деривата је егзогенизована 

(регулисане цене, и цене воћа и поврћа)
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Структура модела
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 Инфлаторна очекивања



Структура модела

 Увозна инфлација

 Девизни курс – непокривени каматни паритет

 Очекивани девизни курс
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Структура модела
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 Реални девизни курс – апрокисмација реалних маргиналних 

трошкова нето увозника



Структура модела

 Производни јаз – мера тражње
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Структура модела

Ефекат прерађене хране = базна – базна непрехрамбена
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• Jаз РМТП – апроксимација реалних маргиналних трошкова  

произвођача прерађене хране
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Структура модела

 Референтна стопа – правило монетарне политике

 Неутрална каматна стопа

 Тренд реалне камате – реални НКП
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Структура модела

Егзогене променљиве:

 Небазна инфлација без деривата нафте

 Цене примарних пољопривредних производа

 Светске цене нафте

 БДП еврозоне

 Каматна стопа у еврозони

 Инфлација у еврозони и САД....
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Калибрација коефицијената

Калибрација коефицијената базира се на:

 Објашњености података на историји (економетријске 

оцене, симулације модела на историји)

 Својствима модела

 Теорији

 Искуствима других земаља

13/21



Улога модела у процесу средњорочне 

пројекције
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Закључак

 “Сви модели су погрешни. Неки су корисни.”

 “Модели нису ти који креирају пројекције, већ 

економисти.”
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Хвала на пажњи!

mirko.djukic@nbs.rs
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