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На семинару ће бити представљен рад „International Reserves, Net Foreign Assets and Interest Rates“ 
у коме аутор усваја приступ биланса портфолија да би показао ефекте нето девизне активе и нивоа 
девизних резерви економије на каматне стопе, у свеобухватном оквиру платног биланса, а у 
контексту руковођено флуктуирајућег режима девизног курса.  Одступајући од једноставне 
једначине непокривеног каматног паритета, аутор укључује премију портфолија биланса у каматни 
диференцијал, поред премије девизног курса и премије за ризик дефолта. Аутор у раду потенцира 
разлику између бруто и нето девизних резерви, која је до сада у литератури била превиђана. У 
емпиријском делу рада, аутор потврђује теоријске налазе на примеру Либана: нето девизне 
резерве имају негативан утицај на разлику каматних стопа, а виши ниво бруто девизних резерви је 
повезан са већим каматним диференцијалном на анализираном периоду.  
 


