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Naziv: DDOR-Garant drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Beograd

Sediste: Beograd. Mar3ala Birjuzova 3-5

BILANS STANJA
na dan 31.12.2019. godine

(iznosi u hiljadama dinara)

Grupa Prethodna godina
Tekuéa | Kraj Pocetak
ratuna, racun Opis AOP | Napomena | godina | perioda perioda
1 2 3 4 5
10 Nematerijalna imovina 0001 | 3.11:3.12:19 16.333 13.607 15.191
11 Nekretnine i oprema 0002 3.11:19 3:218 1.377 2.292
12 Investicione nekretnine 0003
14 QOdloZena poreska sredstva 0004 3.10:18 49 185 240
130,222 Finansijska sredstva koja se drze do dospeéa 0005 3.13:20 96.652 81.496 143.854
131.223 Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju 0006 3.14:21 20.964 28.714
Finansijska sredstva inicijalno priznata po fer
133.225 vrednosti kroz bilans uspeha 0007
Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz
224 bilans uspeha namenjena trgovanju 0008
132,138.221.229 | Depoziti i drugi finansijski plasmani 0009 3:15.22 4.149 60.579 28.701
26 Tekuca poreska sredstva 0010 3.10:23 2.319 2.593
Stalna imovina koja se drZi za prodaju i
27 prestanak poslovanja 0011
20.21.24.25 Ostala sredstva 0012 3.16:24 10.151 9.597 12.759
23 Gotovina i gotovinski ekvivalenti 0013 3,17;25 12.074 5.124 11.526
UKUPNA AKTIVA (od 0001 do 0013) 0014 165.904 174.558 243.277
30 Osnovni kapital 0401 3.18:26 218.522 218.522 218.522
31 Rezerve 0402
Revalorizacione rezerve i nerealizovani
32z0 dobici/gubici 0403
Revalorizacione rezerve i nerealizovani
32<0 dobici/gubici 0404 79.177 79.831 79.008
33 Dobitak 0405 12.121 24219 88.024
34 Gubitak 0406
35 Sopstvene akcije 0407
UKUPNI KAPITAL
(0401+0402+0403-0404+0405-0406-0407) 0408 151.466 162.910 227.538
40 Rezervisanja 0409 3.19:27 7.905 7.106 10.639
42 Odlozene poreske obaveze 0410 0
41.43 Finansijske obaveze 0411 3.21:29 1.581
Obaveza po osnovu stalne imovine koja se drzi
48 za prodaju i prestanak poslovanja 0412
49 Tekuce poreske obaveze 0413 18 554 459
44.45,46.47 | Ostale obaveze 0414 3.20:28 4.398 4.542 4.641
UKUPNE OBAVEZE ( od 0409 do 0414) 0415 14.438 11.648 15.739
UKUPNA PASIVA (0408+0415) 0416 165.904 | 174.558 243.277
U Beogradu
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Naziv: DDOR-Garant drudtvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Beograd

Sediste: Beograd. Margala Birjuzova 3-5

BILANS USPEHA
za period od 01.01. do 31.12.2019. godine

( iznosi u hiladama dinara )

Grupa
racuna, Prethodna
racun Opis AQP Napomena | Tekuéa godina godina
1 2 3 4 5 6
Prihodi naknada pri uplati penzijskih
600 doprinosa 1001 3.2; 5 11.071 9.972
601 Prihodi naknada za upravljanje fondovima 1002 3.2; 5 87.540 81.761
609 Drugi prihodi od upravljanja fondovima 1003
500 To$kovi u vezi sa ulaganjem imovine fonda 1004 3.3:6 333 314
501 Troskovi marketinga 1005 3,357 2.404 1.971
502 Troskovi usluga kastodi banke 1006 3.3: 8 5.556 5:217
503, 504 | Troskovi posredovanja 1007 3.3:9 6.156 5.103
505,509 | Drugi rashodi upravljanja fondovima 1008

Dobit od upravljanja fondovima

(1001+1002+1003-1004-1005-1006-1007-
1008) 1009 84.162 79.128
Gubitak od upravljanja fondovima

(1004+1005+1006+1007+1008-1001-1002-

1003) 1010
672+682+
684-572 | Neto dobici od prodaje i uskladivanja
-583-587 | vrednosti finansijskih plasmana 1011 3.4.10 122 1.340
572+583+
587-672- | Neto gubici od prodaje i uskladivanja
682-684 | vrednosti finansijskih plasmana 1012
662-562 | Neto prihodi od kamata 1013 3:5; 11 3.402 4.960
562-662 | Neto rashodi kamata 1014
663+664-
563-564 | Neto prihodi od kursnih razlika 1015
563+564-
663-664 | Neto rashodi od kursnih razlika 1016 31512 731 541
Troskovi zarada, naknada zarada i drugi li¢ni
55 rashodi 1017 3.6:13 47.936 48.114
530 Troskovi amortizacije 1018 3,8: 14 1.401 1.603
533 Troskovi rezervisanja 1019 3,8:15 677 537
61,669,
67 osim e o).
672.68 Ostali prihodi 1020 3.9; 16 542 4.863
osim 682

i684




54,569,
57, osi : .
572 % | Ostali rashodi 1021 3,9: 17 23.699 24.025
osim 583
i587
Dobitak pre oporezivanja
(1009-1010+1011-1012+1013-1014+1015- 1022 13.784 15.451
10]6-1017-10]8-10]9+1020—102])
Gubitak pre oporezivanja (1010-1009-
1011+1012-1013+1014- 1023
1015+1016+101 7+1018+1019-1020+1021)
690-590 | Dobit poslovanja koje se obustavlja 1024
590-690 | Gubitak poslovanja koje se obustavlja 1025
Dobit od povecanja odloZenih poreskih
sredstava i smanjenja odloZenih poreskih 1026
361 obaveza
Gubitak od smanjenja odlozenih poreskih
sredstava i poveéanja odloZenih poreskih 1027 136 55
360 obaveza 3,10;18
721 Porez na dobit 1028 3.10; 18 1.527 1.105
Dobitak
(1022-1023+1024-1025+1026-1027-1028) 1029 12.121 14.291
Gubitak
(1023-1022-1024+]025-1026+1027+1028) 1030
U Beogradu Zakonski zastupnik drustva za upravljanje
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Naziv: DDOR-Garant drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Beograd

Sedite: Beograd, Margala Birjuzova 3-5

[ZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
u periodu od 01.01. do 31.12.2019. godine

(iznosi u hiljadama dinara)

Iznos
Oznaka Tekucéa Prethodna
POZICIJA za AOP godina godina
1 2 3 4

A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (od 3002 do 3006) 3001 99.708 96.480
1. Prilivi od naknada pri uplati 3002 10.302 9.834
2. Prilivi od naknada za upravljanje 3003 86.914 85.209
3. Prilivi od naknada za usluge ¢lanovima fonda 3004
4. Prilivi od ulaganja u hartije od vrednosti namenjene trgovanju 3005
5. Prilivi po osnovu drugih poslovnih prihoda 3006 2.492 1.437
I1. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (od 3008 do 3014) 3007 112.094 166.299
1. Odlivi po osnovu rashoda upravljanja fondovima 3008 340 306
2. Odlivi po osnovu bruto zarada, naknada zarada i drugih liénih 3009
rashoda 50.038 48.783
3. Odlivi po osnovu poreza, doprinosa i drugih dazbina na teret 3010
prihoda 2.482 3.735
4, Odlivi po osnovu drugih troskova poslovanja 3011 35.040 33.980
5. Pla¢eni porez na dobit 3012 701 3.742
6. Isplacene dividende 3013 23.493 75.753
7. Odlivi po osnovu ulaganja u hartije od vrednosti namenjene 3014
trgovanju
111. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (3001-3007) 3015
1V. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (3007-3001) 3016 12.386 69.819
B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI
INVESTIRANJA 3017
1. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (od 3018 do 3022) 88.034 122.155
1. Prilivi od ulaganja u hartije od vrednosti osim hartija od 1018
vrednosti namenjenjih trgovanju 30.573 116.985
2. Prilivi od prodaje nematerijalnih ulaganja i osnovnih sredstava 3019
3. Prilivi po osnovu kamata 3020 1.909 5.170
4. Neto prilivi po osnovu depozita 3021 55.552
5. Ostali prilivi iz aktivnosti investiranja 3022
1. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (3024 do 3027) 3023 67.651 58.743
1. Odlivi po osnovu_ula.iganja u ha'rtije od vrednosti osim hartija 3024
od vrednosti namenjenjih trgovanju 63.971 25.000




2. Odlivi za kupovinu nematerijalnih ulaganja i osnovnih 3025

sredstava 5 3.506 605

3. Neto odlivi po osnovu depozita 3026 33.073

4. Ostali odlivi iz aktivnosti investiranja 3027 174 65
s " y s S 3028

ITI. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (3017-3023) 20.383 63.412
; i r .. —— 3029

IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (3023-3017)

V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI

FINANSIRANJA 3030

L. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (od 3031 do 3035)

1. Prilivi po osnovu uvecanja kapitala 3031

i - e oo 3032

2. Prilivi po osnovu dugoroénih kredita i subordiniranih obaveza

3. Neto prilivi po osnovu uzetih kratkoroénih kredita 3033

4. Prilivi po osnovu hartija od vrednosti 3034

5. Ostali prilivi iz aktivnosti finansiranja 3035

I1. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (od 3037 do 3036

3042) y 878

1. Odlivi po osnovu otkupa sopstvenih akcija 3037

2. Odlivi po osnovu otplata dugoro¢nih kredita i subordiniranih 3038

obaveza

3. Neto odlivi po osnovu uzetih kratkoroénih kredita 3039

4. Odlivi po osnovu hartija od vrednosti 3040

5. Odlivi po osnovu kamata 3041 29

6. Ostali odlivi iz aktivnosti finansiranja 3042 849

IT1. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (3030-3036) 3043

IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (3036-3030) 3044 378

G. SVEGA NETO PRILIVI GOTOVINE (3015+3028+3043) 3045 20.383 63.412

D. SVEGA NETO ODLIVI GOTOVINE (3016+3029+3044) 3046 13.264 69.819

P. NETO POVECANJE GOTOVINE (3045-3046) 3047 7.119

E. NETO SMANJENJE GOTOVINE (3046-3045) 3048 6.407

Z. GOTOVINA NA POCETKU GODINE (Napomena: ) 3049 5.124 11.526

3. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU 3050

PRERACUNA GOTOVINE 156 348

L. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU 3051

PRERACUNA GOTOVINE 325 343

J. GOTOVINA NA KRAJU PERIODA (Napomena: ) 1053

3047-3048+3049+3050-3051) A 12.074 5.124
U Beogradu Zakonski zastupnik druitva za upravljanje
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Popunjava drustvo za upravljanje doborovoljnim penzijskim fondom
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Popunjava Agencija za privredne registre
6 1 0
1 2 3 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla
Naziv: DDOR-Garant drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Beograd
Sediste: Beograd, Marsala Birjuzova 3-3
IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU
u periodu od 01.01. do 31.12.2019. godine
(u hiljadama dinara)
Rezerve
Rezerve iz Ukupan
iz ostalog ostalog , . nedostatak
rezultata rezultata Dobitak Gubitak Ukupni kapitala
QOsnovni Emisiona (grupa (grupa kapital
kapital Svopstvene premija Rezerve 32- 32- (kol. 2- (Kol.9-
(grupa. akeij (raéun (racuni potrazni dugovni (grupa (grupa 3+4+5+6- 2+3-4-5-
Redni OPIS 30) (grupa 35) 310) 311,312) saldo) saldo) 33) 34) 7+8-9) 6+7-8)
br. 1 AOP 2 AOP 3 AOP -4 AOP 5 AOP 6 AOP 7 AOP 8 AOP 9 AOP 10 AQP 11
Stanje na dan I. januara
1. prethodne godine 4001 | 218.522 | 4023 4045 4067 4093 4115 | 79.008 4137 | 88.024 4161 4183 | 227.538 4189
Ispravka materijalno
znacajnih gresaka i
promena ratunovodstvenih
politika u prethodnoj
2. godini — povecanje pozicije | 4002 4024 4046 4068 4094 4116 4138 4162
Ispravka materijalno
znacajnih greSaka 1
promena raéunovodstvenih
politika u prethodnoj
3. | godini — smanjenje pozicije | 4003 4025 4047 4069 4095 4117 4139 4163
Korigovano po€etno
stanje na dan 1. januara
prethodne godine (za
kolone od 2 do 9 redni
4. broj 1+2-3) 4004 | 218.522 | 4026 4048 4070 4096 4118 | 79.008 | 4140 | 88.024 4164 4184 | 227.538 4190
Ostali ukupan dobitak
5. | perioda 4097 4119
Ostali ukupan gubitak
6. perioda 4098 4120
7 Dobitak perioda 4141 | 14.291
8. Gubitak perioda 4165




Prenos s rezervi na rezultat
usled ukidanja rezervi-
povecanje pozicije

4099

4121

4142

4166

Prenos s rezervi na rezultat
usled ukidanja rezervi-
smanjenje pozicije

4071

4100

4122

4143

4167

Transakeije s vlasnicima
evidentirane direktno na
kapitalu-poveéanje pozicije

4005

4027

4049

4072

Transakeije sa vlasnicima
evidentirane direktno na
kapitalu-smanjenje pozicije

4006

4028

4050

4073

Raspodela dobiti-povecanje
pozicije

4007

4029

4051

4074

Raspodela dobiti, pokri¢e
gubitka-smanjenje pozicije

4008

4030

4052

4075

4144

4168

Isplata dividendi

4076

4145

Ostalo-povecanje pozicije

4009

4031

4053

4077

4101

4123

4146

4169

Ostalo-smanjenje pozicije

4010

4032

4054

4078

4102

4124

4147

4170

Stanje na dan
31.decembra prethodne
godine( za kolone od 2 do
6i8i9redni br 4+5-
6+7+8+9-10+11-12+13-
14-15+16-17, za kolonu7
redni br 4-5+6+9-10+16-
17)

4011

4033

4055

4079

4103

4125

4148

4171

4185

Stanje na dan 1. januara
tekuée godine

4012

4034

4056

4080

4104

4126

4149

4172

4186

Ispravka materijalno
znatajnih greaka i
promena racunovodstvenih
politika u tekucoj godini-
povecanje pozicije

4013

4035

4057

4081

4105

4127

4173

Ispravka materijalno
znacajnih greSaka 1
promena raéunovodstvenih
politika u tekucoj godini-
smanjenje pozicije

4014

4036

4082

4106

4151

4174

(=]
(5]

Korigovano poéetno
stanje na dan 1. januara
tekuce godine (za kolone
od 2 do 9 redni broj
19+20-21)

4015

4037

4059

4083

4107

4129

4152

4175

4187

Ostali ukupan dobitak
perioda

4108

4130

Ostali ukupan gubitak
perioda

4109

4131




25

Dobitak perioda

4153

12.121

Gubitak perioda

4176

Prenos s rezervi na rezultat
usled ukidanja rezervi-
povecanje pozicije

4110

4132

4154

4177

Prenos s rezervi na rezultat
usled ukidanja rezervi-
jenj icije

4084

4111

4133

4155

4178

Transakeije s vlasnicima
evidentirane direktno na
kapitalu-povecanje pozicije

4016

4038

4060

4085

30

Transakcije s vlasnicima
evidentirane direktno na
kapitalu-smanjenje pozicije

4017

4039

4061

4086

3l

Raspodela dobiti-povecanje
pozicije

4018

4040

4062

4087

Raspodela dobiti, pokrice
gubitka-smanjenje pozicije

4019

4041

4063

4088

4156

4179

Isplata dividendi

4089

4157

24.219

Ostalo-povecanje pozicije

4020

4042

4064

4090

4112

4134

4158

4180

2
o

Ostalo-smanjenje pozicije

4021

4043

4065

4091

4113

4135

654

4159

4181

Stanje na dan 31.
decembra tekuce godine
(za kolone od 2 d0 6,819
redni br. 22+23-
24+25+26+27-28+29-
30+31-32-33+34-35 za
kolonu 7 redni br 22-
23+24+27-28+34-35 )

4022

218.522

4044

4066

4092

4114

4136

79.177

4160

12.121

4182

4188 | 151.466 4194

U Beogradu
Dana 10.02.2020.
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Naziv: DDOR-Garant druitvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Beograd

Sediste: Beograd, Margala Birjuzova 3-5

IZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU
u periodu od 01.01. do 31.12.2019. godine

(iznosi u hiladama dinara )

Grupa
ratuna, Prethodna
racun Opis AQP Napomena | Tekuéa godina godina
1 2 3 4 5 6

NETO REZULTAT IZ POSLOVANJA
Dobitak 2001 12.121 14.291
Gubitak 2002
OSTALI UKUPNI REZULTAT
Bilansne stavke koje ne¢e naknadno biti
reklasifikovane u bilans uspeha
Povecanje revalorizacionih rezervi po
osnovu promene vrednosti nematerijalnih

320 ulaganja, nekretnina i opreme 2003
Smanjenje revalorizacionih rezervi po
osnovu promene vrednosti nematerijalnih

320 ulaganja, nekretnina i opreme 2004
Ostali dobici koji ne¢e naknadno biti

325 reklasifikovani u bilans uspeha 2005
Ostali gubici koji ne¢e naknadno biti

326 reklasifikovani u bilans uspeha 2006
Bilansne stavke koje naknadno mogu biti
reklasifikovane u bilans uspeha
Dobici po osnovu hartija od vrednosti

321 raspolozivih za prodaju 2007 654
Gubici po osnovu hartija od vrednosti

322 raspolozivih za prodaju 2008 823
Dobici po osnovu instrumenata zagtite od

323 rizika (hedZing) tokova gotovine 2009
Gubici po osnovu instrumenata zastite od

324 rizika (hedZing) tokova gotovine 2010
Ostali dobici koji naknadno mogu biti

327 reklasifikovani u bilans uspeha 2011
Ostali gubici koji naknadno mogu biti

328 reklasifikovani u bilans uspeha 2012
Dobitak po osnovu poreza koji se odnosi na
ostali rezultat perioda 2013
Gubitak po osnovu poreza koji se odnosi na
ostali rezultat perioda 2014 J




Ostali ukupni dobitak (2003-2004+2005-
2006+2007-2008+2009-2010+2011-

2012+2013-2014) 2015 654

Ostali ukupni gubitak (2004-2003-2005+

2006-2007+2008-2009+2010-2011+2012- 2016

2013+2014) 823

UKUPAN REZULTAT PERIODA

Ukupan neto dobitak

(2001-2002+2015-201620) 2017 12,775 13.468
Ukupan neto gubitak
(2001-2002+2015-2016<0) 2018

U Beogradu Zakonski zastupnik drustva za upravljanje

dana 10.02.2020. H {'u;{’ sl X u\g\&l% QM'JJRUMWCQ



Popunjava drudtvo za upravljanje doborovoljnim penzijskim fondom

> |o |

2 ]3 Jo [21a Jo o 6 |6

ENE

Maticni broj Sifra delatnosti

1 o [4

17 {4 6 [7

PIB

Naziv: DDOR-Garant drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d.

Sediste: Beograd. Mar$ala Birjuzova 3-5

STATISTICKI IZVESTAJ

za 2019. godinu

Podaci o pojedinim vrstama imovine, obaveza, rashoda i prihoda i o broju zaposlenih

(u hiljadama dinara)

Grupa
racuna, Prethodna
racun POZICIJA AOP | Tekuéa godina godina
1 2 3 4 5
447 Obaveze za dividende i u¢eiée u dobiti 9001 23.493 75.753
Obaveze za neto zarade i naknade zarada, osim naknada
460 zarada koje se refundiraju 9002 29.581 28.443
Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret
461 zaposlenog 9003 3.630 3.335
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
462 zaposlenog 9004 7.053 6.824
Obaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade zarada na
463 teret poslodavca 9005 8.690 7.160
530 Tros3kovi amortizacije 9006 1.401 1.603
54 Troskovi materijala, energije i usluga i nematerijalni troskovi | 9007 23.266 22.220
deo 542 | Troskovi zakupa zemljista 9008
545 Tro3kovi premije osiguranja 9009 204 145
deo 546 | Troskovi poreza 9010 192 241
deo 546 | Troskovi doprinosa 9011
55 TroSkovi zarada, naknada zarada i drugi li¢ni rashodi 9012 47.936 48.114
550 Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 9013 37.201 36.589
Troskovi doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
551 poslodavca 9014 6.061 6.140
Troskovi naknada fizi¢kim licima (bruto)
po osnovu ugovora (ugovor o delu, autorski ugovor,
552,553, | ugovor o privremenim i povremenim poslovima i ostali
554,555 | ugovori) 9015 51 32
556 Troskovi naknada ¢lanovima uprave 9016
559 Drugi li¢ni rashodi i naknade 9017 4.623 3.353
562 Rashodi kamata 9018 39
deo 562 | Rashodi kamata po kreditima i raunima u bankama 9019
deo 579 | Novéane kazne i penali 9020 250
61 Drugi poslovni prihodi 9021
deo 610 | Prihodi od zakupa zemljiita 9022
662 Prihodi od kamata 9023 3.441 4.960
deo 662 | Prihodi od kamata po raunima i depozitima u bankama 9024 76
Naknade Steta od drustava za osiguranje (potraZivanja u toku
godine po osnovu polise osiguranja) 9025




Nabavke stalnih sredstava u toku godine - nematerijalna
ulaganja 9026 28 285
Nabavke stalnih sredstava u toku godine - nekretnine, oprema
i investicione nekretnine 9027 2957 239
Proseéan broj zaposlenih po osnovu stanja krajem svakog
meseca (ceo broj) 9028 18 19
I1. Struktura isplacenih dividendi
Prethodna
NAZIV SEKTORA AOP | Tekuéa godina odina
Privredna drudtva ( domada pravna lica) 9029
Fizigka lica 9030
Drzavne institucije i organizacije koje se finansiraju iz budZzeta 9031
Finansijske institucije 9032 9.688 31.238
Neprofitne organizacije, fondacije i neprofitni fondovi 9033
Strana fizicka lica 9034
Strana pravna lica 9035 13.805 44.515
Evropske finansijske i razvojne institucije 9036
Donacije, pokloni i druga bespovratna davanja u noveu ili naturi
Humanitarne, Skolske i
sportske, zdravstvene
verske, ustanove,
kulturne, ustanove
Stanovni§tvo AOP drustveno- AOP socijalnog AOP
politicke i rada i druge
druge driavne
neprofitne ustanove i
organizacije fondovi
1 2 3 4 5 6 7
Ukupno 9037 102 9039 9041
Od toga za
nabavku i
izgradnju 9038 9040 9042
osnovnih
sredstava
(gradevinski
objekti,
oprema i sl.)
U Beogradu drustva za upravljanje

ZakonskKi zaﬁstupgn2<

il Lo LUt st

dana 10.02.2020.
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ZVeSIa Nezavisnog revizora

Akcionarima

DDOR-Garant Drustva za upravljanje dobrovoljnim
penzijskim fondom a.d. Beograd

Misljenje

Izvr8ili smo reviziju priloZzenih finansijskih
izveStaja DDOR-Garant Drustva za
upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom
a.d. Beograd (u daljem tekstu: ,Drustvo”),
koji se sastoje od:

— bilansa stanja na dan 31. decembra
2019. godine;

i za period od 1. januara do 31. decembra

2019. godine:

— bilansa uspeha;

— izvesStaja o ostalom rezultatu;

— izvestaja o promenama na kapitalu;
— izvestaja o tokovima gotovine;

kao i

— hapomena, koje sadrZze pregled
osnovnih  raGunovodstvenih  politika
i ostala obelodanijivanja;

(,finansijski izvestaji”).

KPMG d.o.o0. Beograd, srpsko drustv
KPMG mreze nezavi

€
zasticena. Stampano u Srbiji

s ograni¢enom odgovorno$cu, ¢lan
zanih sa KPMG International PIB: 100058593
al”), $vajcarskim pravnim licem. Sva prava

Po naSem miSljenju, priloZzeni finansijski
izvestaji Drudtva istinito i objektivho
prikazuju finansijski poloZaj Drustva na dan
31. decembra 2019. godine, kao i rezultate
njegovog poslovanja i tokove gotovine za
godinu koja se zavrSava na taj dan, u skladu
sa racunovodstvenim propisima Republike
Srbije i ostalim relevantnim zakonskim i
podzakonskim  aktima  koji  reguliSu
finansijsko  izveStavanje drustava za
upravljanje dobrovoljnim penzijskim
fondovima.

Mati¢ni broj:17148656

Racun: 265-1100310000190-61
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Osnov za misljenje

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o
reviziji Republike Srbije, Odlukom o obavljanju
eksterne revizije i sadrzini izvesStaja eksternog
revizora i standardima revizije primenljivim u
Republici Srbiji. NaSa odgovornost u skladu sa
tim standardima je detaljnije opisana u delu
izveStaja Odgovornost revizora za reviziju
finansijskih izveStaja. Mi smo nezavisni u
odnosu na Drustvo u skladu sa Kodeksom etike
za profesionalne racunovode Odbora za

Ostale informacije

Rukovodstvo je odgovorno za ostale
informacije. Ostale informacije obuhvataju
Godisnji izvestaj o poslovanju za godinu koja se
zavrSava na dan 31. decembra 2019. godine.
NaSe mislijenje o finansijskim izvestajima ne
obuhvata ostale informacije i, osim ako nije
drugadije izri€ito navedeno u nasem izvestaju,
ne izrazavamo bilo koju vrstu zaklju¢ka kojim se
pruza uveravanije o istim.

U vezi sa haSom revizijom finansijskih izvestaja,
nasa odgovornost je da pregledamo ostale
informacije i pritom razmotrimo da li postoji
materijalno znac¢ajna nedoslednost izmedu njih
i finansijskih izveStaja, ili naSih saznanja

medunarodne eti¢ke standarde za raCunovode
(IESBA Kodeks) zajedno sa etiCkim zahtevima
koji su relevantni za naSu reviziju finansijskih
izveStaja u Republici Srbiji, i ispunili smo nase
druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim
zahtevima i IESBA Kodeksom. Smatramo da su
revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i
odgovarajuéi i da pruzaju osnov za izrazavanje
naseg misljenja.

steCenih tokom revizije, ili da li su na bilo koji
drugi nacin materijalno pogresno prikazane.

Samo na osnovu rada koji smo obavili tokom
revizije finansijskin izveStaja, po naSem
misljenju, informacije koje su date u Godisnjem
izvestaju o poslovanju za finansijsku godinu za
koju su finansijski izveStaji pripremljeni, su
uskladene sa finansijskim izvestajima.

Dodatno, ako, na osnovu rada koji smo obauvili,
zakljuéimo da postoji materijalno pogresno
iskazivanje ostalih informacija, od nas se
zahteva da tu Cinjenicu saopstimo u izvestaju.
U tom smislu, ne postoji nista Sto bi trebalo da
saopstimo u izvestaju.

Odgovornost rukovodstva i lica zaduzenih za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i
istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izveStaja u skladu sa racunovodstvenim
propisima  Republike  Srbije i ostalim
relevantnim zakonskim i podzakonskim aktima
koji reguliSu finansijsko izveStavanje drustava
za upravijanje  dobrovoljnim  penzijskim
fondovima kao i za uspostavljanje takvih
internih kontrola za koje rukovodstvo smatra da
su relevantne za pripremu finansijskih izvestaja
koji ne sadrze materijalno znacajne greske,
nastale bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u
radu.

Prilikom sastavijanja finansijskih izvestaja,
rukovodstvo je odgovorno da  proceni
sposobnost Drustva da nastavi poslovanje u
skladu sa nacelom stalnosti poslovanja, i da
obelodani, ako je to primenljivo, pitanja koja se
odnose na stalnost poslovanja i koris¢ene
pretpostavke  stalnosti  poslovanja  kao
racunovodstvene osnove, osim ako
rukovodstvo namerava da likvidira Drustvo ili
ima nameru da obustavi poslovanje, ili nema
nijednu realnu alternativu osim to i da uradi.

Lica zaduzena za upravljanje su odgovorna za
nadzor procesa finansijskog izvestavanja u
Drustvu.
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Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas cilj jeste da steknemo razumni nivo
uveravanja da li finansijski izveStaji uzeti u
celini, ne sadrze materijalno znacajne greske,
nastale bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u
radu, i da izdamo izvestaj revizora koji sadrzi
nase mislienje. Razuman nivo uveravanja je
visok stepen uveravanja, ali ne predstavlja
garanciju da ¢e revizija obavljena u skladu sa
Zakonom o reviziji Republike Srbije, Odlukom o
obavljanju eksterne revizije i sadrzini izveStaja
eksternog revizora i standardima revizije
primenljivim u Republici Srbiji uvek otkriti
materijalno znacajnu greSku ako ona postoiji.
Greske mogu nastati zbog pronevere ili greSke
u radu i smatraju se materijalno zna¢ajnim ako
se razumno moze ocCekivati da bi one,
pojedinacno ili zbirno, mogle uticati na
ekonomske odluke korisnika donete na osnovu
ovih finansijskih izvestaja.

Kao sastavni deo revizije u skladu sa Zakonom
0 reviziji Republike Srbije, Odlukom o
obavljanju eksterne revizije i sadrzini izveStaja
eksternog revizora i standardima revizije
primenljivim u Republici Srbiji, mi primenjujemo
profesionalno  prosudivanje i odrzavamo
profesionalni skepticizam u toku obavljanja
revizije. Mi takode:

— ldentifikujemo i procenjujemo rizike od
materijalno znacajnih greSaka u
finansijskim izve&tajima, nastale bilo zbog
pronevere ili zbog greSaka u radu, kreiramo
i sprovodimo revizorske procedure kao
odgovor na te rizike, i pribavljamo dovoljne
i odgovaraju¢e revizorske dokaze Kkoji
pruzaju oshov za izrazavanje naSeg
misljenja. Rizik da nece biti otkrivene
materijalno znacajne greske nastale zbog
pronevere je veci od onog koji se odnosi na
gresSke u radu, buduc¢i da pronevera moze
ukljuciti udruZivanje, falsifikovanje,
namerne propuste, lazno prikazivanje, ili
prevazilazenje internih kontrola.

— Sti¢emo razumevanje 0 internim
kontrolama koje su relevantne za reviziju sa

ciliem kreiranja revizorskih procedura koje
su odgovarajuc¢e za date okolnosti, alineiu
cilju izrazavanja misljenja o efektivnosti
internih kontrola Dru$tva.

— Ocenjujemo  primerenost  primenjenih
racunovodstvenih politika i razumnost
racunovodstvenih procena i povezanih
obelodanjivanja koje je izvrsilo
rukovodstvo.

— Donosimo  zakljucke o0 opravdanosti
primene nacela stalnosti poslovanja kao
primenjene racunovodstvene osnove od
strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih
revizorskih dokaza, o tome da li postoji
materijalna  neizvesnost u  pogledu
dogadaja ili okolnosti koji mogu znacajno
dovesti u pitanje sposobnost Drustva da
posluje u skladu sa nacCelom stalnosti
poslovanja. Ako zaklju¢imo da postoji
materijalna neizvesnost, duzni smo da u
nasem izvestaju revizora skrenemo paznju
na relevantna obelodanjivanja u
finansijskim izveStajima ili, ako takva
obelodanjivanja nisu adekvatna, da
modifikujemo nase misljenje. Nasi zakljucci
su zasnovani na revizorskim dokazima
prikupljenim do datuma izvestaja revizora.
Medutim, buduéi dogadaiji ili okolnosti mogu
uticati da Drustvo prestane da posluje u
skladu sa na¢elom stalnosti poslovanja.

— Ocenjujemo opStu prezentaciju, strukturu i
sadrzaj finansijskih izvestaja, ukljuCujuéi i
obelodanjivanja, i da li finansijski izvestaji
prikazuju osnovne poslovne promene i
dogadaje na nacdin kojim je postignuto
njihovo objektivno prikazivanje.

Saops&tavamo licima zaduzenim za upravljanje,
izmedu ostalog, pitanja u vezi sa planiranim
obimom i dinamikom revizije i zna&ajnim
revizorskim nalazima, ukljuuju¢i i bilo koje
znacCajne nedostatke u internim kontrolama koje
smo identifikovali u toku naSe revizije.

KPMG d.o.0. Beograd

Nikola Beni¢
OvlaSceni revizor

Beograd, 21. februar 2020. godine





