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BUNAHC YCNEXA
3a nepuopn Koju ce 3aspwasa 31.12.2020.

(M3HOCKH ¥ XWIBaAaMa AMHAPa)

PauyH Mozwnuwuja AON | HanomeHa Tenyha Nperxopka
roauMHa roguHa
1 2 3 4 5 6
602-502 He*_ro aoGuuw o4 npoaaje xaptuvja o4 BpeaHOCTK
W Wj OTBOPEHUX UHBECTHLIMOHWX (hoHaoBa 1001 32,5 50,280
'502-602 HeTo rybuum on npoaaje xaptuja o4 BPeAHOCTYH
1 Wij OTBOPEHUX UHBECTUUWOHWX (DOHA0BA 1002 3.2,5 12,588
HeTo aobuuw oa ycknahuearea speAHOCTH
XapTuja 04 BPEAHOCTU U Wj OTBOPEHWX
603-503 |uHBECcTUUMOHMX DOHAOBE 1003
HeTo rybuum oa ycknafvsatea BpefHOCTY
503-603 [xapTuja 04 BPEAHOCTW W W] QTBOPEHUX
MHBECTUUMOHWUX (POHAOBa 1004 32,6 751,214 202,027
" 604-504 |HeTo no3auTUBHE KYpCHE pasnuke 1005
504-604 |HeTo HeraTuBHe KYpPCHE pasnuke 1006 3.1 213 3,618
“B05-505 |Heto gofBuuw oa npoaaje HENOKPEeTHOCTH 1007
~505-605 |HeTvo rybuyw oa npoaaje HeNnoKPETHOCTH 1008
1 HeTo gobuun o ycknafnsarsa BPeAHOCTH
“7606-508 |HenokpeTHOCTU 1009
|l HeTo rybvum 04 ycknahveara spesHocTy
~506-606 |HenokpeTHocTy 1010
600 Mpuxoaw oA KamaTa 1011 327 922,564 793,991
601 Mpuxoan 04 AvMBUAEHAN 1012 3.2, 8 128,814 722,904
607 Mpuxoav of 3akyna 1013
609 Opyry npuxoau 1014 32,9 12,933 2
500 TpoluKkoBk HakHaAa ApYyWwTsy 3a ynpasioare 1015 3.2, 10 223153 212.008
507 TPOLKOBW Y BE3N C KYNOBUHOM, NPOAAJOM ¥
NPEHOCOM XapThja 0a BPeaHOCTH 1016 3.2, 11 1,854 3,299
508 Tpowkosu Tekyher oapxasaba HENOKPETHOCTU 1017
509 Opyru pacxoau 1018 32 .12 12,932
Nobutax(1001-1002+1003-1004+1005-
1006+1007-1008+1009-
1010+1011+1012+1013+1014-1015-1016-1017-
1018) 1019 75,289 1,133,393
Fydurak
{1002-1001-1003+1004-1005+1006-1007+1008-
1009+1010-1011-1012-1013-
1014+1015+1016+1017+1018) 1020
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BUNAHC CTAHA - U3BELWTAJ O HETO MMOBKHMU

Ha gaH 31.12.2020.

(13HOCH y Xurbanama auHapa)
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Knaca MperxoaHa roguHa
pauyHa,
rpyna Moaununja AOMN Tesyha
! HanomeHa| roauHa
pavyHa, K Mouerak
_pauyH paj nepuoaa AsBuom
1 2 3 4 5 6 7
MMOBUWHA
10 rorosuHa 0001 3.5, 13 772,044 591,175 708,277
11 MNoTpaxusarea o4 APYLWTBA 33 YNpasbare 0002 3.6 404 305 303
12 [pyra notpaxveatba 0003 3.6 421 1 3,037
200,203, [XapTuje oa BpeaHOCTH MefyHapogHux
“neo 205, [PuHaHCUjCKuX MHCTUTYUWja, Apxasa u
210.211 |ueHTpanHux Banaka 0004 3.3, 14 12,860,923 13,300,309 13,208,439
204, peo |QyxHuuke xapTuje oA BPEAHOCTW NPUBPEAHUX
205,212 |apywrtasa 0005 3.3,15 734,232 734,916
1202, 213 |[denosutHe noTBpAae 0006
| 206,215 |OTBOPEHU MHBECTULWOHKW (DOHAOBW 0007 3.3, 186 201,581 218,667 153,851
207, 214 |Akumje 0008 3.3, 17 3,690,603 3,201,809 2,167,225
- 201 [eno3uTtu kon Danaka 0009 3.4, 18 250,000 ;
| 208 |HenokpeTHOCTH 0010 |
-209, 219 |[Opyra ynarawa hoHaa 0011
YKYMHA MMOBWHA (oa 0001 o 0011) 0012 18,510,208] 18,047,182 16,241,132
OBABE3E
ObGaeese npemMa ApYyLWTBY 3a yNpaseakbe !
30 hoHaoM 0401 3.7,19a 22,114 21,621 19,7954
31 fpyre ofasese u3 NnocnoBamwa 0402 | 3.8, 18b 28,816 15,094 23874
4 Obase3le No OCHOBY YNAHCTBa 0403
YKYMHE OBABE3E (oa 0401 ao 0403) 0404 | 50,930 36,715 43,669
% HETO MMOBWHA ;
f= 800 Herto ynnare 0405 3.1 9,834,508 9,460,886 8,781,375]
- 801  |Hobutak Tekyhe roguHe 0406 75,289 1,133,393 728,321
802 [obuTtak paHujux roanHa 0407 8,647,166 7,513,773 6,785,452
803 yburak Tekyhe roguHe 0408 2
804 'yBuTak paHujux roauHa 0408 97,685 97,685 97,685
CBEra HETO UMOBWHA PACMNONOXWBA 3A
NEH3WJE (0405+0406+0407-0408-0409) 0410 18,459,278 18,010,467 16,197,463
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M3BEWTAJ O MPOMEHAMA HA HETO UMOBWHMU
3a nepuop Koju ce 3appwasa 31.12.2020,

(M3HOCH ¥ xureanama auHapa)
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- Knaca
pauyHa, Moauuwuja AOI Tekyha roauHa MpeTxoaHa rognHa
~-paydyH
1 2 3 4 5
8 HeTo uMoBUWHA Ha AaH 1. jaHyapa 4001 18,010,467 16,197,463
801 Nobutak Tekyhe roguHe 4002 75,289 1,133,393
go3  |lyBwrak rekyhe roaute 4003
410 Ynnate Ynadosa 4004 391,027 538,701
411 Ynnarte nocnogasaua 4005 865,400 860,872
Ynnate Apyrux )oHA0Ba NO OCHOBY
_.. 412 |npomete YnaxcTea 4006 58,578 75,971
413 Hepacnopehexe ynnarte 4007
400 Mporpamupaxe ucnnarte 4008 114,932 71,459
401 WicnnaTte gpywterma 3a ocurypatse 4009
402  |JeAHokpatHe ucnnare 4010 733,080 651,378
403 Wcnnate gpyrum GOHA0BUME NO OCHOBY
°  |npomeHe unaxcTBa 4011 40,382 32,263
409 Wennate no gpyrim ocHosama 4012 53,089 40,833
Heto noBehate HeTo MoBHHe (4002-4003+
4004+4005+4006+4007-4008-4009-4010-4011-
4012) 4013 448,811 1,813,004
HeTo cMatberse HeTo MMoBHHe (4003-4002-
5 4004-4005-4006-
4007+4008+4009+4010+4011+4012) 4014
Heto umMoBuHa Ha aad 31, geuembpa
(4001+4013-4014) 4015 18,459,278 18,010,467
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Hasis denaal Aynao 205p0eorenyt nendyjciin Gona
Perucrapcrn Gpod donaa: 1000556

Hae APYWTED 3a yapasrsare. OyHas ARYLTE0 33 yNpanieate & AoGposonstit neHdicru doraom a.a.

W3BEWTAJ O TOKOBUMA NOTOBUHE

34 nepuoa KoM ce Jaspwana  __31.12.2020. roamuHo__
(MIROCH ¥ XWLIAMD Swnapa)
- 2 W IHOC ISl ne P
no3uyuia AON | Toxyha roawiia | Mperxoana roauHa
1 2 3 4

A. TOKOBHW MOTOBUHE W3 NOCNOBHWX AKTHBHOGTH
L. Mpunuin roToomue nl NOCNOBHKX akTHoHOCTH {oa 3002 Ao 3008) 3001 8,125,920 18,165,513
1. Mpunuon no ocHoay Npoaaje xapTuja o4 BPEeAHOCTH M UHBECTUUMOHMX
[21HULA OTBOPEHMX MHBECTULIONMX (DOHADBE 3002 7.058.266 15.188.884
2 Npanusi ne 0CHOBY NPCAAJC HENOKPETHOSTI 003
3 MNpanuos no OCHORY KAMATD 3004 1,742 3.821
4. Mpwnwes no oCHoBy AMBHAEHAN 3005 141,746 712,482
5. NEANKon 04 3axyNa HENDKPETHOCTH 3008
6 Hero npunaou no 0CHOBY ABNDIMTA 3007
7. Octany npuinen 30c8 924,165 2,260,326
Il DANKBK FOTOUMNE HI NOCNODHHX AKTHUHOCTH (04 3010 Ao 3016) 3009 8,345,945 18,984,419
1 OARNGH NO CCHOBY KYNODWNE XAPTHjA 04 LPEANDETH M MHBECTMLMOHNX CAHHNLE
OTEOREHAX MHBECTUUMOHNK ICHALDS 3019 7,840,018 18,627,835
2. Canupw no 0CHORY TPOWKCEA KyNOBANE, NPCADJE W NPEHOCA X3ET[A 04 BPEAHOCTH 1011 4791 8.351
2 Oanuuu Ng GCHOUY KyNCBMHE HENOKGETHOCTH 302
4 Oanwewn no ocnopy Texyhor 0ApHaBared HENoKPATHOCTA 3013
5 Heto oanwen nb ocHoBy aenoanta 3014 250.000
6. Oanuou no CCHOBY HAKNAAG ARYWTBY 33 yNpapindie 015 250.267 235 860
7 Qcranw onninen 3016 869 112,373
1. HOTO npuing roTouMHe W3 NOCNOBHHX AKTHOHOCTH (3001-3009) 017
IV, HoTo 0ANMO FOTORMHE M3 NOCNOBHHX BKTHUHOCTY (3009-3001) 3013 220,025 518,906
E. TOKOBW NMOTOBWHE M3 AKTUBHOCTH OMHAHCHUPAHSA
L. Mpunuun roToemie Ml IKTHEHOCTH (huHaKcupama {oa 3020 no 3023) 3019 1,368,719 2,140,953
1. Mpanugi O 0CHOBY YRNATI 4Nand0a 3020 369.949 546.913
2. lMpunwoi nO 0CHOOY YRNBTA NUCnoAa0aya 3o 884,091 B78.345
2. Mpanen 3 Pyl ORAGBA N0 UCHODY NPSMERE SNAHCTEA 3022 58,578 75,971
4. Ocranu nprnnes 3023 16,101 639.724
1. OANHGM FOTOUHNO HI AXTHUHOCTH (PHHAHCHPRILD (od 3025 do 3029) 3024 957,591 1,435,521
1 OAnypa N0 0CHOBY NPOTPAMMPANMK KCNNATA NNAHOEHME 3025 114,932 71458
2. Danwpu No 0CHOBY MENNATD APYLUTENME 28 OCUIYPaLe 3026
3. QaANKEN NC OCHOBY JBANOKPATHIMX WCANGETA YAAHCBNMI 2027 785 546 591,948
4 Oanvow ne CCHOUY MENNATA APYIMM (ROHZOBAMD NC COHDBY NPOMEHE “NANCTDD

3028 40.341 32.220
5. Ocrana oanues 3029 16,672 639,884
HE Heto NpunHo roTO0MHE M3 AKTHDHOCTH (PHHAHCHPIILA (3019 - 3024) 3010 401,128 705,432
V. HOTO OANAL TOTOUNHE M3 AKTAIHOCTH IMnancupamwa (1024 - 3019) 3031
B. CBECA HETO NPHIWBW FOTOBWHE (3017 » 3030) 3032 401,128 705,432
. CBErA HETO OANWMBW MOTOBWHE (3018 + 3031) 3033 220,025 B16.906
8. HETO NOBERAILE FTOTOBWHE (3032 - 3033) 3034 181,103
T HETO CMAHEHE FOTOBHWHE (3033 - 3032) 3038 113,474
E. FTOTOBHHA HA NOYMETKY FOAWHE (Hanowmena:____ ) 3036 591,175 708,277
H. MoIATHOHE KYPCHE PAINKKR NO OCHOBY NPEPAMYHA rOTODKNHE 3037 523 2,699
3. HoratueHe KypocHe PAafivke NO OCHOBY NPEPAYNYHE FOTOBHHE 1038 757 6.327
WM. FTOTOBWHA HA KPAJY NEPUONA (Hanomena:____ )
(3034-3026+2036+3027-2038) 3039 772,044 591,175

¥ buuipany.
Asny 2201 2021 roavne
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7vesStal nezavisnod revizora

Clanovima

Dunav dobrovoljnog penzijskog fonda iakcionarima
Dunav drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim

fondom a.d. Beograd

Misljenje
lzvrSili smo reviziju prilozenih finansijskih
izvestaja Dunav dobrovoljnog penzijskog
fonda (u daljem tekstu: ,Fond”), koji se
sastoje od:

— bilansa stanja-izvestaja o neto imovini
na dan 31. decembra 2020. godine;

i za period od 1. januara do 31. decembra
2020. godine:

— bilansa uspeha;

— izvestaja o promenama na neto imovini;
— izvestaja o tokovima gotovine;

kao i

— napomena, koje sadrze pregled
osnovnih  raéunovodstvenih  politika
i ostala obelodanjivanja

(.finansijski izvestaji’).

firrmi Elanic:
ongleskim dr

Po nasem misljenju, priloZeni finansijski
izvestaji  istinito i objektivho  prikazuju
finansijski  polozaj Fonda na dan
31. decembra 2020. godine, kao i rezultate
njegovog poslovanja itokove gotovine za
godinu koja se zavrSava na taj dan u skladu
sa racunovodstvenim propisima Republike
Srbije iostalim relevantnim zakonskim
i podzakonskim  aktima  koji  regulisu
finansijsko izvestavanje dobrovoljnih
penzijskih fondova.

Matiéni brog: 17148556
PIB: 1000585583
Reéun: 265-1100310000190-61
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Osnov za misljenje

Reviziju smo izvrili uskladu sa Zakonom
oreviziji, Odlukom o obavijanju eksterne
revizije i sadrzini izvestaja eksternog revizora o
obavljenoj reviziji finansijskih izvestaja drustva
za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom
i finansijskih izvestaja dobrovoljnog penzijskog
fonda istandardima revizije primenljivim
u Republici Srbiji. Nasa odgovornost u skladu
sa tim standardima je detaljnije opisana u delu
izvestaja Odgovornost revizora za reviziju
finansijskih izvestaja. Mi smo nezavisni
u odnosu na Fond u skladu sa Medunarodnim

Ostala pitanja

Reviziju finansijskih izvestaja Fonda nadani za
godinu koja se zavrdila 31. decembra 2019.
godine, izvrSio je drugi revizor koji je 24,

kodeksom etike za profesionalne racunovode
Odbora za medunarodne eticke standarde za
raCunovode (ukljuujuci Medunarodne
standarde nezavisnosti) (IESBA Kodeks)
zajedno sa elickim zahtevima koji su relevantni
za nasu reviziju finansijskih izvestaja
u Republici Srbiji, iispunili smo nase druge
etiCke odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima
i IESBA Kodeksom. Smatramo da su revizorski
dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci
ida pruzaju osnov za izrazavanje nadeg
misljenja.

februara 2020. godine izrazio pozitivho
misljenje na te finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva i lica zaduzenih za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavijanje
i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izveStaja uskladu sa racunovodstvenim
propisima Republike Srbije i ostalim
relevantnim zakonskim i podzakonskim aktima
koji ~ reguliu  finansijsko  izvestavanje
dobrovoljnih  penzijskih fondova kao iza
uspostavljanje takvih internih kontrola za koje
rukovodstvo smatra da su relevantne za
pripremu finansijskih izvestaja, koji ne sadrze
materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog
pronevere ili zbog greSaka u radu.

Prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja,
rukovodstvo je odgovorno da  proceni

sposobnost Fonda da nastavi poslovanje
u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja, i da
obelodani, ako je to primenljivo, pitanja koja se
odnose na stalnost poslovanja ikoriscene

pretpostavke  stalnosti  poslovanja  kao
racunovodstvene osnove, osim ako
rukovodstvo namerava da likvidira Fond ili ima
nameru da obustavi poslovanje, ili nema

nijednu realnu alternativu osim to i da uradi.

Lica zaduzZena za upravljanje su odgovorna za
nadzor procesa finansijskog izvestavanja
u Fondu.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas§ cilj jeste da steknemo razumni nivo
uveravanja da li finansijski izvestaji uzeti
u celini, ne sadrze materijalno znagajne greske,
nastale bilo zbog pronevere ili zbog gresaka
u radu, i da izdamo izvestaj revizora koji sadrzi
nase misljenje. Razuman nivo uveravanja je
visok stepen uveravanja, ali ne predstavlja
garanciju da ce revizija obavljena u skladu sa
Zakonom o reviziji Republike Srbije, Odlukom
oobavljanju eksterne reviziie isadrzini
izvestaja eksternog revizora i standardima
revizije primenljivim u Republici Srbiji uvek
otkriti materijalno znacéajnu gresku ako ona
postoji. Greske mogu nastati zbog pronevere ili
greSke uradu ismatraju se materijalno
znacajnim ako se razumno moze ocekivati da bi
one, pojedinagno ili zbirno, mogle uticati na
ekonomske odluke Korisnika donete na osnovu
ovih finansijskih izvestaja.

Kao sastavni deo revizije u skladu sa Zakonom
o reviziji Republike Srbije, Odlukom
o obavljanju  eksterne revizije isadrzini
izveStaja eksternog revizora i standardima
revizije primenljivim u Republici  Srbiji, mi
primenjujemo  profesionalno  prosudivanje
i odrzavamo profesionalni skepticizam u toku
obavljanja revizije. Mi takode:

— Identifikujemo i procenjujemo rizike od
materijalno znacajnih gresSaka
u finansijskim izvestajima, nastale bilo zbog
pronevere ili zbog gresaka u radu, kreiramo
i sprovodimo revizorske procedure kao
odgovor na te rizike, i pribavljamo dovoljne
i odgovarajuce revizorske dokaze koji
pruZzaju osnov za izraZavanje naseg
misljenja. Rizik da nece biti otkrivene
materijalno znacajne greske nastale zbog
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pronevere je veci od onog koji se odnosi na
greSke u radu, buduéi da pronevera moze
ukljuciti udruzivanje, falsifikovanje,

poslovanja, Ako zaklju¢imo da postoji
materijalna neizvesnost, duzni smo da
unasem izveStaju revizora skrenemo

namerne propuste, lazno prikazivanje, ili
izbegavanje internih kontrola.

— Sticemo razumevanje o internim
kontrolama koje su relevantne za reviziju sa
ciliem kreiranja revizorskih procedura koje
su odgovarajuce za date okolnosti, ali ne i
u cilju izrazavanja misljenja o efektivnosti

painju na relevantna obelodanjivanja
u finansijskim izvestajima ili, ako takva
obelodanjivanja nisu  adekvatna, da
modifikujemo nase misljenje. Nasi zakljucci
su zasnovani na revizorskim dokazima
prikupljenim do datuma izvestaja revizora.
Medutim, buduci dogadaiji ili okolnosti mogu

internih kontrola Fonda. uticati da Fond prestane da posluje
— Ocenjujemo  primerenost  primenjenih u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja.
raéunovodstvenih  politika i razumnost — Ocenjujemo op$tu prezentaciju, strukturu
raunovodstvenih  procena i povezanih i sadrZaj finansijskih izvestaja, ukljucujudi
obelodanjivanja koje je izvrsilo i obelodanjivanja, i da li finansijski izvestaji
rukovodstvo. prikazuju osnovne poslovne promene

i dogadaje na nacin kojim je postignuto

— Donosimo zakljuéak o opravdanosti . L o TR
njihovo objektivno prikazivanje.

primene nacela stalnosti poslovanja kao
primenjene racunovodstvene osnove od Saopstavamo licima zaduzenim za upravijanje,
strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih izmedu ostalog, pitanja u vezi sa planiranim
revizorskih dokaza, otome da i postoji obimom idinamikom revizile izna&ajnim
materijalna neizvesnost u pogledu revizorskim nalazima, ukljuéujuéi ibilo koje
dogadaja ili okolnosti koji mogu znacajno znacajne nedostatke u internim kontrolama koje
dovesti u pitanje sposobnost Fonda da smo identifikovali u toku nage revizije.

posluje uskladu sa nacelom stalnosti

wShLldG &

KPMG d.o.o. Beogragf.f_-_—:ﬁ
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Nikola Deni¢ €0 cnnd
Licencirani ovliasceni revizor———"

Beograd, 26. mart 2021. godine



