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Misljenje

Izvrsili smo reviziju finansijskih izvestaja Dunav dobrovoljnog penzijskog fonda (u daljem tekstu:
,Fond"), koji se sastoje od:

* bilansa stanja-izve3taja o neto imovini na dan 31. decembra 2022. godine;

i za period od 1. januara do 31. decembra 2022. godine:

= bilansa uspeha;

* jzvestaja o promenama na neto imovini;

* izvestaja o tokovima gotovine;

kaoi

* napomena, koje sadrZe pregled osnovnih radunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja
(.finansijski izve&taji").

Po nasem misljenju, priloZeni finansijski izvestaji istinito i objektivno prikazuju finansijski poloZaj Fonda
na dan 31. decembra 2022. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu
koja se zavr$ava na taj dan u skladu sa raéunovodstvenim propisima Republike Srbije i ostalim

relevantnim zakonskim i podzakonskim aktima koji regulidu finansijsko izve3tavanje dobrovoljnih
penzijskih fondova.
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Osnov za misljenje

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije, Odlukom o obavljanju eksterne
revizije i sadrzini izvestaja eksternog revizora o obavljenoj reviziji finansijskih izvestaja drustva za
upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom i finansijskih izvestaja dobrovoljnog penzijskog fonda

i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Na3a odgovornost u skladu sa tim standardima je
detaljnije opisana u delu izve3taja Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja. Mi smo
nezavisni u odnosu na Fond u skladu sa Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne raéunovode
QOdbora za medunarodne eticke standarde za raunovode (uklju€ujuéi Medunarodne standarde
nezavisnosti) (IESBA Kodeks) zajedno sa eti¢kim zahtevima koji su relevantni za na3u reviziju
finansijskih izveStaja u Republici Srbiji, i ispunili smo nase druge eti¢ke odgovomnosti u skladu sa ovim
zahtevima i IESBA Kodeksom. Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni

i odgovarajuéi i da pruZaju osnov za izraZzavanje naseg misljenja.

Odgovornost rukovodstva i lica zaduzenih za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja

u skladu sa ratunovodstvenim propisima Republike Srbije i ostalim relevantnim zakonskim

i podzakonskim aktima koji reguli$u finansijsko izve3tavanje dobrovoljnih penzijskih fondova kao i za
uspostavljanje takvih internih kontrola za koje rukovodstvo smatra da su relevantne za pripremu
finansijskih izvestaja, koji ne sadrZe materijalno zna&ajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog
gre3aka u radu.

Prilikom sastavljanja finansijskih izve3taja, rukovodstvo je odgovormo da proceni sposobnost Fonda da
nastavi poslovanje u skladu sa nagelom stalnosti poslovanja, i da obelodani, ako je to primenljivo,
pitanja koja se odnose na stalnost poslovanja i koriS¢ene pretpostavke stalnosti poslovanja kao
ratunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namerava da likvidira Fond ili ima nameru da
obustavi poslovanje, ili nema nijednu realnu alternativu osim to i da uradi.

Lica zaduZena za upravljanje su odgovorna za nadzor procesa finansijskog izvestavanja u Fondu.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas$ cilj jeste da steknemo razumni nivo uveravanja da li finansijski izvestaji uzeti u celini, ne sadrze
materijalno zna&ajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog gre3aka u radu, i da izdamo izvestaj
revizora koji sadrzi nage misljenje. Razuman nivo uveravanja je visok stepen uveravanja, ali ne
predstavlja garanciju da ¢e revizija obavljena u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije,
Odlukom o obavljanju eksterne revizije i sadrZini izvestaja eksternog revizora i standardima revizije
primenljivim u Republici Srbiji uvek otkriti materijalno zna&ajnu gresku ako ona postoji. GreSke mogu
nastati zbog pronevere ili gre$ke u radu i smatraju se materijalno znagajnim ako se razumno moze
odekivati da bi one, pojedinaéno ili zbimo, mogle uticati na ekonomske odluke korisnika donete na
osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao sastavni deo revizije u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije, Odlukom o cbavljanju
eksterne revizije i sadrZini izvestaja eksternog revizora i standardima revizije primenljivim u Republici
Srbiji, mi primenjujemo profesionalno prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam u toku
obavljanja revizije. Mi takode:

* Identifikujemo i procenjujemo rizike od materijalno znac&ajnih greSaka u finansijskim izvestajima,
nastale bilo zbog pronevere ili zbog gre$aka u radu, kreiramo i sprovodimo revizorske procedure
kao odgovor na te rizike, i pribavljame dovoeljne i odgovarajuée revizorske dokaze koji pruzaju
osnov za izraZzavanje naseg misljenja. Rizik da nece biti otkrivene materijalno znagajne gre$ke
nastale zbog pronevere je veci od onog koji se odnosi na greSke u radu, buduci da pronevera
moze ukljuciti udruZivanje, falsifikovanje, namerne propuste, laZno prikazivanje, ili izbegavanje
internih kontrola.

* Sti€emo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju sa ciljem kreiranja
revizorskih procedura koje su odgovarajucée za date okolnosti, ali ne i u cilju izraZavanja misljenja
o efektivnosti internih kontrola Fonda.
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* Ocenjujemo primerenost primenjenih ratunovodstvenih politika i razumnost ratunovodstvenih
procena i povezanih obelodanjivanja koje je izvrSilo rukovodstvo.

* Donosimo zakljutak o opravdanosti primene nacela stalnosti poslovanja kao primenjene
ratunovodstvene osnove od strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizorskih dokaza,
o tome da li postoji materijalna neizvesnost u pogledu dogadaja ili okolnosti koji mogu znaé&ajno
dovesti u pitanje sposobnost Fonda da posluje u skladu sa nagelom stalnosti poslovanja. Ako
zaklju&imo da postoji materijalna neizvesnost, duZni smo da u nasem izvestaju revizora skrenemo
paZnju na relevantna obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu
adekvatna, da modifikujemo naSe misljenje. Nasi zakljuéci su zasnovani na revizorskim dokazima
prikupljenim do datuma izvestaja revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili okolnosti mogu uticati da
Fond prestane da posluje u skladu sa naéelom stalnosti poslovanja.

* Ocenjujemo op3tu prezentaciju, strukturu i sadrZaj finansijskih izve3taja, ukljuéujudi
i obelodanjivanja, i da li finansijski izvestaji prikazuju osnovne poslovne promene i dogadaje na
nacin kojim je postignuto njihovo objektivno prikazivanje.

Saopstavamo licima zaduZenim za upravljanje, izmedu ostalog, pitanja u vezi sa planiranim obimom
i dinamikom revizije i znagajnim revizorskim nalazima, ukljuéujuéi i bilo koje zna&ajne nedostatke
u internim kontrolama koje smo identifikovali u toku nase revizije.

KPMG d.o.0. Beograd

Nikola Denié
Licencirani ovla§éeni revizor

Beograd, 27. mart 2023. godine



Monyrwasa ApyWTBO 3a yNpaeibarme
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MamiyHu 6poj Lndpa gpenamtoc e
Hasws dionpa: [lyHas nobpoBorbHk neHaunjckn doHa
Peructapckin 6po] dronaa: 1000556
Hasue gpywTea 3a ynpasrearse: [JyHas ApyWTBO 3a ynpas/barke J00p0B0oreHMM NeH3nckum doHaom a.a.
BUNAHC CTAHA — U3BEWITAJ O HETO UMOBWUHHA
Ha gaH 31.12.2022. roguHe
(M3HOCK Yy XM/badama AnHapa)
Knaca MperxoaHa roguHa
auyHa,
IJ11:13.?na MNosnuwja AON | Hanomena I::ﬁ:: Kpaj MoveTak
pa4yHa, nepuoga nepuoaa
pauyH
1 2 3 4 5 6 7
MMOBUHA
10 loToBUHA 0001 11 556.706 666.155
1" MoTpaxueatsa o4 APYLWTBA 338 ynpaersame 0002 52 11
12 Lpyra notpaxusatsa 0003 2.954 2.746
200,203, | XapTtvje oa BpedHOCT mehyHapogHux
0eo 205, | duHaHcHjcknx MHCTUTYUWja, ApHasa 1 0004 12 15.580.986 13.761.001
210,211 | uenTpanuux Gaxaka
204, ACO AyxHWdKe xapTvje od BpeaHOCTU NPUBPEAHNX 0005
205,212 | ppywraea |
202, 213 | OenosuTHe notspae 0006
206,215 | OTeopeHn MHBECTMUWOHW (HOHADBKM 0007 13 2 1
207, 214 | Axkuvje 0008 14 3.364.378 4.4985.881
201 OenoanTtu koa BaHaka 0009 15 250.000 550.000
208 HenokpeTHocTk 0010
209, 219 | Opyra ynarawa toHga 0011
YKYNHA UMOBMWHA (og 0001 ao 0011) 0012 19.755.078 19.475.795
OBABE3E
30 OGaeeae npema APYLWITBY 33 ynpaBrbake 0401 16a 24 471 23 768
coHaoM
31 Opyre obasese 13 nocnosatka 0402 16b 1.471 7
- Obasese no OCHOBY YNaHCTBA 0403
YKYNHE OBABE3E {og 0401 go 0403) 0404 25.942 23.775
HETO MMOBWHA
800 Heto ynnare 0405 10.353.381 10.253.743
801 LoGuTak Tekyhe rogvHe 0406 177.478 573.507
802 HobGurak paHujux roauHa 0407 9.295.962 8.722.455 [
803 IyButak Texkyhe roauHe 0408
804 FyBuTak paHujux roauHa 0409 97.685 97.685
CBElrA HETO MMOBWHA PACMNONOXWBA
3A NEH3WJE (0405+0406+0407-0408-0409) 0410 19.728.136 19.452.020

Y beorpagy, aaHa 27.03.2023. roguHe WK APYLWITBA 33 ynpas/batbe




Monyrasa ApYWTBO 3a ynpasrsarke
1[7]4[1J1]2]3]s [e]e[3]o 1loJoJo]s|7[o]7]4
MaTdHKn Gpoj Wwdppa aenamoctn nne
Hasus doHaa: [lyHas 400poBOrbHY NeHaujcKkM doHa
Peructapcku Bpoj dooHga: 1000556
Hasue ApywTBa 3a ynpasibake: [lyHas ApyLWTBO 38 ynpaerbarse 0GpoBOrbHUM NeHanjckum oHaoM a.a.

BU/IAHC YCTIEXA ]
3a nepvop Koju ce 3asplwasa 31.12.2022. ‘

(M3HOCKM Yy XM/banama AnHapa)

; Texyha MpeTxonHa
PauyH Moanuwnja AOMN | HanomeHa roauHa roauHa
1 2 3 4 5 6
HeTto poBuun oa npoaaje xaptuja oa
602-502 BPEAHOCTU U M3 OTBOPEHWX MHBECTULIMOHNX 1001 5 14.126 12.135
thoHaoBa
HeTo rybuum og npopaje xaptvja oa
502-602 | BpegHOCTH M M3 OTBOPEHUX MHBECTULMOHMX 1002
thoHaoea
HeTo gobuum og ycknafueama BpegHOCTH
603-503 | xapTuja of BpEQHOCTM M M3 OTBOPEHUX 1003 249.864
MHBECTUUMOHKX choHaOBA
Heto ryBuum og ycknahueara BpegHOCTH
503-603 | xapTwja og BpeQHOCTU K U3 OTBOPEHNX 1004 6 402.334
MHBECTWLUMOHWX hoHaoBa
604-504 HeTo no3uTuBHE KYpPCHE pasnuke 1005 21
504-604 HeTo HeraTueHe kypcHe pasnuke 1006 1.010 =
605-505 | Heto gofuuu oa npoaaje HenokpetHoet | 1007 -
505-605 HeTo rybuuwv og npoaaje HenoKpPeTHOCTH 1008 |
606-506 HeTo nobuum og ycknahuearsa BpegHoOCTH 1009
HENOKPETHOCTH
HeTo rybuum op ycknahBeatea BpeaHOCTH
506-606 HENOKPETHOCTH 20
600 Mpuxoaw og kamara 1011 7 709.989 533.334
601 Mpuxoan og AMBMAEHOW 1012 8 101.497 15.656
607 Mpuxoawn og 3akyna 1013
609 Apyru npuxoaw 1014 2
500 TpoLWKoBM HakHaAa APYLITBY 33 YNPaBbake 1015 9 242,733 236.515
TpoLuKOBKM ¥ BE3W C KYNOBUHOM, NPOAAJOM 1
507 NpPeHOCOM XapTvja o4 BpeaHocTH : 1016 10 2.059 988
508 Tpowkoey Tekyher oapxXasara HENMOKPETHOCTH 1017
509 Opyru pacxoau 1018
Hobutak
(1001-1002+1003-1004+1005-1006+1007-
1008+1009-1010+1011+1012+1013+1014- Lk 172408 73,997
1015-1016-1017-1018) e
Fyburak
(1002-1001-1003+1004-1005+1006- 1020
1007+1008-1009+1010-1011-1012-1013-
1014+1015+1016+1017+1018)

Y beorpaay, gaHa 27.03.2023. roguHe
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Haswus donaa: [lyHae 4oOpoBOrsHM NeH3ujCKM oHa

Perncvapckn bpoj ooHga: 1000556

Hasus ApylwTsBa 3a ynpasrbare: [yHas ApYLITBO 33 YNpasibarse 400D0B0bHUM NeHanckum hoHaoM a.a.

M3BELWTAJ O MPOMEHAMA HA HETO MMOBWHU

3a nepMoj Koju ce 3aspwasa 31.12.2022.

(u3HOCK ¥ xu/bapgama guHapa)

(4001+4013-4014)

';:a:l?z Mo3wnuuja AON | Hanomena Tekyha Nperxoana
ppa:yu ' J roauHa rogvHa
1 2 3 4 5 6
8 HeTto umosuHa Ha nax 1. jaHyapa 4001 19.452.020 18.459.278

801 foburak Texyhe roguHe 4002 177.478 573.507

803 MyButak Tekyhe roguHe 4003

410 Ynnate YynaHoea 4004 421,601 433,621

411 Ynnate nocnogasaua 4005 1.005.636 894.665
Ynnate rmx (hoHAO0Ba NO OCHOBY NPOMEHE

' Rk ynp 4006 70.753 35.282

413 Hepacnopehexe ynnare 4007

400 Mporpamupaxe ucnnate 4008 182.763 137.620 |

401 VMcnnate gpywTauma 3a ocurypamwe 4009

402 JenHokpartHe ucnnarte 4010 1.064.494 695.681
WMcnnare apyrum coHA0BMMAE MO OCHOB!

8 | cHERe ey y 4011 81.696 44213

409 Wcnnarte no ApyrMm ocHoBama 4012 69.399 66.819
Heto nosehawe HeTO nmoBUHe
(4002-4003+ 4004+4005+4006+4007-4008- | 4013 277.116 992.742 |
4009-4010-4011-4012) |
HeTo cMmamerse HETO MMOBHHE |
(4003-4002-4004-4005-4006- 4014
4007+4008+4009+4010+4011+4012)
HeTo umoBuHa Ha gaH 31, geuembpa 4015 19.729.136 19.452.020

Y Beorpagy, faHa 27.03.2023. roguHe
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Monyrasa ApyWTBO 33 yNpasibame
1 [7]afl1]1]2]3]3 | [s[s]l3]o t1J]ojJoJo|s]7]o]7]a
MamiaHu Gpoj | Wndpa aenamioc™ n1e
Hasws doHaa: [lyHsas 4obOpososrbHi nedsvjckn doxa
Peructapckun Opoj donga: 1000556 Al
Hasus apywTsa 3a ynpassrbame: [lyHas ApYWTBO 32 ynpasibate A00POBOrbHUM NEeH3ujcKkum oHaoM a.a.
M3BELLITAJ O TOKOBUMA TrOTOBUHE
3a nepuoga Koju ce 3aspwasa 31.12.2022. roguHe
(M3HOCK Y XxM/bafama guHapa)
WU3Hoc
NO3ULMIA aon Teuyha fpevingsa
roguHa roguHa
1 2 3 4
A. TOKOBM rOTOBMHE M3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH
I Mpuanen roToBMHE M3 NOCAOBHMX aKTHBHOCTH (0g 3002 go 3008) 3001 3.833.966 8.173.849
1 | Mpunvan NO OCHOBY NPOAJJE XAPTHJA OA BPEAHOCTH M MHBECTHUWMOHNX JEQNHNLA I 3002 2358.204 6.887.301
OTBOPEHMUX MHBECTHUWOoHNX doHaoBa |
2 MpruanBn NO OCHOBY NPOAAJE HENOKPETHOCTH 3003 0 0
3 MpunuBK NO OCHOBY KamaTta 3004 25.955 5.311
4. Mpunnsu NO OCHOBY AMBHALHAM 3005 101.497 15.656
E MpUAnBK 04 3aKYN3 HENDKPETHOCTKH 3006 0 0
6 Herto npuavBK N0 OCHOBY Aeno3uTa 3007 900.000 0
7. Octanu npuanen 3008 448.310 1.265.581
Il. OANMBH rOTOBHMHE M3 NOCAOBHKMX aKTUBHOCTH (04 3010 go 3016) 3009 4.072.869 8.727.674
1 Oannen No 0CHOBY KYNOBMHE XapTHja 04 BPEAHOCTH M MHBECTULMOHKMX jeaAuHMUa 3010 3.196.818 8.161.928
OTBOPEHWUX MHBECTMUMOHKUX doHAoBa
B 0anvBK NO OCHOBY TPOLWKOBA KYNOBHHE, NPOA3je M NPEHOC2 XapTHja o4 3011 3.195 1.967
BpeaHOCTH
3 OAnven NO OCHOBY KYNOBMHE HENOKPETHOCTH 3012 0 0
4. Oanuen no ocHosy Teryher 0ApP#MaBarba HENOKPETHOCTH 3013 0 0
5. HeTto 0A/nMBM NO OCHOBY AEN03MTA 3014 600.000 300.000
6 0OanveHM NO OCHOBY HaKHAAa APYWTBY 33 yNpasibaiee 3015 272.856 263.538
7. Ocranw ognwen 3016 0 241
. HeTto npuaKe roToBMHE M3 NOCAOBHMX aKTHeHocTH (3001-3009) 3017 0 0
V. HeTo 04/AHMB roTOBMHE M3 NOCNOBHMX aKTHBHoCTH (3009-3001) 3018 238.903 553.825
B TOKOBW FOTOBUHE U3 AKTUBHOCTHU ®MHAHCUPAKLA
1 MpUANBK rOTOBMHE M3 aKTMBHOCTH dUHaHCcKHparba (og 3020 po 3023) 3019 1.530.086 1.401.135
1. [puAKUEeK N0 OCHOBY YNAaTa YNaHoBa 3020 431,613 444.304
2. MpunueK No OCHOBY yNAaTta Nnocaoaasaua 3021 1.026.463 912.668
3 Mpunusu 13 Apyrux $oHA0Ba NO OCHOBY NPOMEHE YNAHCTBA 3022 70.753 35.282
4, Ocrany NnpunvBu 3023 1,257 8.881
1l. OanMen rOTOBHHE M3 aKTMBHOCTH dHHAHCKpatba (og 3025 ao 3029) 3024 1.399.622 953.221
3 OpnvBu NO OCHOBY NPOrPamMMpPaHMX UCNAATa YNaAHOBUME 3025 182.763 137.620
2 OanveK NO OCHOBY MCNA3Ta APYWTBMMA 33 OCUIypatbe 3026 0 0
3. OanvMeH NO OCHOBY jeAHOKPATHMX MCNA3Ta YNAHOBHMMA 3027 1.133.400 762.212
4 Oanven NO OCHOBY MCNAaTa ApYrMm GOHACEMMA NO OCHOBY NPOMEHE YUNaHCTBa 3028 81.696 44.203
5. Ocranu ognneu 3029 1.763 9.186
. HeTto NpMAMB roTOBMHE M3 AaKTMBHOCTH duHaHcupaka (3019 - 3024) 3030 130.464 447.914
. HeTto 0AnKMB roTOBMHE M3 AaKTMBHOCTH dMHaHcuparea (3024 - 3019) 3031 0 0
B. CBETA HETO NPU/MBUW TOTOBUHE (3017 + 3030) 3032 130.464 447.914
r. CBETA HETO O4MBM TrOTOBMHE (3018 + 3031) 3033 238.903 553.825
A. HETO NOBERAHE NTOTOBMHE (3032 - 3033) 3034 0 0
b. HETO CMAHEHE TOTOBUWHE (3033 - 3032) 3035 108.439 105.911
E. TOTOBWHA HA NOYETKY rOAMHE (HanomeHa: ) 3036 666.155 772.044
H. MO3UTHBHE KYPCHE Pa3NMKe N0 OCHOBY NPEPavyHa roTooMHe o 3037 720 204
3. Herarnexe KYPCHE PasnKKe No OCHOBY NPepayyHa rorosnuHe 3038 1.730 182
rOTOBWHA HA KPAJY NEPMOAA (HanomeHa: )
i (3034-3035+3036+3037-3038) i iR oAt

Y beorpaay, aaxa 27.03.2023. roguHe 33KOHCKM 3acTynHyk ApywWTsa 33 ynpasmbaise




