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IzvrSili smo revizfju finansijskih lzves taja Dobrovo ljnog penzijskog fonda Raitteisen Euro Future, (u daljem tekstu:
"Fond) koji obuhvalaju bilans stanja na dan 31. decem bra 2021 . godine, bilans uspeha, izveste] 0 promenama na
neto imovini i izvesta] 0 tokcvima qotovine za godinu koja se zavrsila na ta] dan, kac i napomene uz finansijske
lzvestaje koje ukljucuju sumami preg led znatajnih racunovoostvennt politika.

Po nasem misfjerjju, priJoieni finansljski taveste] prikazuju objektivno i lstinito finansijsko slanje Fonda na dan 31.
decembra 2021. godine i rezultate njegovog oosrovenia i tokove gotov ine za godinu koja se zavrsua na laj dan , u
skladu sa Zakonom 0 racunovoostvu i oslalim racunovods tvenlm propisima u Repub lici Srbi ji.

Osnova za mis lj enje

Reviziju smo izvrSili u skraou sa stanoaroirna reviz ije primen ljivim u Repub lici Srbiji. Nase odgovo mos ti u skladu
sa tim standard ima su detaljnije oolsane u odeljku lzvestaja koji je naslovljen Odgovomosti revizora za revlzfju
finansijskih lzveste]a. Mi smo nezavisni u odnosu na Fond u skladu sa Etickim kodeksom za profesiona lne
racunovooe Odbora za medunaro dne eticke standarde za racunovcee (IESBA Kodeks) i etick im zahtevima koji su
relevantn i za nasu reviziju finansijskih rzvestaja u Republic! Srb iji, i ispunili smo nase druge ettcke odgovomos!i u
skladu sa ovtm zahtev ima i IESBA Kodeks om.

Smatramo da su revizorskii ookaz! koje srno pribavili dovoljni i adekvatni da nam pruze osnovu za nase mis fjenje .

Oslala pitanja

Finansijski izves taj Fonda za godinu koja se zavrSila 31. oecembra 2020. godine su bili predme t revizije drugog
revtzora koji [e dana 26. marta 2021 . godine lzrazio misljenje bez rezerve .

Odgovorn ost rukov odstva i liea cvlas cenlh za upravJjanje za finansijs ke lzvestaje

Rukovodstvo Raiffeisen Future a.o. Beograd Drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom je odgovomo
za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih lzvestaja u skladu sa z akonom 0 racunovoos tvu i ostalim
racunovodstvenlm prootsima u Republici Srbij i, Zakonom 0 dobrovoljnim penz ijskim fondovima i penzijs kim
planovima i regu lativom Narodne banke Srbije kcja propisuje flnansljsko izvestavanje dobrovoljnih penz ijskih
ronoova i i za one interne kontrole za koje odredi da su potrebne za pripremu finansijskih izves tala koji ne sadrfe
materijalno znacajne popresne tskaze. nasta le usled prevare iii greske .

Pri sastavljanju finans ijskih izvestaja, rukovoostvo je odgovom o za procenu sposobnosn Fonda da nestavt sa
poslovanjem u sklaou sa nacelom stalnost i obelodanju juCi, po pctre bi. pitanja koja se oonose na stainos t
postovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kac racunovoostvene osnove. osim ako rukovods tvo name rava
da likvidira Fond iii da obuslavi poslovanje, iii nema drugu realnu mcqucnost osim da 10 uradi.

Lica ovlascena za upravljanje su odgovoma za nadgledanje procesa finansijskog Izvestavanja Fonda.

Odgovornost reviz ora za revizi ju finan sij skih izv estaja

Nascilj [e sticanje uveravanja u razumnoj meri 0 lome da finansijski lzvestap, uzeti u celini, ne sadrze materijalno
znacajne poqresne iskaze, nastale usled prevare iii greske; i izdavanje izveslaja revizora koji sacrn nase misfjenje .
'Jveravao]e u razumnoj meri oznacava vtsok nrvo uveravanla . ali ne preds tavlja garanc iju da ce revizija sprovedena
~ skladu sa standardima revizije primenljivim u Repub lici Srbiji uvek otkrili materijalno poqresne iskaze ako takvi
~Skazj postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled prevare iii greske i smatraju se male rijalno znacajnim ako
Je .razumno ocekivati da ce oni, pojedinacno iii zbimo, uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu
oVlh finansijskih izvestaja.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

CLA NOVIMA DOBROVOLJNOG PENZIJS KOG FONDA RAIFFEISE N EURO FUTURE

Odgovorn ost revizora za reviziju finansijskih izvestaja (nastavak)

Kao deo revizije u skladu sa standardtma revizije primenljivim u Republici Srbiji, mi primenjujemo profesionalno
prosudivanje i odriavamo profesionalni skeplicizam tokom revizije. Isto take. mi:

v rsfmo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znalajnih pogre!nih iskaza u finansijskim tzvestailma.
nastalih usled prevare iii greske ; osmisljavanje i obavljanje revizijskih postucexa koji su prikladni za te
rizike: i pribavljanje dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza da obezbede osnovu za misljenje revizora.
Rizik da nece biti idenl ifikovani materijalno znalajni pogre!ni iskazi koji su rezuttat prevare je yeo nego
za pogresne iskaze nastare usteo greske , zato 510 prevara mere da ukljub udruiivanje, falsifikovanje,
nameme propusle , rafnc predslavljanje iIi zaobilazenje interne kcn trore.

Slicemo razumevanje 0 inlemim kontrolama koje su reievanme za reviziju radi osmisljavanja revizijskih
postupaka koji su prikladni u daum okoinosnma. ali ne u cilju izraiavanja misljenja 0 efikasnosti sistema
intemih kontrola Fonda.

Vliimo procenu primenjenih raeonovoostvennt poli!ika i u kojoj meri su razumne racunovodstvene
procene i povezana obelodanjivanja kole je evrsnc rukcvocsrvo.

Donosimo zakljulak 0 prikladnosti primene naceia stairosn kao rsecncvcosrvene osnove od silane
rukovodstva l, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da Ii posloji malerijalna neizvesnosl u vezi sa
dogadajima iii uslovima koji mogu da izazcvu znacejnu sumnju u pogledu sposobnosti Fonda da nastavt
sa poslovanjem u skladu sa naeeiom stejnosu. Ako zakljuCimo da postoji malerijalna nezvesnost, duini
smo da u svom izveslaju skrenemo painju na povezana obelodanjivanja u finansijskim lzvestejma iii, akc
takva obelodanjivanja nisu aoekvatna. oa modifikujemo svoje mi! ljenje. Nasi zakljuCci se zasnivaju na
revizljskim dokazima prikupljenim do daluma lzvestaja revlzora. Medutim, buduci dogadaji iii uslovi mogu
za pcs'eccu da imaju da Fond preslane da posluje u skladu sa nacerom stalnosli.

Vliimo prccenu ukupne prezentacije , slruklu re i sadri:aja finansijskih izvestaja, ukljucujuci
obelodanjivanja, i da Ii su u flnansljsklm izvestapma prikazane osnovne transakcije i dogadaji na takav
naen da se posligne far prezentacija.

sa cpstavemc lieima cvtascenfm za upravljanje, izmed"u ostaloq, planirani obim i vreme revizije i m acaine revizijske
naraze. ukljucujuci eve znacajne nedoslatke internih konucla koje smo idenlifi kovali lokom revizjje.
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Poouniava drustvo za unravlla nie

2 10 12 12 13 12 14 13 null I null I null I null I null 1 10 14 1711 14 10 15 12
Maticni broi Sifra delat nosti PIB
Naziv londa: RAIFFEISEN EURO FUTURE DOBROVOLJNI PEN ZIJSKI FOND
Reaistarski bre i fonda: 1001 138
Naziv drustvaza upravlianle: RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
DOBROVOLJNIM PENZIJSKIM FONDOM

BILANS STA NJ A - IZVESTA J 0 NETO IMOVINI
NA DA N 31.12.2021.

iznosi u hil"adama dtnara)

Klasa Prethodna uodina
raeuna,
grupa Pceetak

racuna, Tekuca perioda
racun Poalcila AOP Napomen a codlna Krai eerioda

1 2 3 4 5 6 7
IMOVINA

10. Gotovina 0001 31,12 61.475 15.461
Pctrazivanle od drustva za

11. uoravllanie 0002 30,13 2 1
12. Druaa co trazivania 0003 14 9 -

200,203,de
a Hartije od vrednosti medunarodnih

205,210,21 finansijskih institucija , drzava i
1 centralnih banka 0004 3h,1 5 264 .734 221. 135

204, deo Duznicke hartije od vrednosf
205,212 orivrednib drustava 0005 - -
202, 213 Deoozitne ootvrde 0006 - -
206, 215 Otvoreni investiclon l fondovi 0007 - -
207, 214 Akclie 0008 - -

201. De ozit i kod banaka 0009 3', 16 57.576 53 .743
208. Neookretnosti 0010 - -

209, 219 Druaa ulaoania fonda 001 1 - -
UKUPNA IMOVINA (00 0001 DO
0011) 0012 383.796 290 .340
OBAVEZE - -
Obaveze prema drustvu za

30. uoravlianie 0401 3k,17 193 149
31. Druce obaveze iz noslovania 0402 - -
4 Obaveze POosnovu clanstva 0403 3m,1 7 - 9

UKUPNE OBAVEZE (00 0401 00
0403) 0404 193 158
NETO IMOVINA - -

800. Neto uolate 0405 3n 370 .865 284 .026
801. Dobitak tekuce odine 0406 6.582 1.588
802. Dobitak ranliih aodina 0407 7.532 5.944
803. Gubitak tekuce aodine 0408 - -
804 Gubitak rani'ih aodina 0409 1.376 1.37 6

SVEGA NETO IMOVINA
RASPOLOZIVA ZA PENZIJE
0405+0406+0407-0408-0409) 0410 30, 18 383.603 290.182

UBeogradu, dana
28.03.2022. /.
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Prilo 2
Po uniava drustvo za u ravlianle

202 null null null null 104714 0 52
Maticni brei ifra delalnosti PIB

Nazlv fonda: RAIFFEISEN EURO FUTURE DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND
Re lsta rskl brei fonda: 1001138
Naziv drustva za upravljanje: RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRU TVO ZA
UPRAVLJANJE DOBROVOLJNIM PENZIJSKIM FONDOM

BILANS USPEHA
za period koji se aavrsava 31,12.2021.

rlznosi u hil"adama dinara

Tekuca Prethodna
Racun PozicHa AOP Nancmena oodina ccdlna

1 2 3 4 5 6

Neto dobici od prodaje hartije od vrednosli i
investieionih [edintca otvorernh inveslicionih

602·502 fondova 1001 3b,5 · 7
Netogubici od prodaje hartija ad vrednosf i
investicionih jediniea otvorenih investicionih

502·602 fondova 1002 3b, 5 33 ·
Neto dobici od uskladivanja vrednosti hartija
od vrednosli i inveslicionih jediniea otvorenih

603·503 inveslicionih fondova 1003 3e,6 7.714 2.444
Neto gubici od uskladivanja vrednosli hartija
odvrednosti i investicionih jediniea olvorenih

503·603 invesficionih fondova 1004 · ·
604·504 Neto oozitivne kursne razlike 1005 · ·
504·604 Neto neoativne kursne razflke 1006 3a, 7 21 29
605·505 Neto dobici od orodale neookrelnosli 1007 · ·
505-605 Nelo oubici od orodaie nenokretnostl 1008 · ·

Neto dobici od uskladivanja vrednosti
606·506 neookrelnosti 1009 · ·

Neto gubiei ad uskladivanja vrednosti
506·606 neookretnosli 1010 · ·

600 Prihodi ad kamata 1011 3d , 8 614 496
601 Prihodi ad dividendi 1012 · ·
607 Prihod od zakuoa 1013 · ·
609 Druoi orihodl 1014 9 2 ·
500 Troskovl naknada drustv u za uoravlianle 1015 3e, 10 1.651 1.285

Troskovl u vez! 5 kupovln om . prodajom i
507 renosom hartiia od vrednosli 1016 11 43 45
508 Tro skovl tekuce odrzavania ne okretnosti 1017 · ·
509 Dru i rashodl 1018 · ·

Dobitak(1001·100Z+1003·1004+1005-1006+1007-100S+1001l-
1010+101 1+1012+1013+1014.1015·1 016-1017·10181 1019 6.582 1.588
Gubitak(1002.1001.1 003+1004.100S+1006-1007+1008-

10201009+1010-1011.1012.1013·1014+1015+1016+1017+1018 · ·
U Beogradu, dana
28.03.2022.
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Prncc 3
Pocuniava drustvc za voravliaoie

2 1 0 12 12 13 12 14 13 1 I null I null 1null I null I null 1 10 14 17 1 1 14 10 15 12
Matitni brei ifra delatnosti PIB
Naziv fonda: RAIFFEISEN EURO FUTURE DOBROVOLJNI PENZIJ SKI FOND
Reaislarski brei fonda: 1001138
Nazlv crustva za upravljanje: RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
DOBROVOLJNIM PENZIJSKIM FONDOM

IZVESTAJ 0 PROMENAMA NA NETO IMOVINI
za period koji se zavrsava 31.12.202 1.

iznoai u hil'adama dinara

Klasa
raeuna, Teku ca Prethodna
racun Pcztctia AOP NAPOMENA ~odina ccdlna

1 2 3 4 5 6
8 Neto imovina na dan 1. ianuar 4001 30,18 290.182 225 .000

801 Dobitak tekute aodine 4002 6.582 1.588
803 Gubitak tekuee aodine 4003 - -
410 Uclate ctanova 4004 3n,18 86.041 101.386
411 uctate costodevca 4005 3n.18 7.173 6.235
412 Uplate drugih fondova po csncw

loromene tlanstva 4006 3n,18 27.584 4.359
413 Nerascoredena uelate 4007 - -
400 Prooramirane isola te 4008 3m.18 3.665 1.800
401 tsolata drustvtma za osi uranle 4009 - -
402 Jednokratne is late 40 10 3m,18 25.937 1.620
403 Isplate drugim fondovima po osnovu

romene clanstva 4011 3m,18 3.899 44,965
409 Is late o druolm osnovama 4012 458 1

Neto poveca nle imovine (4002 -
4003+4004+4005+4006+4007-4008-
4009 -4010-401 1-40121 4013 93.421 65.182
Neto sman jenje imovine (4003~4002.

4004-4005-4006~

4007+4008+4009+4010+4011+4012) 4014 - -
Neto imovina n~~an 31. decembar
4001+4013-4014 4015 383.603 290.182

U Beogradu. dana
28.03.2022.

Zakonski zastupnik dru stva za upravljanje
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Popuniava drustvo za u ravtianie

2 1 0 12 12 1 3 1 2 14 13 1 1null 1 null 1 null 1 null 1 null 1 11 0 1 4 1 7 11 1 4 1 0 1 5 1 2
Malicni bro I Sifra delalnosti PIS
Naziv fonda: RAIFFEIS EN EURO FUTURE DOBR OVOLJNl PEN ZIJSKI FOND
geolstarski brei fonda: 1001138
Naziv drustva za upravljanje: RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
DOBROVOLJNIM PENZIJSKIM FONDOM

IZVESTAJ 0 TOKOVIMA GOTOVINE
za period koji se zavrsava 31.12.2021 .

fiznosi u hiradama dinara
Teku ca Prethodna

Pcalclia AOP aodina aodina
1 3 4

TOKOVI GOTOVINE IZ POSlOVNIH AKTIVNO$TI
A. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (od 3002 do
I 30081 3001 72.511 46.408

Prilivi po osnovu prodaje hartija od vrednosli i
1. Investicio nih iedinic a otvc renlh lnvesflclonlh fondcva 3002 66.298 42 .676
2. Prilivi ooosnovu rodale ne okrelnosti 3003 - -
3. Prilivi co osnovu kamala 3004 6.192 3.703
4. Prilivi POosnovu dividendi 3005 - -
5. Prilivi od zakuoa neookrelnosti 3006 - .
6. Nelo orilivi 0 0 osnovu deoozila 3007 - -
7. Ostall nriliv i 3008 21 29

Odlivi gotovine iz pcelcvnlh aktivnosti (od 3010 do
II 30161 3009 113.629 121.202

Odlivi po osnovu kupovine hartija od vrednosti i
t , inveslicionih iedinica otvorenih tnvestlctonth fondova 30 10 107. 982 95.491

Odlivi po osnovu troskova kupovlne, prodaje i prenosa
2. hartiia od vredn csti 3011 63 66
3. Odlivi 0 0 osnovu kuoovine neookretnosti 3012 - -
4. Odlivi 0 0 osnovu tekuceo odri:avania neookretnosti 3013 - -
5. Neto odlivi 00 osnovu deoozita 3014 3.644 24.1 05
6. Odlivi 00 osnovu nakna da drustvu za uoravlla nle 3015 1.938 1.540
7. Ostall odlivi 3016 2 -

Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (300 1 •
III 30091 30 17 - -

Net~\odliV i gotovine iz poslovnih aktivnosti (3009·
IV 3001 3018 41.118 74.794

TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI
FINANSIRANJA

S. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (od 3020
I do 302Tll 3019 121.130 112.265
t . Prilivi 00 osnovu uolate cla nova 3020 86.041 101.386
2. Prilivi 00 osnovu uclate oostcdavca 3021 7.173 6.235
3. Prilivl iz dru lh fondova o osnovu romene clanstva 3022 27.585 4.359
4. Oslali riliv l 3023 331 285

Odlivi gotovine lz aktivnosti finan siranja (od 3025
II do 302!1I 3024 33.968 48.377
1. Odlivi DO osnovu crco rarniranlh lsolata cla novima 3025 3.674 1.791
2. Odlivi o osnovu isolata drustvima za osiqurenie 3026 - -
3. Odlivi o osnovu iednokralnih isolata clanovima 3027 25 .937 1.619



/

Odlivi po osnovu iaplata drugim fondov ima po osnov u
romene clanstva 3028 4.356 44 .965

Ostali od livi 3029 1 2
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (3019
~3024 3030 87.162 63.888
Neto odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja
3024 · 3019 3031

SVEGA NETO PRILIVI GOTOVINE 3017 + 3030 3032 87.162 63.888
SVEGA NETO DOLIVI GOTOVINE 3018 + 3031 3033 41.118 74.794
NETO POVE ANJE GOTOVINE 3032 - 3033 3034 46.044
NETO SMENJENJE GOTOVINE 3033 - 3032 3035 10.906
GOTOVINA NA PO ETKU PER10DA (Napomena:
11 3036 15.461 26.383
Pozitivne kursne razlike po osnovu preracuna

otovine 303 7 166 172
Negativn e kursne razlike po osnovu prerai:una

otovine 3038 196 188
GOTOVINA NA KRAJU PERIODA (Napomena: 11)
3034-3035 +3036+3037-3038 3039 61.475 15.461

Beogradu, dana
.03.2021.
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