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IZVl'Sili smo revizfju finansijskih lzvestaja Dobrovo ljnog penzijskog fonda Raiffeisen Euro Future, (u da ljem tekstu:
"Fond) koji obuhvalaju bilans stanja na dan 31. decembra 2022 . godine. bilans uspena. lzvesta l 0 prome nama na
neto imavini i izvestaj 0 tokovima gotovine za god inu koja se zavrsua na taj dan , kao i napomene uz finansi jske
lzvestaje koje ukljucuju sumami pregled znacajnth racunovoostvernh politika.

Po nasem misljenju , prilozeni finansi jski izvestaj prikaz uju objeklivno i istinitc finansijsko slanje Fonda na dan 31.
oecembra 2022 . god ine i rezultate njegovog oosiovanja i tokove golovine za god inu koja se zavrsila na ta] dan , u
skladu sa Zakoncm 0 racuno voostvu i ostanm racunovoostvenim propisima u Republic! Srbij i.

Osno va za rnisljenje

Reviziju smo izvr'Sili u skladu sa standa rdima revlzfje prime nljivim u Republ ici Srbiji. Nase odgo vomosli u sktadu
sa lim standardirna su delaljnije oplsane u odeljku izvestaja koji je naslovljen Odgovomosti revizora za reviz iju
flnansijskih lzvestaja . Mi smo nezavisn i u oonosu na Fond u sklad u sa Eticklm kodeksom za orotesronaine
racunovcoe Odbora za medunarodne eticke slandarde za racunovode (IESBA Kodeks) i etlckim zahlevima koji su
relevantni za nasu rev iziju finansijskih lzveste]a u Republici Srb iji, i ispunili smo nase druge eticke odgovornosl i u
suaou sa ovlm zahtevima i IESBA Kodeksom .

Smatramo da su revizorskii dokazi koje smo pribavi li dovo!jni i aoekvatni da nam prufe osnovu za nase misljenje.

Odgovornost rukovodstva i lica cvtascenlh za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Raiffe isen Future a.o. Beograd Drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom je odgovorno
za pripremu i fer prezenlaciju ovih finansijskih lzvestaja u sk ladu sa Zakonom 0 racunovodstvu i oslal im
raccnovcdstvenim propisima u Republic i Srbiji, Zakonom 0 dobrovoljnim penzijskim ronoovrma i penzijskirn
planovima i regulalivom Narodne banke Srbije koja propisuje finans ijsko izvestavanje dobrovoljnih penzijskih
fonoova i i za one inteme kontro le za koje odredi da su potrebne za pripremu finansijskih izvestaja koji ne sadrfe
materijalno znacame ooqresne iskaze, nastare usieo orevare iii qreske.

Pri sastavljanju finansijskih lzvestaja. rukovodstvo je odgovorno za orocenu soosobnostl Fonda da nastavt sa
pos'cvanjem u skladu sa nacelcm stalnosti obelcdaniuiuct. po potrebl, pitanja koja se odnose na atalnost
poslovanja i primenu nacera staino stl posiovenla kao racunovcoetvene osnove, osim ako ruxcvoostvo namerava
da likvioira Fond iIi da obuslav i poslovanje, iii nema drugu realnu moqucnost ostm da to urad i.

Lica ovtascena za upravljanje su odgovoma za nadgleda nje procesa finans ijskog lzvestavan]a Fonda .

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih lzvestaja

Nas cilj je sncanje uveravanja u razumnoj meri 0 tome da finan sijski izvesla ji, uzeli u cel ini, ne saone malerijal no
znaeajne ooqresne iskaze, naslale usled preva re iii greske ; i izdavanje lzvestaja revizora koji sadrf nase misljenje .
Uveravanje u razumnoj meri oznacava vtsok nivc uveravenja. ali ne predstavlja garanciju da ce revtztja soroveoena
~ skladu sa stand ardlma revizije primenljivim u Republici Srbij i uvek otkrif materijalno poqresne iskaze ako lakvi
~Skazi costo]e. Pcqresni iskazi mogu da nasla nu usled prevare iii greske i smatraju se malerijalno znaca jnim ako
Je .razumno ocekivati da ce oni , pojed inacno iii zbimo, uticati na ekonomske odluke koris nika donete na osnovu
oVlh finansijskih izveStaja.

~~tle se <><l nos, na DelMte Toucne Tonmat$u u m,l"", pta , no lice osno, a no u s~laau sa pra,om UJO'd,nJcnOll KralJeltSNa Vcl,ke e"ta nl}C, Severne leske. '
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVtZORA

CLANOVtMA DOBROVOLJNOG PENZ1JSKOG FONDA RAtFFEISEN EURO FUTURE

Odgovorn ost revi zo ra za reviaiju fi nansijskih tevesteja (nas tavak)

Kao dec revizije u sktadu sa stanoaroima revizfje primentjivim u Republ ici Srbiji, mi primenj ujemo oroteslonaino
prosudivanje i ooraavamo ororesronam t skeotcrzam tokom revrzne. tsto take. ml:

vrslmo identifikaciju i procenu rizika od malerijatno znatajnih pogresn ih lskaza u fina nsijsk im lzvestajlma,
nastatih usted prevare iIi greske; osmlstlavanje i obavtjanje revizijskih postupaka koj i su prik tadni za te
riztke: i pribavl janje dovotjno ade kvatnih rev izijsk ih dokaza da obezbede osnovu za misljenje revtaora .
Rizik da nece bili identifikovani materijatno znatajni pog resni Iskaz! koj i su rezuttat prevare je vec i nego
za poqresne iskaze nastale usted greske, zato sto prevara moze da uktjuci udruzfvanle, farsmxovanle.
namem e propuste, lazno predslavt janje if zacbilazenje interne kontrote.

Sticemc razumevanje 0 intem im kontro tama koje su retevant ne za reviziju radi osmistjavanja reviz ijskih
oostunaka koji su priktadn i u oaum okotnostima , au ne u cilju izrazavaoja mistjenja 0 efikasnosli sistema
inlemih kontrora Fonda .

v rslmo procenu prime njenih racunovodstvenln potilika i u kojoj meri su razumne racunovoostvene
procene i povezana obe todanjivanja kole je lzvrsllo rukovodstvo.

Donosimo zak tjutak 0 priktadnosti prime ne nacela sta tnosti kao raccnovcostvene osnove od stra ne
rukovocstva i, na osnov u prikuptjenih revizfjskih dokaza, da ti oosto] materi jatna neizvesnosl u vez! sa
dogada jima iii usiovrma ko]! mogu da izazovu znatajnu sumn ju u pogtedu sposobnosti Fonda da naslavi
sa poslova njem u sktadu sa naeelom statnosti . Ako zak tjucimo da postoji mate rijatna nerzves nost , duz ni
smo da u svom lzvesta]u skrenemo paznju na povezana obetodanj ivanja u finansi jskim izveStaj ima iti, eke
takva obeiooanpvanja nrsu adekvama. da modi fikujemo svofe mis ljenje . Nasi zakljuCci se zasnivaju na
revizijskim dokaalma prikupljenim do datuma fzvestaja revlzcra. Medutim, buoucrdogadaji iti uslovi mogu
za postedicu da imaju da Fond preslane da postuje u sktadu sa nacerom statnosli.

vrsimo procenu ukupne prezentacf]e. strukture i sadr:iaja fina nsijskih lzvesteja. uktjucuj uei
obetodanjivanja, i da ti su u finansijskim izvestajma prikaza ne osnovne transakcije i dogadaji na takav
nacln da se post igne fer orezentacqa .

saoostavarno ticima ovlascenim za upravtjanje, izmedu oslatog, ptanirani obim i vreme revizi je i znatajne revizfjske
nalaze, uktjucujuci sve znacajne neoostatke intemih kontrora koje smo idenlifl kovali tokom revizije.

Beograd, 17. mart 2023. godine

J na Cvorovic
Ovascent revizor
Detoitte o.o.o.Beograd
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P"I 2n cc •
Po uniava drustvc za u ravlia nie

2 I 0 1 2 12 1 3 12 14 1 3 1 I null 1null 1 nu ll I null 1 I null 11 10 141 71 1 1 41 0 1 5 12
Maticni bro I Sifra delatnosti PIS

Nazlv fonda: RAIFFEISEN EURO FUTURE DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND
Re istarskl brol fonda: 1001138
Naziv drustva za upravljanje: RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRUSTVO ZA
UPRAVLJANJE DOBROVOLJNJM PENZIJSKIM FONDOM

BILANS U$PEHA
za period koji se aevrsava 31.12.2022.

uznos! u huiada ma dtnara

Tekuca Prethodna
Racun Poziciia AOP Napomena godina godina

1 2 3 4 5 6

Neto dobici od prodaje hartije od vrednost l i
lnvesticio nih jedinica otvorenih inveslicionih

602-502 fondova 1001 3b, 5 171 -
Neto gubici od prodaje hartija od vrednosli i
inveslicionih jedinica otvorenih lnvestlclcnlh

502-602 fcnd ova 1002 3b, 5 - 33
Neto dobici od uskladivanja vrednostl hartija
od vrednosti i inveslicionih je dtnica otvorenih

603·503 investicionih fondova 1003 3c, 6 - 7.714
Neto gubici od uskladivanja vrednosti hartija
od vrednosti i investicionih jedinica otvorenih

503-603 lnvesncionih fondova 1004 3c. 6 732 -
604·504 Neto oozitivne kursne razlike 1005 - -
504-604 Nelo ne alivne kursne razlike 1006 3a, 7 1.375 21
605-505 Neto doblcl od rodaie ne okretnosti 1007 - -
505-605 Neto ubici od orodaie nepokretnosti 1008 - -

Neto dobici od uskladivanja vred nost i
606-506 neookretnostl 1009 - -

Neto gubici od uskladivanjavrednosli
506-606 necokret nosti 1010 - -

600 Prihodi od kamata 1011 3d, 8 930 614
601 Prihodi od dividendi 1012 - -
607 Prihod od zakuoa 1013 - -
609 Druqi orihodi 1014 9 - 2
500 Troskcvl naknada drustvu za uoravlianie 1015 3e. 10 2.670 1.651

507
Troskovl u vezi s kupovinom, prodajom i

renosom hartlla od vredncsti 1016 11 67 43
508 Troskovi tek uceo odrzavania neookretnosti 1017 - -
509 Druqi rashodi 1018 - -

Dobitakj1 001-1 002+1003.1004+1005-100&+1007-1 00S+1009-
1010+1011+1012+1 013+1014.1015.101 601 01 1-10181 . 1019 - 6.582
Gubitak(1 002.1 001 _1003+1004.1005+1 00601007+1 00S_
1009+1010.1011.1012_1013_1014+1015+1016+1011+10 181 1020 3.743 -

U Beogradu, dana
17.03.2023.

Zakonski za I U~i k drustva PJjravljanje ~

l-, r ' C<.<:cV-L~", k::::J b~1:.:,



P ·I 3nOD .

Po enieva drustvo za u ravlianie
2 10 1 2 1 2 13 1 2 14 13 1 1 null 1 null 1 null I null 1 null , 10 1 4 17 1, 14 10 15 12

Matienibroi I $i fra delatnosti PIS
Naziv fonda: RAIFFEI$EN EURO FUTURE DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND
gecistarskl brei fonda: 1001138
Nazivdrustva za upravljanje: RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
DOBROVOLJNIM PENZIJSKIM FONDOM

IZVESTAJ 0 PROMENAMA NA NETO IMOVINI
za period koji se aavrsave 31.12.2022 .

iznosi u hi!'adama otnara

Klasa
racuna, Tekuca Prethodna
raeun Poziciia AOP NAPOMENA aod ina aod ina, 2 3 4 5 6

8 Netc imovina na dan 1, ianuar 400' 30.18 383.603 290 .182
80' Dobitak tekuee oodine 4002 - 6.582
803 Gubilak tekuce oodine 4003 3.743 -
4'0 U late ctancva 4004 3n.18 74.824 86,041

4" Uclate ceeiceevce 4005 3n 18 12.715 7.173
4'2 Uplate drugih fondova po osnovu

romene ¢lanstva 4006 3n.18 173.544 27.584
4' 3 Neraercreeene uotate 4007 - -
400 Pro ramirane isolate 4008 3m.18 3.823 3.665
401 lsclata drustvima za osiouranie 4009 - -
402 Jednokralne isolate 4010 3m 18 8.925 25.93 7
403 Isplate drugim fondovima po osnovu

romene ¢lanstva 4011 3m,18 1,280 3.899
409 Is late 00 druclm osnovama 4012 8.645 458

Neto pov eeenje imovine (4002 -
4003+4004+4005+4006+4007-4008·
4009-4010-4011 -40121 40 ' 3 234 .667 93.421
Nato smanjenje imovine (400 3-4002-
4004-4005-4006-
4007+4008+4009+4010+4011+4012) 4014 - -
Neto imovina na dan 31. decembar
4001+4013-4014) 40'5 618.270 383.603

U Beogradu. dana
17.03.2023.

Zakonski zastupnik drustva za upravljanje

C~,16V-'-Ds[
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P 'I 1n oq

PODUn'aVa drustvo za uoravlianie

2 10 12 12 13 12 14 13 null I null I null I null I null 1 10 14 17 11 14 10 15 12

Maticni bra Sifra delatnosli PIB
Naziv fonda: RAIFFEISEN EURO FUTURE DOBROVOLJ NI PENZIJSKI FOND
Reaistarski bra"fonda: 1001138
Nazfv drustva za upravljanje: RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
DOBROVOLJNIM PENZIJSKIM FONDOM

BILANS STA NJA · IZV ESTA J 0 NETO IMOVINI
NA DAN 31.12.2022.

iznosi u hitiadarna dinara)

Klasa Prethodna aodina
racuna,
grupa Poeetak

racuna, Tekuca perioda
racun Poziciia AOP Naocmena aodina Krai eertoda

1 2 3 4 5 6 7
IMOVINA

10. Gotovina 0001 3f,12 101.100 61.475
Potrazivanle od drustva za

30,1311. uoravllanie 0002 2 2
12. Druaa cotraztvania 0003 14 138 9

200,203,de
0 Hartije ad vrednosti medunarodnih

205,210, 21 fina nsijskihinstitucija, drf ava i
1 cenlralnih banka 0004 3h,15 432.013 264.734

204, deo Duznlcke hartije ad vrednosti
205,21 2 lorivrednih drustava 0005 · ·
202,213 Deoozttne octvrde 0006 · ·
206 215 Otvoreni investtcloni fondovi 0007 · ·
207,21 4 Akclie 0008 · ·

201. Deoozttl kod banaka 0009 3i,16 85.3 45 57.576
208. Neookretncsti 0010 - -

209 219 Druoa ulaoania fonda 0011 - -
UKUPNA IMOVINA (00 0001 DO
0011) 0012 618 ,598 383.796
OBAVEZE - -
Obaveze prema drus tvu za

30. uoravlianle 0401 3k,17 301 193
31. Druceobaveze iz ooslovanla 0402 - -
4 Obaveze DO csnovu clanstva 0403 3m, 17 27 -

UK~~NE OBAVEZE (0 0 0401 DO
0403 0404 328 193
NETO IMOVINA - -

800. Neto uolate 0405 3n 609 .275 370 .865
801. Dobitak tekuce oodine 0406 - 6.582
802. Dobilak raniilh edina 0407 14.114 7.532
803. Gubilak tekuce aodine 0408 3.743 -
804 Gubilak rani"ih aodina 0409 1.376 1.376

SVEGA NETO IMOVINA
RASPOLOZIVA ZA PENZIJE
0405+0406+0407-0408_0409) 0410 30, 18 618.270 383.603

U Beegradu,dana
17.03.2023.



Priloc 4
Poounlava drustvo za uc ravlianle

2 1 0 12 12 13 12 14 1 3 1 1 null 1 null I null 1 null 1 null 1 1 0 1 4 17 11 1 4 1 0 1 5 1 2
Maticni bro Sifra delatnosti PIS
Nazivfonda: RAIFFEISEN EURO FUTURE DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND
Renislarski brol fonda: 1001138
Nazivdrustva za upravljanje: RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
DOSROVOLJNIM PEN ZIJSKIM FOND OM

IZVESTAJ 0 TOKOVIMA GOTOVINE
za period koji se zavrsava 31.12.2022.

(iznosi u hll'adama dinara
Teku¢a Prethodna

Pozlclla AOP ccdlna ccdlna
1 3 4

TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
A. Prilivi gotovine Iz poslovnih aktivnosti (od 3002 do
I 30081 3001 145.717 72.511

Pri livi po osnovu prodaje hartija od vrecnosf i
1. inveslicionih iedinica olvorenih investicionih fondova 3002 137.277 66.298
2. Prilivi 0 0 osnovu crodaie neookrelnosti 3003 - -
3. Prtlivi 0 0 osnovu kamala 3004 8.380 6,192
4. Prilivi 00 osnovu dividendi 3005 - -
5. Prilivi od zakuoa neookretnosti 3006 - -
6. Neto rilivi o osn ovu de ozita 3007 - -
7. Ostali rilivi 3008 60 21

Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (od 3010 do
II 30161 3009 344.738 113.629

Odlivi po osnovu kupovine hartija ad vrednoen i
1. inveslicionih ledlntca ctvorenih inveslicionih fondova 3010 313.607 107.982

Odlivi po osnovu tros kova kupovine, prodaje i prenosa
2. harfiia od vrednosti 3011 125 63
3. Odlivi 0 0 osnovu ku ovine ne ckretnosf 3012 - -
4. Odlivi 0 0 osnovu tekucec odrzavania ne okretnosti 3013 - -
5. Neto odlivi o osnovu decoalta 3014 28.013 3.644
6. Odlivi o osnovu naknada drustvu za uoravlienie 3015 2.993 1.938
7. Ostali od livi 3016 - 2

Netc priliv gotovine lz poslovnih aktivnosti (3001 -
III 30091 3017 . .

Nate odltvl gotovine iz poslovnih aktivnosti (3009 -
IV 3001\ 3018 199.021 41.118

TOKOVIGOTOVINE 12 AKTIVNOSTI
FINANSIRANJA

S. Prilivi ~~tovine iz aktivnosti finansiranja (od 3020
I do 3023 3019 261.514 121,130
1. Prilivi 00 osnovu uclate clanova 3020 74.824 86.041
2. Prilivi 00 osnovu uolate ooslo davca 3021 12,715 7.173
3. Prilivi iz dru ih fondova 00 osnovu oromene clanstva 3022 173.544 27.585
4. Ostaf orilivi 3023 431 331

II
Odlivi ~~tovine iz aktivnosti finansiranja (od 3025
do 3029 3024 22.645 33.968

1. Odlivi 00 osnovu oroaramiranih isolata cla novima 3025 3"796 3.674
2. Odlivi 0 0 csnovu isolata drustvlma za oslou ranle 3026 - -
3. Odlivi 0 0 osnovu iednokratnih isolataelanovlma 3027 8.925 25.937



Odlivi po osnovu lsplata drugim fondovima po osnovu

4. romene ctanstva 3028 1.279 4.356

5. Ostali odlivl 3029 8.645 1
Neto prufv gotovine iz akt ivnos ti finansiranja (3019

III - 30241 3030 238.869 87.162
Neto Od l iV i9~otov i ne iz aktlvncstl finan siranja

IV 3024 ·3019 3031 - -
V SVEGA NETO PRllIVI GOTOVINE 3017 + 3030 3032 238.869 87.162

G SVEGA NETO ODLIVI GOTOVINE 3018 + 3031\ 3033 199.021 41.118

0 NETO POVE ANJE GOTOVINE 13032 - 3033 3034 39.848 46.044

D NETO SMENJENJE GOTOVINE 3033 - 3032\ 3035 - -
GOTOVINA NA POCETKU PERIODA (Napomena:

E 11'1 3036 61.475 15.461
Pczltivne kursne razlike po osnovu prera¢una

Z otov ine 3037 725 166
Negativne kursne razlike po osnovu preracuna

Z laotovine 3038 948 196
GOTOVINA NA KRAJU PERIODA (Napomena: 11)

I 3034-3035 +3036+3037·3038\ 3039 101.100 61.475

U Beogradu. dana
17.03.2022.

Zakcnski zastupntk drustva zanVljanje r--
Ce~l.-CA j6t--c6~


