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tzvrSili smo reviziju finans ijsk ih izveslaja Dobrovorjnog pen zijskog fonda Raiffeisen Future, (u da ljem lekstu: -Fond)
koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 202 1. godine . bilans uspeha. izvestaj 0 promenama na neto
jmovini i izvestaj 0 tokovimagotovine za godinu koja se zavrsita na taj dan, kao i napomene uzIlnansfjsxe lzvestaje
koje ukJjutuju sumami preg!ed znatajnih racmovoostvemh ooutna.

Po nesem misljenju, priloteni finansijski tzvestaj pri kazuju objektivno i istlnttc rlnansijsko stanje Fonda na dan 31.
decembra 2021 . godine i rezullate njegovog posiovanja i tokove gotovine za god inu koja se zavriila na laj dan , u
skladu sa zekcnon 0 racuocvcostvu i osta lim raeoncvoostvenm propisima u Republici Srbiji .

Osnova za misl jenje

Reviziju smo izvrtili u skladu sa standardima revizije primenJjivim u Republici Srbi ji. Nase odgovomosli u sxraou
sa lim standardima su deta ljnije opisane u odeljku lzvestaja koji je nastcvhen Odgovomosti reveora za reviziju
finansijskih izvestaja . Mi sma nezavisni u odnosu na Fond u skladu sa EliCkim kodeksom za prcresionatoe
racuncvode Odbora za medunarodne eliCke standarde za raconovode ( IESBA Kodeks) i eti¢kim zahtevima koji su
relevantni za nasu reviz iju finansijskih izvestaja u Republici Srbij i, i ispunili smo nese druge etiCke odgovomosli u
skladu sa ovim zahlevima i IESBA Kodeksom.

Smalramo da su revizorskii dokazi koje smo pribavi li dovoljni i adekva tni da nam pruze osnov u za nase misljenje.

estate pitanj a

Finansijski lzvesta]! Fonda za godinu koja se zavrsua 31. decemb ra 2020. godine su bili predmel revizije drugog
revuora koji je dana 26. marta 2021. godine izrazio mlslje nje bez rezerve.

Odgovornost rukovodstva I Ilea cvraseenur za upravljanje za finansljsk e Izve staje

Rukovodstvo Raiffeisen Future a.d. Beograd Orustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim rcnoom je odgovomo
za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih lzvestala u skraou sa Zakonom 0 racunovoostvu i ostatm
racunovcdstvenlm propisima u Republici Srbi ji, Zakonom 0 dobrovoljnim penzijski m fondovima i penzijskim
planovlma i regulativom Narodne banke Srbije koja propisuje finansijsko rzvestavaoje dobrovoljnih penzijskih
fonoova I i za one Interne kontro'e za koje coreot da su ootrebne za pripremu finansijskih Izvestaja koji ne saorze
materijalno znacaj ne pcqresne Isxaze. naetale usled prevare iii g reske.

Pri sastavljanju finansijskih lzvesteja, rukcvodstvo [e odgovomo za proce nu sposcbncstr Fonda da nastavi sa
poslovanjem u skladu sa naeelorn stalnosli obelodanjujuCi, po potrebi , pitanja koja se odnose na stalnosl
poslovanja i primenu naeeta slalnosli poslovanja kao racunovcostvene osnove, cstm ako rukovodslvo namerava
da likvidira Fond iii da obuslav i pcsrcvanie . ili nema drugu reeinu mcqucncst osim da 10 uradi.

uca ovaseena za upravljanje su odgovoma za nadgledanje procesa finansijskog izvestavanja Fonda.

Odg ovornost revlzora za rev izlju finansijskih izvestaja

Nas cilj je sticanje uveravanja u razu mnoj meri 0 tome da finansijski izveslaji, uzeti u celini, ne sadrZe materijalno
znatajne pogresne iskaze, nastale usled prevare iii greske; i izdavanje izvestaja revizora koji sadrii nasa miSljenje.
Uveravanje u razumnoj meri oznac.ava visok nivo uveravanja, ali ne predsta vlja garanciju da Cereviz ija sprovedena
u skladu sa standard ima revizije primenl jivim u Republici Srb iji uvek otkrit i materijalno pogresne iskaze ako takvi
~skazi postoje. Pogresni iskazi mogu da naslanu usted prevare iii greske i smatra ju se materijalno znacajnim ako
J8 razumno otekivati da Ce oni , pojedinaeno iii zbimo, uticati na ekonomske odluke korisn ika donete na osnovu
ovih finansijskih izvesta ja.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVlZORA

CLANOVIMA OOBROVOLJNOG PENZIJSKOG FONDA RAIFFEISEN FUTURE

Odgovornost reviz ora za reviziju fin ansijskih lzveetaja (nastavak)

Kao ceo revizije u skladu sa standard ima revizije primenljivim u Republici Srbiji, rni primenjujemo profesionalno
prosudivanje i oorzavamo profesionatni skepticlzam lokom revizije. Isto lako , mi:

v rslrno identifikaciju i procenu rizika od materijalno anacalnlh pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima.
nastann usled prevare iii greske; osmlsfjavarue i obav ljanje revizfjskih poslupaka koji su prikladni za Ie
rizike; i pribavljanje dovoljno adekvatn ih revlzfjskih ookaza da obezoeoe osnovu za misljenje revlzora.
Rizik da nece biti identifikovani materijalna znaeejni pogresni iskazi koji su rezultal prevare je veci nego
za poqresne iskaze nastale usled qreske, zalo 510 orevara moze da ukljuci udruiivanje , falslfikovanje,
nameme propusle, tame predstavljanje iii zaobuazenle interne kontrore.

Sticerno razumevanje a intemim kontrorama koje su rerevantne za reviziju radi osmisljavanja revizijskih
pcstupaka koji su prikladni u dal im okolnostima, ali ne u cilju izraiavanja misljenja a efikasnosli sistema
inlernih kontrola Fonda.

vrsimc procenu primenjenih racunovodstvenfh polilika i u kojoj meri su razumne racunovoostvene
procene i povezana obelodanjivanja koje je lzvrsuo rukovoostvo.

Donosimo zakljucak 0 prikladnosl i primene nacera stainosn kao racunovoostvene osnove od strane
rukovoostva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da Ii postaji male rijalna neizvesnost u vez i sa
dogadajima iii usrovtma ko]i mogu da izazovu zoacajnu sumnju u pogledu sposobnosti Fonda da nastavi
sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zakljucimo da posloji materijalna neizvesnost, duznl
sma da u svom izvestaju skrenemo paznju na povezana obelodanjivanja u finansijskim lzvestajma iii, aka
takva oberooanpvanla ntsu adekvaina, da modifikujemo svoje misljenje. Nasi zakljucci se zasntvaju na
revizijskim dokazima prikupljenim do datuma izvestaja revizora. Medutim, buduci dogadaji iii uslovl mogu
za postedicu da imaju da Fond prestane da posluje u skladu sa nacerom slalnosli.

vrstm o procenu ukupne prezentacije, strukture i sadriaja finansijskih lzvestaja. ukfjucujuci
obeiooanpvanja. i oa Ii su u finansijskim izvestajima prikazane osnovne transakci je i dogadaji na takav
nacjn da se postigne fer prezentacija.

Saopstavamo licima cvtascenim za upravljanje, izmedu ostaroq. planirani obim i vreme revtarle i anacejne revizijske
nalaze, ukljucujuci sve anacajae neoostatke intemih konl rola koje sma idenlifikovali lokom revizfje.

Beograd, 28. mart 2022 . godine
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Priloo 1
POl: uniava drustvo za u ravlianie

2 1 0 1 2 1 2 1 3 1 2 1 4 13 null null 1 null 1 null null 1 1 0 14 1 7 1 , 14 10 15 12

Marieni brei Sifra detatnosti PIB
N3Z" fonda: RAIFFEISEN FUTURE DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND
Reoislarski brei fonda: 1000168
Naziv drustva za upravljanje: RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRUSTVOZA UPRAVLJANJE
DDBROVOLJN IM PENZIJSKIM FONDOM

BILANS STANJA - IZVESTAJ 0 NETO IMOVINI
NA DAN 31.12.2021 .

iznosi u hil'adama dinaral

Klasa Prethodna ccdlna
racuna,
grupa Pocetak

racuna, Tekuca perioda
racun Poaicila AOP Neecmena ccdina Krai cerlcda

1 2 3 4 5 6 7
IMOVINA

10. Golovina 0001 31.1 3 214.367 127.300
Potraffvanie ad drustva za

11. luoravlianie 0002 30.14 8 12
12. Druna eotrafivanla 0003 14 536 531

2OO.203.de
a Hartijeod vrednosti medunarodnih

205.210.21 finansijskih instituciia. driava i
1 centralnih banka 0004 3h.15 4.545.416 3.998.058

204.deo Duznicke hartije od vrednosti
205.212 [privrednih dru stava 0005 3i.16 0 221.886
202.213 Denozitne ootvrde 0006 - -
206.215 Otvoreni investicioni fondovi 0007 - -
207 214 Akci'e 0008 3'.17 15.630 16.237

201 . De oziti kod banaka 0009 3k.18 1.430.967 1.520.170
208. Neookretnosti 0010 - -

209 219 Druoa ulaoania fonda 00 11 - -
UKU PNA IMOVINA (00 0001 DO
0011) 0012 6.206 .924 5.884 .194
OBAVEZE - -
Obaveze premadrustvu za

30 ueravlianie 0401 31,19 8.330 7.450
31 Druce obaveze lz ocslovania 0402 3m,19 4 3
4 Obaveze DO osnovucla nstva 0403 3n.19 695 105

UKUPNE OBAVEZE (0 0 0401 DO
04031 0404 9.029 7.558
NETO IMOVINA - -

800 Neto uplate 0405 30,20 3.961.002 3.660.567
801 Dobitak tekuce eodine 0406 20.824 97.132
802 Dabitak rani"ihaadina 0407 2.216.069 2.118 .937
803 Gubitak tekuce qodme 0408 - -
804 Gubitak raniiib ocdina 0409 - -

SVEGA NETO IMOVINA
RASPOLOZIVA ZA PENZIJE
0405+0406+0407-0408-04091 0410 30,20 6.197.895 5.876.636

' ..
U Beoqradu. dana
28.03.2022. I:.(~ ,

, .: ')
I

Zakonski zastupnikdrustv
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P 'I 2n c q
Po uniava drustvo za uoravllanle

2 1 0 12 12 13 1 2 1 4 13 1 I null 1null 1 null 1 null 1 1 null I 1 11 01 4 1 7 1 1 141 01 51 2
Maticni bra I I Sifra delatnosti PIB

Naziv fonda: RAIFFEISEN FUT URE DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND
Re istar ski bre i fonda: 1000168
Naziv drustva za upravljanje: RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRUSTV O ZA
UPRAVLJANJE DOBROVOLJNIM PENZ IJSKIM FONDOM

BILANS USPEHA
za period koji se zevreava 31.12.2021.

tanosl u hiliadama dinara

Tekuca Prethodna
Raeun Poziciia AOP Naecmena c odina ucdlna

1 2 3 4 5 6

Neto dobici ad prodaje hartije cd vrednosti i
inveslicionih jedinica otvorenih Invesnclo nth

602·502 fondova 1001 3b,5 · 2.953
Neto gubici ad prodaje hartija ad vrednosti i
inveslicionihjedinicaotvoren ih inveslicionih

502·602 tcndova 1002 3b. 5 11.982 ·
Netodobici ad uskladivanja vrednosti hartija ad
vrednosti j investicionih jedinica atvarenih

603·503 lnvestlclonlh fondova 1003 3c, 6 78.357 129.818
Neta gubici ad uskladivanja vrednosti hartija ad
vrednosn i Investlclonlh jedinica atvarenih

503·603 investlclonlh fandova 1004 · ·
604·504 Neto ozitivne kursne raztlke 1005 3a, 7 5 ·
504·604 Netc ne ativne kursne rezlike 1006 3a,7 · 370
605-505 Neto doblcl ad rodaie ne okremostl 1007 · ·
505·605 Neto c ubtci ad orodaie ne okremostl 1008 · ·

Neto doblc i ad uskJadivanja vrednosti
606·506 neookretncstl 1009 - ·

Netc gubiciad uskladivanja vrednosf
506·606 neookretnosf 1010 · ·

600 Prlhooi ad kamata 1011 3d, 8 30.652 35.368
601 Prihodi ad dividendi 1012 9 155 684
607 Prihad ad zakuoa 1013 · -
609 Druol orihadi 1014 10 2 -
500 Troskovi naknada drustvu za uoravlianie 1015 3e, 11 76.192 71.177

Troskcvl u vezi s kupovinom. prodajam i
507 renosam hartiia ad vrednasti 1016 12 173 144
508 Troskovi tekuceo odrzavania neookrelnasti 1017 · ·
509 Druai rashod l 1018 · ·

DObitak(1 0 01 . 1 0 02+100 3-1 004+1005-1 006+ 1 0~:;100 8+ 1 0 090
1019 20.824 97.1321010+1 01 1+1 012+101 3+1014-1 015·1016-1017·1018

Gubitak(1002.1001-1003+1004-1 005+1006.1007+100B-
10201009+1 01 0·101 1,101 2,1013·101 4+1015+1016+1017+1018 · ·

U Beogradu, dana
28.03.2022,

Zakan

C...<Zv.A •



Prilca 3
Po uniava drustvo za u ravlianle

2 10 1 2 12 13 1 2 1 4 13 1 I nuli i nuli i nuli i nulil null 1 1 0 14 17 1 1 14 10 15 1 2
Matitn i bro Sifra delatnosti PIB
Naziv fonda: RAIFFEISEN FUTURE DOBROVOUNI PENZIJSKI FOND
Reaislarski brei fonda: 1000168
Naziv dnrstva za upravljanje : RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRUSTV O ZA UPRAVUANJE
DDBROVOLJNIM PEN ZIJ SKIM FONDOM

IZVESTAJ 0 PROM ENA MA NA NETO IMOVINI
za period koji se zavrsava 31.12.2021.

iznosi u hitiadama dinara

Klasa
raeuna. Tekuta Prethodna
raeun Pozici'a AOP Naoomena aodina aodina

1 2 3 4 5 6
8 Neto lmcvlna na dan 1. lanuar 4001 3n.20 5.876 .636 5.459.935

801 Dobitak tekute odine 4002 20.824 97.132
803 Gubitak tekuee Clodine 4003 - -
410 Uolate ctancva 4004 30.20 413.749 388.832
411 u cate coslocavca 4005 30.20 164.441 153.694
412 Uplate drugih fondova po osnovu 30.20

loromene clanstva 4006 7.597 54.241
413 Nerascoredena uolate 4007 - -
400 Proaramirane isolate 4008 3n.19 42.216 27.837
40' lsotata drustvlma za oslouranie 4009 - -
402 Jednokratne isolate 4010 3n,20 187.466 197.603
403 Isplate drugim fondovima po osncvu 3n,20

lcrcmene clanstva 4011 36.374 41.308
409 Isolate 00 dru clm osnovama 4012 3n,20 19.296 10.450

Neto povetanje lmovlne (4002-
4003+4004+4005+4006+4007-4008·
4009-4010-4011-40121' 4013 321 .259 416.701
Neto smanjenje imovine (4003-4002-
4004-4005-4006·
4007+4008+4009+4010+4011+4012) 4014 - -
Neto imovina na dan 31. decembar
4001+4013-40141 4015 6.197.895 5.876.636

U Beoqradu, dana
28.03.2022.

Zakonski zaslupnik oru sfva za upravljanje



Prltoc 4
Po uniava drustvc za u ravlianie

2 1 0 12 12 1 3 12 14 1 3 1 I null I null I null I null I null 1 10 14 17 11 1 4 10 1 5 1 2
Matitnibro I Sifra delamcsu PIB
Nazivfonda: RAIFFEISEN FUTURE DOBROVOU NI PENZIJSKI FOND
Rec istarski broi fonda: 1000168
Nazivdrustva za upravljanje: RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRUSTVO ZA UPRAVUANJE
DOBROVOLJNIM PENZ IJSKIM FONDOM

IZVE$TAJ 0 TOKOVIMA GOTOVINE
za period koji se zavrSava 31.12.2021.

tiznosi u hilladama dinara
Tekuca Prethodna

Pozlciia AO P codlna nodIna
1 3 4

TOKOVIGOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
A. Prilivi gotovlne Iz poslovnih aktivnosti (od 3002 do
I 3008' 3001 1.062.003 1.190.866

Prilivipo osnovu prodaje hartija od vrednosti i
1. investicionih leclnica otvorenih investicionih fondova 3002 736.989 965.109
2. Prilivi o osnovu rcdale ne okretnosti 3003 - -
3. Prilivi DO osnovu kamala 3004 235.790 225.062
4. Prilivi DO osnovu dividendi 3005 155 684
5. Prilivi od zakuoa neookretnosti 3006 - -
6. Neto orilivi 00 osnovu deoozita 3007 89.025 -
7. Oslaliorilivi 3008 44 11

Odlivl gotovtne iz poslovnih aktlvnosti (od 3010 do
II 30161 3009 1.291.315 1.479.207

Odlivi po osnovu kupovine hartija od vrednosti i
1. investicionih iedinicaotvorenih investicionih fondova 3010 1.200.435 979 .967

Odlivi poosnovu troskova kupovine, prodaje i prenosa
2. hernia od vrednosti 3011 198 162
3. Odlivi DO osnovu kuoovine neookretnosti 3012 . -
4. Odlivi DO osnovu tekuceg odrzavania necokretnostl 3013 - -
5. Neto odlivi DO cenovu deoozita 3014 - 414.012
6. Odlivi DO osnovu naknada drustvu za uoravlianle 3015 90.674 85.064
7. Ostaliodliv i 3016 8 2

Net:triliv gotovine iz poslovnih aktivnostl (3001 •
III 3009 3017 . .

Net~lodliV i gotovine iz poslovnih aktivnosti (3009 •
IV 3001 3018 229.312 288.341

TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSn
FINANSIRANJA

B. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (od 3020
I do 3023' 3019 601.148 611.040,.Prilivi DO osnovu uolate t lanova 3020 413.749 388 .832

2. Pritivi DO osnovu uclate ecslodavca 3021 164.441 153.694
3. Prilivi iz dru ih fondova o osnovu romene C1anstva 3022 7.596 54.24 1
4. Oslali rilivi 3023 15.352 14"273

Odlivi gotovine iz aktivnostl finansiranja (od 3025
II do 302!l\ 3024 284.766 277.100
1. Odlivi DO osnovu rooramiranih is lata clanovima 3025 42.192 27.738
2. Odlivi o osnovu isolata drustvima za oslq uranie 3026 - -
3. Odlivi o osnovu iednokratnih isclata clanovima 3027 186.900 197.604



Odlivi po osnovu rsctata drugim fondovima po osnovu

4. romene etanstva 3028 36.374 4 1.308

5. Ostall odlivi 3029 19.300 10.450
Neto priliv gotovine iz akt ivnosti finansiranja (3019

JII . 30241 3030 316.382 333.940
Neto odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

W 3024 . 30191 3031 . .
V SVEGA NETO PRILIVI GOTOVINE 13017 + 3030) 3032 316.382 333.940
G SVEGA NETO ODLlVl GOTOVIN E 13018+ 3031 3033 229.312 288 .341
D NETO POVECANJ E GOTOVINE 13032 - 3033\ 3034 87.070 45.599
D NETO SMENJ ENJE GOTOVIN E 3033 - 3032 3035 . .

GOTOVINA NA POc ETKU PERIODA (Napom ena:
E 12\ 3036 127.300 82.005

pozftivn e kursne razlike po osnovu prera cuna
Z laotovine 3037 111 101

Negativne kursne razlike po osnov u preratuna
Z laotovine 3038 114 405

GOTOVINA NA KRAJU PERIOOA (Napomena: 12)
I 3034-3035 +3036+3037~3038) 3039 214.367 127.300

U Beogradu. dana
28.03.2022.


