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I1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
CLANOVIMA DOBROVOLJNOG PENZIJSKOG FONDA STEDNJA
Misljenje

lzvrsili smo reviziju finansijskih izvestaja Dobrovoljnog penzijskog fonda Stednja (u daljem tekstu: “Fond) koji
obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2023. godine, bilans uspeha, izvestaj o promenama na neto imovini

i izveStaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavrsila na taj dan, kao i napomene uz finansijske izvestaje koje
uklju€uju sumarni pregled zna&ajnih raéunovodstvenih politika.

Po nasem misljenju, priloZeni finansijski izvestaiji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje Fonda na dan 31.
decembra 2023. godine i rezultate njegovog poslovanija i tokove gotovine za godinu koja se zavrSila na taj dan, u
skladu sa Zakonom o radunovodstvu i ostalim radunovodstvenim propisima u Republici Srbiji.

Osnova za misljenje

Reviziju smo izvrsili u skladu sa standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Nase odgovornosti u skladu
sa tim standardima su detaljnije opisane u odeljku izvestaja koji je naslovljen Odgovornosti revizora za reviziju
finansijskih izvestaja. Mi smo nezavisni u odnosu na Fond u skladu sa Etigkim kodeksom za profesionalne
ractunovode Odbora za medunarodne efi¢ke standarde za racunovode (IESBA Kodeks) i eti¢kim zahtevima koji su
relevantni za nau reviziju finansijskih izvestaja u Republici Srbiji, i ispunili smo nase druge etitke odgovornosti u
skladu sa ovim zahtevima i IESBA Kodeksom.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i adekvatni da nam pruZe osnovu za nase misljenje.
Ostala pitanja

Finansijski izvestaji Drustva za godinu koja se zavréila 31. decembra 2022. godine bili su predmet revizije drugog
revizora koji je dana 20.02.2023. godine o njima izrazio misljienje bez rezerve.

Odgovornost rukovodstva i lica ovlagéenih za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo DDOR Garant a.d. Beograd Drustva za upravijanje dobrovoljnim penzijskim fondom je odgovorno za
pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvedtaja u skladu sa Zakonom o raunovodstvu i ostalim
racunovodstvenim propisima u Republici Srbiji, Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim
planovima i regulativom Narodne banke Srbije koja propisuje finansijsko izvestavanje dobrovolinih penzijskih
fondovai iza one interne kontrole za koje odredi da su potrebne za pripremu finansijskih izvestaja koji ne sadrze
materijalno znatajne pogre3ne iskaze, nastale usled prevare ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Fonda da nastavi sa
poslovanjem u skladu sa nadelom stalnosti obelodanjujuéi, po potrebi, pitanja koja se odnose na stalnost
poslovanja i primenu naela stalnosti poslovanja kao ratunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namerava
da likvidira Fond ili da obustavi poslovanie, ili nema drugu realnu mogucénost osim da to uradi.

Lica ovlagcena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izvestavanja Fonda.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas cilj je sticanje uveravanja u razumnoj meri o tome da finansijski izvedtaji, uzeti u celini, ne sadrze materijalno
znacajne pogres$ne iskaze, nastale usled prevare ili greske:; i izdavanje izve$taja revizora koji sadr2i nase misljenje.
Uveravanje u razumnoj meri ozna&ava visok nivo uveravanija, ali ne predstavlja garanciju da ée revizija sprovedena
u skladu sa standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji uvek otkriti materijalno pogresne iskaze ako takvi
iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled prevare ili greske i smatraju se materijalno znaé&ajnim ako
je razumno ogekivati da ¢e oni, pojedinaéno ili zbimo, uticati na ekonomske cdluke korisnika donete na osnovu
ovih finansijskih izvestaja,

Deloitte se ocdnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravno lice osnovano u skladu sa pravem Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije | Severne Irske, |
MreZu njegovih élanova, od kojih je svaki zaseban | samostalan pravni subjekt, Malime Vas da posetite www. delgitte.com/rs/o-nama za detaljniji opis pravne
strukture Deloitte Touche Tohmatsu Limited | njenih druftava &anova.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

CLANOVIMA DOBROVOLJNOG PENZIJSKOG FONDA STEDNJA

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja (nastavak)

Kao deo revizije u skladu sa standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji, mi primenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije, Isto tako, mi:

VrSimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno zna&ajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima,
nastalih usled prevare ili greske; osmisljavanje i cbavljanje revizijskih postupaka koji su prikladni za te
rizike; i pribavljanje dovoljno adekvatnih revizijskih dokaza da obezbede osnovu za misljenje revizora.
Rizik da nece biti identifikovani materijalno zna&ajni pogresni iskazi kaji su rezultat prevare je veéi nego
za pogresne iskaze nastale usled greske, zato Sto prevara moze da ukljudi udruzivanie, falsifikovanje,
namerne propuste, lazno predstavljanje ili zaobilaZenje interne kontrole.

Sti¢emo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja revizijskih
postupaka koji su prikladni u datim okolnestima, ali ne u cilju izrazavanja midljenja o efikasnosti sistema
internih kontrola Fonda.

Vréimo procenu primenjenih radunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne racunovodstvene
procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrSilo rukovodstvo.

Donosimo zakljuéak o prikladnosti primene naéela stalnosti kao radunovodstvene osnove od strane
rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji materijaina neizvesnost u vezi sa
dogadajima ili uslovima keji mogu da izazovu zna&ajnu sumnju u pogledu sposobnosti Fonda da nastavi
sa poslovanjem u skladu sa nagelom stalnosti. Ako zakljugimo da postoji materijalna neizvesnost, duzni
smo da u svom izve$taju skrenemo paZnju na povezana obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili, ako
takva obelodanjivanja nisu adekvatna, da modifikujemo svoje midlienje. Nasi zakljuéci se zasnivaju na
revizijskim dokazima prikuplienim do datuma izvestaja revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uslovi mogu
za posledicu da imaju da Fond prestane da posluje u skladu sa nagelom stalnosti.

Vrsimo procenu ukupne prezentacie, strukture i sadr?aja finansijskih izvestaja, ukljuéujuci
obelodanjivanja, i da li su u finansijskim izvestajima prikazane osnovne transakcije i dogadaiji na takav
nacin da se postigne fer prezentacija.

Saopstavamo licima ovlaséenim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vreme revizije i znacajne revizijske
nalaze, ukljuéujuci sve znagajne nedostatke internih kontrola koje smo identifikovali tokom revizije.

livera Angdrijasevié
Ovlaiceni revizor
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Popunjava druStvo za upravljanje
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Mati¢ni broj Sifra delatnosti

PIB

Naziv fonda: DDOR-GARANT STEDNJA DPF

Registarski broj fonda: 1000847

Naziv drustva za upravljanje: DDOR-GARANT AD

BILANS USPEHA
za period koji se zavrSava 31.12.2023

(iznosi u hiljadama dinara)

dana 16.02.2024.
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Ratun Pozicija AOP | Napomena E‘;ﬂ:ﬁz Plé;l:l(i)g:a
== 2 3 4 5 6
— | Neto dobici od prodaje hartija od vrednosti i 3.1 0 208

602-502 | investicionih jedinica otvorenih investicionih 1001

fondova

Neto gubici od prodaje hartija od vrednosti i 0 0
502-602 | investicionih jedinica otvorenih investicionih fondova 1002

Neto dobici od uskladivanja vrednosti hartija od 3.2;5 133.598 0
603-503 | vrednosti i investicionih jedinica otvorenih 1003

investicionih fondova

Neto gubici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti 3.2;5 0 158.623

503-603 | i investicionih jedinica otvorenih 1004
. investicionih fondova

604-504 | Neto pozitivne kursne razlike 1005 0 0

504-604 | Neto negativne kursne razlike 1006 0 0

605-505 | Neto dobici od prodaje nepokretnosti 1007 0 0

505-605 | Neto gubici od prodaje nepokretnosti 1008 0 0

606-506 | Neto dobici od uskladivanja vrednosti nepokretnosti 1009 0 0

506-606 | Neto gubici od uskladivanja vrednosti nepokretnosti 1010 0 0

600 Prihod od kamate 1011 3.3:6 27.797 11.862
601 Prihodi od dividendi 1012 0 0
607 Prihodi od zakupa 1013 0 0
609 Drugi prihodi 1014 0 0
500 | Troskovi naknada drultvu za upravljanje 1015 3.4;7 23.636 21.697
Troskovi u vezi s kupovinom, prodajom i 3.5:8 57 47
507 s ; 1016
prenosom hartija od vrednosti
| 508 Troskovi tekuceg odrzavanja nepokretnosti 1017 0 0
| 509 | Drugi rashodi 1018 0 0
Dobitak 137.702 0
(1001-1002+1003-1004+1005-1006+1007-1008+1009- 1019
1010+1011+1012+1013+1014-1015-1016-1017-1018)
Gubitak 0 168.297
(1002-1001-1003+1004-1005+1006-1007+1008-1009+1010- 1020
. | 1011-1012-1013-1014+1015+1016+1017+1018)
UBeogradu , Zakonski zastupni




Mati¢ni broj
Naziv fonda: DDOR-GARANT STEDNjA DPF
Registarski broj fonda: 1000847

Naziv drustva za upravljanje: DDOR-GARANT AD

Popunjava drustvo za upravljanje

blo |3

| 0

|

Sifra delatnosti

BILANS STANJA — IZVESTAJ O NETO IMOVINI
na dan 31.12.2023

(iznosi u hiljadama dinara)

Ké[ﬂS“ Prethodna godina
racuna, 3
grupa Pozicija AOP | Napomena zzgiunc: Kraj Potetak
ratund, : perioda
radun perioda
= | 2 3 4 5 6 7
[ IMOVINA
10 Gotovina 0001 |3.7:9 50.670 22.846 77.631
11 Potrazivanja od druStva za upravljanje 0002 P10 i g i
12 Druga potraZivanja 0003 [>-8:10 L5 2 B
200, 203,| Hartije od vrednosti medunarodnih 3.9;11
deo 205,| finansijskih institucija, drzava i 0004
210, 211| centralnih banaka 1. 588.945 1. 320.093 1.642.877
204, deo| DuZni¢ke hartije od vrednosti privrednih 0005
205,212 | drudtava 0 0 0
202, 213 | Depozitne potvrde 0006 0 0 0
206, 215 | Otvoreni investicioni fondovi 0007 [3.9:12 1 1 21.435
207,214 | Akcije 0008 0 0
201 Depoziti kod banaka 0009 [3.9:13 406.444 402.718 81.029
208 Nepokretnosti 0010 0 0 0
209,219 | Druga ulaganja fonda 0011 0 0 0
UKUPNA IMOVINA (od 0001 do 0011) 0012 2.046.250 1. 745.702 1. 822.983
OBAVEZE
30 Obaveze prema druitvu za upravljanje 0401 |3.10:14 2. 681 2. 289 2,384
31 Druge obaveze iz poslovanja 0402 3.11;14 2 0 32.067
4 Obaveze po osnovu ¢lanstva 0403 [3.12;14 522 281 573
UKUPNE OBAVEZE (od 0401 do 0403) 0404 3.205 2.570 35.024
g NETO IMOVINA
800 Neto uplate 0405 [3.13:3.14:15 |1. 733.449 1.571.238 1.447.768
801 | Dobitak tekuée godine 0406 137.702 0 0
_802 | Dobitak ranijih godina 0407 356.081 356.081 356.081
803 | Gubitak tekuée godine 0408 0 168.297 15.890
804 | Gubitak ranijih godina 0409 184.187 15.890 0
SVEGA NETO IMOVINA RASPOLOZIVA
ZA PENZIJE (0405 + 0406 + 0407-0408-0409) | °41° P043.045 pIRBEE s
U Beogradu, Zakonski

dana 16.02.2024.
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Popunjava drustvo za upravljanje
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Matiéni broj Sifra delatnosti PIB
Naziv fonda: DDOR-GARANT STEDNJA DPF
Registarski broj fonda: 1000847 N
Naziv drudtva za upravljanje: DDOR-GARANT AD

IZVESTAJ O PROMENAMA NA NETO IMOVINI
za period Koji se zavrSava 31.12.2023

(iznosi u hiljadama dinara)

Klase
racuna, Pozicija AOP | Napomena Tek_uéa Prelh?dna
it godina godina
1 2 3 4 5 6
8 Neto imovina na dan 1. januara 4001 1.743.132 1.787.959
801 Dobitak tekuce godine 4002 137.702 0
803 Gubitak tekuée godine 4003 0 168.297
410 Uplate ¢lanova 4004 100.116 128.650
41l Uplate poslodavaca 4005 175.618 144.780
Uplate drugih fondova po osnovu promene
12 | ganswa i P 4Bl 18.534 38.070
413 Nerasporedene uplate 4007 0 0
400 Programirane isplate 4008 24,581 44.415
401 Isplate drudtvima za osiguranje 4009 0 0
402 Jednokratne isplate 4010 78.382 103.683
& Isplate drugim fondovima po osnovu promene
05 | dansva P P 4ol 26,035 36.875
409 Isplate po drugim osnovama 4012 3.059 3.057
Neto poveéanje neto imovine (4002- 4003 +
4004 + 4005 + 4006 + 4007-4008-4009-4010- 4013 299.913 0
4011-4012)
Neto smanjenje neto imovine (4003-4002- 4014
4004- 4005-4006-4007 + 4008 + 4009 + 4010 + 0 44.827
4011 + 4012)
Neto imovina na dan 31. decembra (4001 +
L 4013- 4014) 4013 2.043.045 1.743.132

UBeogradu ,
nava_16.02.2024.




Maticni broj Sifra delatnosti
Naziv fonda: DDOR-GARANT STEDNJA DPF
Registarski broj fonda: 1000847

Popunjava drustvo za upravljanje
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Naziv drudtva za upravljanje: DDOR-GARANT AD BEOGRAD

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

za period koji se zavrSava 31.12.2023

(iznosi u_hiljadama dinara)

POZICIJA AOP | Tekuéagodina | [rethodna
godina
1 2 3 4
TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
A Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (od 3001 310.360 221.053
'[ 3002 do 3008)
I Prilivi po osnovu prodaje hartija od vrednosti i investicionih jedinica 3002 i
* | otvorenih investicionih fondova St 66.348 185.804
2. | Prilivi po osnovu prodaje nepokretnosti 3003 0 0
3. | Prilivipo osnovu kamata 3004 13.926 5.135
4, | Prilivi po osnovu dividendi 3005 0 0
5. | Priliviod zakupa nepokretnosti 3006 0 0
6. | Neto prilivi po osnovu depozita 3007 230.000 30.000
7. | Ostali prilivi 3008 86 14
I Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (od 3009
3010 do 3016) N 450.705 404.298
1. | Odlivi po osnovu kupovine hartija od vrednosti i investicionih jedinica 3010 -
" | otvorenih investicionih fondova 201.604 32.055
5 | Odlivipo osnovu troskova kupovine, prodaje i prenosa hartija od 3011 i
= | vrednosti L o8
3. | Odlivi po osnovu kupovine nepokretnosti 3012 0 0
4. | Odlivi po osnovu tekuéeg odrZavanja nepokretnosti 3013 0 0
| 5. | Netoodlivi po osnovu depozita 3014 220.000 345.000
6. | Odlivipo osnovu naknada drustvu za upravljanje 3015 28.959 27.076
7._| Ostali odlivi 3016 72 109
Neto prili tovine iz poslovnih aktivnosti
11 priliv gotovine iz poslovnih a os
(3001 - 3009) 3017 0 0
v | Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (3009 3018
-~ | - 3001) 140.345 183.245
B | TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranj d ..
L p | 3020 d%) 3023) e renla {o 3019 300.540 317.499
—_—
_ L | Prilivi po osnovu uplata &lanova 3020 102.846 131.243
-_‘;'____EM osnovu uplata poslodavaca 3021 178.603 147.471
.__‘I—___ Pn]w_l iz_drugih fondova po osnovu promene Elanstva 3022 18.534 38.070
—* | Ostali prilivi 3023 557 715
11 | Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (od 3024
—— 302§ do_3029) 5 132.371 189.039
‘-2-'—-___°ilfl’!_]32_osnovu programiranih isplata ¢lanovima 3025 24.340 44.707
“"3-’—- Odlf\’! PO osnovu isplata druStvima za osiguranje 3026 0 0
— Od]!"f po osnovu jednokratnih isplata ¢lanovima 3027 78.382 103.683
4, éold]“'l Po osnovu isplata drugim fondovima po osnovu promene 3028
R va - 26.035 36.875
i gs‘all odlivi 3029 3.614 3.774
"i"‘;--i_e_tﬂﬂﬂix_gotovine iz_aktivnosti finansiranja (3019- 3024) 3030 168.169 128.460
""‘--—-_"'_tﬂ_o_dli___vgotm'ine iz_aktivnosti finansiranja (3024 - 3019) 3031 0 0

—




V. | SYVEGA NETO PRILIVI GOTOVINE (3017 + 3030) 3032 168.169 128460 |
G. | SYVEGA NETO ODLIVI GOTOVINE (3018 + 3031) 3033 140.345 183.245 |
D. | NETO POVECANJE GOTOVINE (3032 - 3033) 3034 27.824 0 '
P. | NETO SMANJENJE GOTOVINE (3033 - 3032) 3035 0 54.785

E. | GOTOVINA NA POCETKU GODINE (Napomena: ) 3036 22.846 77.631 .
L. Pozitivne kursne razlike po osnovu prerafuna gotovine 0o
Z. | Negativne kursne razlike po osnovu prerafuna gotovine 0o
I GOTOVINA NA KRAJU PERIODA (Napomena: ) 22.846 |
§ (3034-3035 + 3036 + 3037-3038)

U_ Beogradu,

dana_16.02.2024




